Preliminarts 2011 m. 6 ménesiy
AB ,Invalda” grupés rezultatai

Vilnius, 2011 m. rugpjucio 31 d.



Kas yra , Invalda”?

~Invalda” — viena didziausiy Lietuvos investicijy bendroviy, siekianti nuolat

didinti akcininky nuosavybés verte.

Jprastai bendroveé veikia kaip aktyvi .
investicijy valdytoja, kontroliuojanti ar
daranti reikSmingg jtakg verslams, j N

kuriuos investuoja. ST T T T w T
Placiau apie ,Invaldos” valdomus

verslus www.invalda.lt

= Invalda” veiklg pradéjo 1991 metais.

Bendrovés akcijomis nuo 1995 mety yra prekiaujama NASDAQ OMX Vilnius birzoje.



Invalds
Valdymo principai .

~Invalda” aktyviai valdo savo investicijas, vadovaudamasi Siais principais:

Kiekvienas grupés verslas turi buti konkurencingas ir
savarankiskas, privalo turéti profesionalias komandas ir
auksciausio lygio vadovus, sugebancius kurti verslo
strategijg ir jgyvendinti ambicingus tikslus.

= Konkurencingumo ir

savarankiskumo

~Invalda” neteikia garantijy ir neprisiima jsipareigojimy
uz atskirus verslus, o atskiri verslai neprisiima
jsipareigojimy vienas uz kitg.

= Rizikos atskyrimo

Bendrové isskaido investicijas, sumazindama verslo rizikos

= Diversifikavimo : - _
koncentravimg homogeniskose srityse.

JInvalda” atskleidzia informacijg laikydamasi nuostatos,
kad informacija turi bati prieinama visiems
suinteresuotiems asmenimis ir vienu metu, iSskyrus
atvejus, kai jos pavieSinimas negalimas dél prisiimty
jsipareigojimy treciosioms Salims ir/arba gali padaryti zalg
grupei bei versly konkurencingumui.

= Skaidrumo

Grupés jmoniy vadovai nedalyvauja konkuruojanciy

= Interesy konflikty . . A
jmoniy veikloje.

vengimo



Invalds
Investavimo filosofija .

~Invalda” yra orientuota j vertés karima.

Siekiama jsigyti Investuojama j Nevengiama imtis sudetingy
konkurencingy versly, kuriems nejvertinta turta, kurj versly, nes tikima, kad jdedamos
skyrus papildomo kapitalo ar pertvarkius, galima pastangos leidzia pasiekti
valdymo resursuy, baty galima padidinti verte. rezultaty.

juos sekmingai organiskai
plésti, apjungti iSsiskaidziusias
rinkas arba suteikti kity
galimybiy padidinti verte.

= llgalaikis poziuris j verslus.

Siekdama realizuoti visg Bendroveé daro viskg, kad investicijos verté ilgu laikotarpiu
investicijos potencialg, buty maksimali, o verslus parduoda, kai jie tam paruosti ir yra
JInvalda” paprastai patrauklUs potencialiems pirkéjams, arba kai yra gaunami
laikosi ilgalaikio pozitrio jmoniy ateities perspektyvas atitinkantys pasitlymai.

J verslus.

= Skirtingy kompetencijy apjungimas gali turéti teigiamos jtakos investicijy vertei.



~Invaldos” grupés veiklos segmentai

INVALDOS grupeé
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Farmacija

Baldy gamyba

Mekilnojamasis turtas

Gelefinkeliy ir keliy infrastruktira

Informacinés technologijos

Pastaty priefilra
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Finansiniai rezultatai



Pagrindiniai jvykiai

(1)

Rugpjucio 19 d. baigtas ,,Sanito” akcijy paketo pardavimo ,Valeant” sandoris.

~Invalda” pardavé 26,5 proc.

AB ,Sanitas” akcijy, uz kurias Valeant
sumokéjo 83 min. EUR

(286,7 min. LTL), arba 10,06 EUR (34,74
LTL) uz akcija.

Atsizvelgiant | 2008 mety spalio 24 d.
pasirasytoje sutartyje (dél 20,3 % AB
»Sanitas” jstatinio kapitalo pardavimo)
numatytg akcijy kainos koregavimo
mechanizmg, bendra , Invaldos” uz
»Sanito” akcijas gauta suma sudaré 91,4
mIin. EUR (315,6 min. LTL).

Teigiama sandorio jtaka AB ,Invalda”
finansinéms ataskaitoms 204,5 min. LTL
(59,2 min. EUR), o konsoliduotoms —
188 min. LTL (54,4 miIn. EUR).

Pirmajj pusmetj pelne atsispindéjo 44,2
min. LTL (12,8 mlIn. EUR), likusi dalis —
trediajj ketvirt;.

Vienas sekmingiausiy visy laiky
~Invaldos” sandoriy, kurio metu
uzdirbo tiek kiti finansiniai
investuotojai, tiek smulkts akcininkai,
tiek “Sanito” vadovybé.



Pagrindiniai jvykiai (2) -

= Balandj uzbaigtas , Trakcja Polska” ir ,Tiltra Group” veiklos sujungimo sandoris.

~Invalda” sandorio metu perleido 44,8 Atsizvelgiant j Tiltra Group rezultatus uz
proc. Tiltra Group AB ir 43,4 proc. finansinius metus, kurie baigiasi 2011 m.
~Kauno tilty” akcijy paketus uz bendra kovo 31 dieng ir 2012 m. kovo 31 dieng
314,1 min. PLN sumg bei jsigijo 12,5 Jnvaldos” gauta akcijy kaina gali buti
proc. ,Trakcja Polska” akcijy, uz kurias sumazinta daugiausiai 60,6 min. PLN.

sumokeéjo 132,3 min. PLN, ,Trakcja
Polska” obligacijy uz beveik 119,8 min.
PLN bei gavo 62 min. PLN pinigais.

Teigiama jtaka atskiros ,, Invaldos” Pirmajj pusmetj galimam kainos
atskaitoms is Sio sandorio sudaro 150,8 sumazinimui suformuotas 46,7 min. LTL
min. LTL (43,7 min. EUR), grupés - 103,6 (13,5 min. EUR) atidéjimas.

min. LTL (30 miIn. EUR).



Kiti jvykiai

= Per | Siy mety pusmetj grupé pasipildé naujomis bendrovémis.

Grupés jmoné is Valstybés Jsteigta bendroveé ~Invaldos” grupeé padidino
turto fondo uz 911 takst. LTL  , Inreal GEO", valdoma , Vernito” akcijy
(263,8 tukst. EUR) jsigijo 51 teiksianti zemeés paketa iki daugiau nei 20
proc. Vilniaus , Lauko sklypy geodeziniy proc..

gélininkystés bandymy matavimy paslaugas.

stoties” akcijy, véliau
paketas padidintas iki 100
proc.

~Invaldos” ataskaitose iSskiriamas naujas
pastaty prieziuros sektorius, kuriam
priklauso ,Invalda Service”, , Priemiestis”.

Pastaty prieziuros sektoriy nuo
rugpjucio papildé bendrové ,Jurita”,
uz 2,5 min. LTL (0,7 min. EUR) jsigyta i$
Vilniaus miesto savivaldybés.



Invalds
AB ,Invalda” veiklos rezultatai .

Konsoliduota Pagrindiné bendroveé

min. LTL 2010 H1 2011 H1 2010 H1 2011 H1

Turtas 566,5 725,6 319 484,5
Nuosavas kapitalas 153,6 341,9 94 279
detaliau 11 skaidré
Jsipareigojimai 412,9 383,7 225 205,5
Pelnas (nuostolis) 12,1 146,2 -2,3 193,1

Pagrindinés jmonés
akcininkams tenkanti 6,6 142,4 -2,3 193,1
pelno (nuostolio) dalis

10



Nuosavas kapitalas ir jsipareigojimai

Nuosava kapitalg
treciagjj ketvirtj
160,3 min. LTL
(46,4 mIn. EUR)
padidins , Sanito”
akcijy pardavimo
pelnas.

AB ,Invalda”, min. LTL 2010 H1 2011 H1
Nuosavas kapitalas 94 279
Skolos bankams 141,3 80,3
IS jy ilgalaikeés 97,8 78,6
Skolos grupés jmonéms 41,8 31,9
Obligacijos 36,8 32,4
Kiti jsipareigojimai, jskaitant atidéjinius 5,1 60,9
Jsipareigojimai is viso 225 205,5
Nuosavas kapitalas ir jsipareigojimai i$ 319 484,5

Viso:
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Preliminaris rezultatai

2010 H1

= @Grupés sektoriy ir finansiniy investicijy jtaka ,Invaldos” pelno (nuostoliy) ataskaitai

2011 H1

Baldy gamyba 9,0 9,6
Nekilnojamasis turtas 1,0 -1,4
Trakcja-Tiltra akcijy vertés pokytis - -19,5
Trakcja-Tiltra obligacijy vertés pokytis - 1,0
IT sektorius -1,2 -0,2
Pastaty priezidra 0,3 0,2
Keliy tiesimas (parduotas segmentas) -4 103,6
Farmacija (parduotas segmentas) 4,6 1,6
ISvestinés finansinés priemonés, dél AB - 44,2
»Sanitas” pardavimo kainos koregavimo
pagal sutartj, jtaka
Kita -3,1 3,2
Viso 6,6 142,4
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a
Farmacijos sektorius (AB , Sanitas”)

= 2011 m. rugpjutj baigtas ,Sanito” akcijy pardavimo sandoris.

87,2 proc. AB ,Sanitas” akcijy ]Jmonés verslas jvertintas 365 Bendra teigiama sandorio jtaka

paketas parduotas bendrovei mlin. EUR (1260,3 mIn. LTL), ,Invaldos” finansinéms

Valeant Pharmaceuticals akcijos - 312,9 min. EUR ataskaitoms sudaro 204,5 min.

International. (1080,5 mlin. LTL). LTL (59,2 miIn. EUR), o
konsoliduotai — 188 min. LTL
(54,4 min. EUR).

Pelnas, jau atsispindintis ,,Invaldos” grupés Trecigjj ketvirtj teigiama jtaka AB , Invalda”
pirmojo pusmecio ataskaitose, sudaro 44,2 pelnui dél ,Sanito” akcijy pardavimo bus
min. LTL (12,8 min. EUR) (2008 metais 160,3 min. LTL (46,4 min. EUR), o grupei —
sudaryto sandorio akcijy kainos korekcija). 143,7 mIn.LTL (41,6 min. EUR).

~Invaldos” grupés farmacijos sektorius

26,53%

SANITAS

Jelfa

-——l-""#' L] i
. sanitas
,a_“S Homeofarm PH Jﬁ‘ RM A
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Baldy sektorius (AB ,Vilniaus baldai”) (1) "=

min. LTL 2010 H1 2011 H1 Pokytis, min. LTL

Pardavimai 86,7 114,8 28,1
EBITDA 17,8 18,2 0,4
Grynasis pelnas 12,6 13,4 0,8
Kapitalizacija 73 158 85

= Vilniaus baldy” akcijos kotiruojamos NASDAQ OMX Vilnius vertybiniy popieriy birzoje.

AB ,Vilniaus baldai” akcijy apyvarta ir kaina, EUR

14 250000

12 4
F 200000

10
F 150000

67 L 100000

F 50000

B = = T R O R I T R I — T — T — T — T

2_
S e e L . !
0 ‘-;'r-”|' L. '-:L'L““' - 0 . Daugiau informacijos apie jmonés i
N ErS ST I o083 30N IR N i ia )
sodzssssSd-ddngressd o nas g . veikla ir rezultatus pateikiama i
I
! I
! I

www.vilniausbaldai.lt

__________________________________________

L I B B Y e Y e e ™ B B BT e Y e Y e I B N Y Y B B B e B i B i B B B

o Apyvarta (EUR) —— WELIL kaina (EUR)



Baldy sektorius (AB ,Vilniaus baldai”)  (2) i™

Padidéje pardavimai , lkea” Bendrové negali didinti kainy dél didelés
konkurencijos rinkoje.

kompensavo marzy mazéjima dél
brangstanciy zaliavy.

Dividendams skirta 15,5 min. LTL (4,5 Jmoné i$ savo veiklos generavo stabilius
mln. EUR), kas sudaro po 4 LTL (1,2 pinigy srautus.
EUR) akcijai.

~Invaldos” grupés baldy gamybos sektorius

72,01%
|

VILNIUS
} =} FURNITURE
ANMD 1363
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Nekilnojamojo turto sektorius (1) 125

min. LTL 2010 H1 2011 H1
NT verté 248,3 250,5
Nuosavas kapitalas (su ,Invaldos” suteiktomis 99,9 111,7
paskolomis)
E Turto | Skola kredito jstaigoms 143,5 133,2
. . 1
| vertinimas ' | Nuomos pajamos 9,3 8,4
: atliekamas .
' mety : 13 jy — klientams priklausangio turto 2,6 2,4
:_pia_b_a_lg_czj_e _____ - - --NT vertés pokytis -0, 1 0,0
Jmoniy pardavimo rezultatas, atidéjiniai ir kiti 4,4 0,9
nepiniginiai straipsniai
NT sektoriaus rezultatas 3,3 -1,4

@ Zemés Okio paskirties zemé

Nekilnojamojo turto vertés 14.2 min. Lt 16,7 ml. Lt I
\% 83 mln. Lt —a 4,8 min. Lt

B Gyvenamosios paskirties NT

46,8 mln. Lt

ONT wystymul 53,6 min. Lt

OKomercinés paskirties NT

179 mln Lt 175,4 min. Lt

16



Nekilnojamojo turto sektorius (2)

Nuomos pajamos per metus sumazéjo, Pradétos naujo 17 buty daugiabucio
taciau pirmajj pusmet;j stebima statybos Vilniuje, Valakampiuose.
stabilizacijos tendencija. Rezervuoti 7 butai.

Jsteigta jmoné , Inreal GEO”, teikianti Pasirasyti kredito sutarciy su ,Nordea”
kadastriniy matavimy paslaugas. pakeitimai, pratesiant jsipareigojimy

vykdymo terming 3 metames.

~Invaldos” grupés nekilnojamojo turto sektorius

Paslaugy jmonés Investuojantys j NT
- | | |
In I"eal UAB , Invalda Pagrindinés bendrovés:
NEKILNDJAMASIS TURTAS nekilnojamojo AB ,Invaldos nekilnojamojo turto fondas”, UAB

" ~Naujoji Svara”, UAB ,Ineturas”, UAB ,Ekotra”
turto valdymas
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i"-l-—ni Invaldg
Gelezinkeliy ir keliy infrastruktiros sektorius (1) |% | -

. 1rakcja Polska” ir ,Tiltra Group” uzbaigé susijungimo sandorj.

2010 m. lapkritj buvo paskelbta apie Bendra sandorio verté — 777,536 min. PLN.
»Tiltra Group” veiklos sujungima su ,Invaldos” dalis prie$ su sandoriu susijusias
Lenkijos gelezinkeliy infrastruktiros i¢laidas — 314,1 mIn. PLN.

rinkos lydere , Trakcja Polska”.

«Invalda” perleido valdytus 44,78 proc. Tiltra Group AB ir 43,36 proc. AB ,, Kauno

tiltai” akcijy paketus. Uz dalj gauty lésy jsigyta:

= 12,5 proc. ,Trakcja Polska” akcijy uz 132,3 min. PLN;

= 59,9 mIn. PLN nominalios vertés , Trakcja Polska” obligacijy (iSpirkimo terminas
2013-12-12, kuponas 7%);

= 59,9 mIn. PLN nominalios vertés , Trakcja Polska” obligacijy (iSpirkimo terminas
2014-12-12, kuponas 7%).

Like 62 min. PLN gauti pinigais.
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GelezZinkeliy ir keliy infrastruktdros sektorius (2) |%

Atsizvelgiant j Tiltra Group Finansiniais metais, Finansiniais metais, kurie
rezultatus uz finansinius kurie baigési 2011 m. baigiasi 2012 m. kovo 31
metus, kurie baigiasi 2011 m. 40 31 diena, Tiltra dieng, Tiltra Group turi
kovo 31 dieng ir 2012 mety Group turi pasiekti 109  pasiekti 119 min. PLN
kovo 31 dieng ,Invaldos” 5 PLN EBITDAir63  EBITDA ir 67,5 min. PLN
gauta akcijy kaina gali bati min. PLN grynojo grynojo pelno.
sumazinta daugiausiai 60,6 pelno.
min. PLN. M e e R -
~Invalda” suformavo 46,7 Nepasiekus Siy rodikliy, kaina mazinama didesniu
min. LTL (13,5 min. EUR) i$ dviejy dydziu:
atidéjimg dél galimy = nepasiekto grynojo pelno suma * 4;
jsipareigojimu. = nepasiekto EBITDA suma * 3.

®

TILTRA \ Jiloig

TILTRA GROUP
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E"-I-_“i Invaldg
Trakcja-Tiltra akcijy kainos pokytis lk -

Prekyba ,Trakcja - Tiltra” (pakeistas pavadinimas i$ ,, Trakcja Polska")akcijomis:
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[ Apyvarta (tOkst.PLN) —— TRK kaina (PLN)

Pirmajj pusmetj ,Invaldos” grupés nuostoliai dél smukusios , Trakcja-Tiltra” akcijy
kainos — 19,5 min. LTL (5,6 mIn. EUR)(akcijos vertinamos 2011 m. birzelio 30 d.
buvusia kaina VarSuvos vertybiniy popieriy birzoje).
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Informaciniy technologijy sektorius (1) (@‘

= Konsoliduoti BAIP grupés rezultatai.

min.LTL 2010 H1 2011 H1 r':fr']‘_yafl'_
Pardavimai 6,5 14,5 8,0
EBITDA -0,1 0,8 0,9
Grynasis pelnas tenkantis , Invaldos” -1,2 -0,2 1,0
akcininkams

= 2011m. jvykiai:

Auganti apyvarta ir BAIP kartu su Vilniaus BAIP suprojektavo ir

didéjantis stabiliy paslaugy  universitetu surengeé Vilniaus universitete

skaicius leido zenkliai ~European Grid jdiegé superkompiuterj,

pagerinti pirmojo pusmecio Infrastructure” (Europos kuris leis mokslininkams

rezultatus. Grid infrastruktiros atlikti naujos kokybés
organizacijos, EGI) daugiamadius
naudotojy foruma. skai¢iavimus.
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Informaciniy technologijy sektorius (2) (@‘

= 2011 m. pakeisti bendroviy pavadinimai.

BAIP grupé ir BAIP pakeité savo pavadinimus ir logotipus (anksc¢iau jmonés vadinosi
.Positor” ir ,Baltic Amadeus infrastruktaros paslaugos”). Sis pokytis buvo
planuotas veiksmas, kuriuo buvo jgyvendinta viena i jmonés jsigijimo sglygy, pagal
kurig BAIP buvo jsipareigojes per tam tikrg laikg pakeisti pavadinimg ir logotipa.
2007 metais UAB ,Baltic Amadeus” atskyré infrastrukttros verslg j atskirg jmone,
kurig pavadino UAB ,Baltic Amadeus infrastrukttros paslaugos” ir pardavé ja
LPositor” jmoniy grupei.

~Invaldos” grupés IT sektorius

80%
|

bdlp GRUPE
I[P O nirormankos bdlp @y acena

baip crupEs NARYS
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Pastaty priezitros sektorius (1) ”{h\

= Bendri ,Invalda Service” ir ,PriemiescCio” rezultatai:

' Nuo 2011 m. pirmo ketvir¢io pastaty - 2010 pirmajj
 prieziaros sektorius ,Invaldos” ' pusmetj grupé
- ataskaitose iSskiriamas kaip atskiras ~ dar nevalde
' segmentas. - .Priemiescio”.

N

______________

min.LTL 2010 H1 2011 H1 ;‘I’Eytﬁl_
Pardavimai 2,9 4,4 1,5
EBITDA 0,3 0,5 0,2
Grynasis pelnas 0,3 0,2 (0,1)
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Pastaty priezitros sektorius (2) 1.0

» |nvestuojama tiek j jmoniy organine plétrg, tiek j jsigijimus

2011 m. rugpjutj is Vilniaus miesto Pasirasytos sutartys deél verslo centro
savivaldybés uz 2,5 min. LTL (0,7 min. LEvita”, ,Dnb Nord” antrinés jmonés

LAYALIC

gyvenamuosius namus Justiniskése.

~Invaldos” grupés pastaty prieziuros sektorius

IN service i PRIEMIESTIS

N % A LDOA S E F
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Pastabos

Pristatymg paruosé AB ,Invalda”. RuosSiant naudoti Sie duomenys:

= AB ,Invalda” 2010 m. 6 mén. bendrovés ir konsoliduotos preliminarios
finansinés ataskaitos;

= AB ,Invalda” 2011 m. 6 mén. bendrovés ir konsoliduotos preliminarios
finansinés ataskaitos.

= Pateikti duomenys yra tik informacinio pobudzio.

= Pateikta informacija negali buti vertinama kaip pasialymas pirkti ar parduoti AB
~Invalda” ir/arba jos valdomy jmoniy akcijy.

= AB ,Invalda” néra atsakinga uz bet kokius tre¢iyjy asmeny sprendimus, priimtus
vadovaujantis tik Siame pristatyme pateikta informacija.

= ,Invaldos” grupés sektoriy schemos yra supaprastintos. Jei schemoje nenurodyta
kitaip, tai valdoma 100 proc.

= AB ,Invalda” investicijas j farmacijos, baldy gamybos ir IT sektorius apskaito
jsigijimo savikaina. Nekilnojamojo turto sektoriuje investicinis turtas apskaitomas
tikrgja verte, o turimos gelezinkeliy ir keliy infrastruktiros bendroveés , Trakcja-
Tiltra” akcijos vertinamos jy rinkos kaina.

=  Nuo 2010 m. lapkricio 22 dienos NASDAQ OMX Vilnius birzoje prekyba
listinguojamy Lietuvos bendroviy akcijomis vyksta tik eurais, todél Siame pristatyme
prekybos akcijomis informacija taip pat pateikta eurais.
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