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2006 'rh INVALDOS g'r'upes veiklos rezultaty
ir artimiausiy plany pristatymas
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Apie mus INVALDA

“Invalda” jkurta 1992 m., Lietuvoje prasidéjus
privatizacijos procesuli.

Nuo 1995 m. bendrovés akcijos listinguojamos
vertybiniy popieriy birzoje.
“Invalda” aktyviai valdo investicijas:

0)

)

Isigydama akcijy paketus ir pertvarkydama verslus;

Taikydama Siuolaikinius valdymo ir finansavimo
metodus;

Gaudama pajamas iS valdomy jmoniy ir/arba sékmingai
parduodama akcijy paketus, tuo suteikdama aukstg
grazg jmoneés akcininkams;

Paskirstydama rizika.




Akcininkal ir akcijos

Turima dalis %, jskaitant pagal
Akcininkai 2007.03.30 atpirkimo sutartis parduotas

akdjas

UAB ,,Nenuorama"

21,08
Dailius Juozapas Miseikis 15,09
Wtautas Bucas 13,07
Alvydas Banys 11,92
Darius Sulnis 9,%4
Kiti akcininkai 28,9
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Grupés valdymo principai

« Konkurencingumas - siekiame, kad kiekvienas
“Invaldos” grupés verslas buty konkurencingas bei turéty
auksciausio lygio motyvuotus vadovus, sugebancius kurti
verslo vizijg, suburti komanda, iSsikelti ambicingus tikslus

Ir juos jgyvendinti.

« SavarankiSkumas - laikomés principo, kad “Invaldos”
turimi verslai yra nepriklausomi vienas nuo kito ir galéty
veikti savarankiskai pasikeitus pagrindiniams akcininkams.

* Rizikos atskyrimas - siekiant i§saugot maksimaly
stabilumag ir sauguma, “Invalda” neteikia garantijy ir
neprisiima isipareigojimy uz atskirus verslus, ir atskiri
verslai neprisiima jsipareigojimy vienas uz kita.




[ INVALDA }

TURTAS

2

VALDYMAS IMONES

KELIU TIESIMAS - GAMYBOS IR
FINANSINE VEIKLA | [ NEKILNOJAMASIS FARMACIJA IR BALDY GAMYBA VIESBUCIY PASLAUGY
TILTY STATYBA

« Zemés Ukio

» Gatavy vaisty formy T bendroviy valdymas.

gamyba ir viebugio Holiday Inn ~_ © /andens akio
pardavimas. Vilnius bei objektg tyrln_ejlmas ir
* Naujy preparaty ekonominés klasés pIoickiayinas;
idiegimas. viesbugio Ecotel » Metalo gaminiy,
+ Kontraktiné vaisty valdymas gamyba_.
gamyba. * Konsultacinés
paslaugos.

/ "Finasta" \ / "Inred" \ "Sanitas” f "Kauno tiltai" \ ( "Vilniaus baldai" "Valmeda" "Agrovaldymo

"Finasta investicijy "Inreal" "Jelfa" "Kédainiy "Giriy bizonas" "Kelioniy viesbugiai" grupe"
valdymas" "Invalda Construction "Hoechst-Biotika" automobiliy keliai" "Minija" "Hidroprojektas"
"Finasta {moniy finansai" Management" "Taurakelis“ ir kt. "Umega"
"Finasta Asset "Invalda Service" "Kelprojektas” "Amber Viking
Management" "Dommo" ir kt. Capital"
ir kt. ir kt.







Finansy sektoriaus pristatymas

INVALDA

“Finasta”- didziausia nebankiné finansy maklerio jmoné:

o Viena didziausiy vertybiniy popieriy saugotojy ir
aktyviausiy brokeriy;

o Siekia gauti banko licencijg;
o Koncentruojasi investicinés ir privacCios bankininkystes
srityse.
“Finasta jmoniy finansai” veikia jmoniy finansy srityje:

o Viena is aktyviausiy Lietuvos bendroviy mazy ir vidutiniy,
imoniy segmente;

o Geras vietinés rinkos zinojimas.
“Finasta investicijy valdymas”:
o Valdomy investiciniy ir pensijy fondy grgza viena
didziausiy savo regione;
o Asmeniniy portfeliy valdymas;
o Plecia veiklg | Latvija.

Finast
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Finansy maklerio veikla

« 2006 m. AB FM| “Finasta™

o tarpininkavo sudarant 15,54 proc. visy Vilniaus VP
birzos sandoriy (45 500 sandoriams);

o Pagal automatinio jvykdymo sandoriy kiekj ir apyvartg
akcijomis, kuri sieké 15,4 proc., AB FM| ,Finasta“ buvo
antroji Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje;

o apyvarta skolos vertybiniais popieriais Vilniaus VP
birzoje sieké 6,46 proc. visos rinkos.

o 2006 m. pabaigoje visy “Finastos” apskaitomy
vertybiniy popieriy kapitalizacija rinkos verte sudare
8 611,16 min. Lt arba 21,57 proc. visy Lietuvos
centriniame vertybiniy popieriy depozitoriume
registruoty vertybiniy popieriy saugotojy tvarkomy
vertybiniy popieriy.



Turto valdymas

Valdomos léSos, min. Lt

Vienety pokyciai, %

2006.12.31 2007.03.31 2005 2006 Visas
Investiciniai fondai
Centrinés ir Ryty Europos 65,09 64,61 25,78 15,97 130,35
Naujosios Europos 108,77 147,70 15,23 40,09 84,07
Rusijos 24,21 28,77 - 17,81 25,95
Obligacijy 2,17 7,50 2,04 2,41 10,66
Viso 200,24 248,59
Pensijy fondai
Konservatyvaus investavimo 0,32 0,40 1,1 1,19 7,36
Augancio pajamingumo 1,25 1,46 11,98 8,45 53,5
Aktyvaus investavimo 6,18 7,30 21,4 11,64 88,15
Racionalios rizikos 12,24 16,50 28,18 29,95 175,08
Pensija 1 1,15 1,34 3,72 0,72 7,23
Pensija 2 0,72 0,84 2,07 3,61 6,19
Viso 21,85 25,65
Savanoriski pensijy fondai
Akcijy 4,47 5,44 25,24 22,22 66,85
Obligacijy 0,14 0,31 0,87 1,82 3,17
Viso 4,61 5,75
Asmeniniai portfeliai 21,7 39,8
VISO 248,40 319,79



Finansy sektorius 2006 m. INVALDA

2006 m. rezultatai:

o “Invaldai” tenkanti grynojo pelno dalis — 7,7 min. Lt;
o Sektoriaus grynasis pelnas — 7,9 min. Lt.

IvykKiai:
o “Finasta” buvo reorganizuota atskiriant jmoniy finansy

departamentq | naujg jmone AB “Finasta jmoniy
finansai”.

o |sigyta 100 proc. UAB “Medicinos banko investicijy
valdymas” akcijy. Po reorganizavimo “Medicinos banko
investicijy valdymas” prijungtas prie “Finasta investicijy
valdymo”.

o Turi biurus Kaune ir Klaipédoje. 2006 kovag atidaré
padalinj Rygoje (Latvija), o lapkriCio ménesj - Ukrainos
sostingje Kijeve.

10



Finansy sektorius 2007 m.

* Prognozés:
o “Invaldai” teksianti grynojo pelno dalis - 5,5
min. Lt;
o Sektoriaus grynasis pelnas — 5,5 min. Lt.

* “Invaldos” keliami prioritetai:

o Finansinio sektoriaus jmoniy pertvarkymas |
banka, koncentruojantis | aukstos kokybés
turto valdymo, investicinés bei privacios
bankininkystés paslaugas;

o Tolimesnés plétros ir pelningumo uztikrinimas.

11






NT sektoriaus pristatymas INVALDA

* Investicinés veiklos kryptys Lietuvoje ir Latvijoje: Eﬂred
o Nekilnojamojo turto vystymo veikla, nuo Zemés jsigijjimo
iki uzbaigty objekty nuomos; BHmmo
o Komercinis nekilnojamasis turtas — biury patalpos,

logistikos centrai; in real
o Gyvenamasis nekilnojamasis turtas didziyjy miesty C
centruose ir kurortinése vietose: -]]I!E-
» Kryptinga paieska ir pasirinkimas; INn service

« Auksta kokybée ir paslaugos uzbaigus statybas.
o Aktyvi prekyba nekilnojamuoju turtu savo sgskaita.

* Nekilnojamojo turto brokeriy paslaugos Lietuvoje,
Latvijoje ir Ukrainoje.
« Statybos ir pastaty tkio valdymo paslaugos.

13



Turtas

L|etUVOJe Pastatai, Pastatai, Zemés sklypai, | Zemeés sklypai,
vnt. takst.kv.m. vnt. ha

Biurai 59 63,4 16 5,54

Sandéliavimas, 37 34,3 9 28,63

logistika

Gyvenamasis NT 159 106,9 27 40,22

Kita 56 17,3 11 9,48

Viso 311 2219 63 83,87

Latvijoje

Zemés sklypai vystymui, ha 66,226

Pastatai, tokst.. kv.m. 414

Viso NT vnt. 50

14



Brokerial

« Darbuotojy skaicius:
o Vilniuje - 43;
o Kaune - 15;
o Klaipédoje - 12;
o Rygoje - 19;
o Kijeve - 90.
« 2006 m. bendra “InReal” tarpininkaujant
parduoto turto verteé - apie 250 min. Lt.

15



NT sektorius 2006 m. INVALDA

e 2006 m. rezultatai:

o “Invaldai” tenkanti grynojo pelno dalis — 56,1 min. Lt
o Sektoriaus grynasis pelnas — 67,3 min. Lt.

* |vykiai:
o ‘Invalda Real Estate" baigé reorganizacija, kurios metu

NT tarpininkavimo veikla buvo atskirta nuo projekty
vystymo bei valdymo veiklos;

o “Invaldos nekilnojamojo turto fondas” uzbaigé TEO LT
priklausiusio nekilnojamojo turto paketo (8 pastatai, 40
tokst. kv.m) jsigijimo sandor;;

o Brokerinio verslo plétra Ukrainoje;

16



NT sektorius 2007 m.

17

Prognozes:

o “Invaldai” teksianti grynojo pelno dalis - 32,5
min. Lt;

o Sektoriaus grynasis pelnas - 42,6 min. Lt.

“Invaldos” keliami prioritetai:

o Aukstos finansinés grgzos ir subalansuotos
rizikos uztikrinimas is investicijy |
nekilnojamajj turta;

o Kryptingas prioritetiniy rinky ir segmenty
parinkimas.
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Farmacijos sektoriaus pristatymas

INVALDA

Sanito grupé yra viena greiCiausiai auganciy
CRE regione ir tampa ryskesniu zaidéju rinkoje.

Gatavy vaisty formy, atitinkanciy Geros
Gamybos Praktikos reikalavimus, gamyba ir
pardavimas.

Imonés:

o “Sanitas” Lietuvoje;

o “Jelfa” Lenkijoje;

o ‘“Hoechst — Biotika” Slovakijoje.
Atstovybés:

o “Jelfos” atstovybé Kijeve (Ukrainoje) ir Maskvoje
(Rusija); )

o “Hoechst — Biotika” atstovybé Prahoje (Cekijos
Respublika).

Vaistai parduodami 27 salyse.

19




Gamybos pajégumai (per metus) INVALDA

T
o Injekciniai preparatai — 50 min. vnt. ampuliy.

o Tabletés ir kapsulés — 100 min. vnt.
o Tepalai - 4,3 min. tibuy.

* Hoechst-Biotika, spol. s r.o.

o Injekciniai preparatai — 80 min. vnt. ampuliy.
o Tabletés - 500 min. vnt.
o Tepalai- 5,7 min. tibuy.
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o Injekciniai preparatai - 80 min. vnt. ampuliy.
o Tabletés - 1 mird. vnt.
o Tepalai - 50 min. tlbuy.

20



Farmacijos sektorius 2006 m. INVALDA

« 2006 m. rezultatai:
o “Invaldai” tenkanti nuostolio dalis — 1,8 min. Lt*
o Sektoriaus grynasis nuostolis - 7,3 min. Lt.*

Ivykiai:

o Vasario meén. pasirasyta akcininky sutartis tarp
“Invaldos” kartu su keletu akcininky - fiziniy asmenuy ir
investiciniy fondy Amber Trust || SCA bei Citigroup
Venture Capltal International Jersey Limited dél naujos
AB ,Sanitas” akcijy emisijos, skirtos Lenkijos farmacijos
imonés ,Jelfa” jsigijimui, iSpirkimo.

o “Sanitas” jsigijo 100 proc. Lenkijos farmacijos gamyklos
,<Jelfa“ akciju;

o Per 2006 m. apyvarta ,Sanito” akcijomis VVPB sieké
20,66 min. lity, kapitalizacija mety pabaigoje buvo

423,04 min. Lt. ' =

*Galima korekcija

21



Farmacijos sektorius 2007

* Prognozés:
o “Invaldai” teksianti grynojo pelno dalis - 6,7 min Lt;
o Sektoriaus grynasis pelnas — 21,3 min Lt;
o Sektoriaus pardavimai - 340,5 min Lt;
o Sektoriaus EBITDA - 77,1 min Lt.

* “Invaldos” keliami prioritetai:

o |Jtvirtinti vienos geriausiy CRE regiono farmacijos
Imoniy statusa;

o Efekto, gauto iS atlikto jmoniy pertvarkymo, bei
sinergijos realizavimas finansiniais rezultatais.

22
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Keliy tiesimo ir tilty statybos sektorius
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Keliy tiesimo sektoriaus pristatymas

INVALDA

“Kauno tiltai”:
o Kartu su dukterinémis jmonémis vykdo veiklg Lietuvoje;

o Kartu su partneriais vykdo veiklg Lenkijoje (valdo dvi
imones Balstogés (Biatystok) regione);

o Specializuojasi sudeétingy tilty ir aukstos kokybés
greitkeliy tiesime.

Daugiau nei 800 darbuotojuy.

Siuolaikiné jranga ir Zenklds pasiekimai atlikty
darby kokybés, terminy ir sudétingumo atzvilgiu.
Aktyviai dalyvauja sektoriaus konsolidavime.

24

hYiltaip

:;' =




Keliy tiesimo sektorius 2006 m. INVALDA

e 2006 m. rezultatai:

o “Invaldai” tenkanti grynojo pelno dalis — 2,9 min. Lt;
o Keliy tiesimo sektoriaus grynasis pelnas — 7,6 min. Lt

 |vykiai:
o AB “Kauno tiltai” ir partneriy konsorciumas laimegjo

Vilniaus Pietinio aplinkkelio 265 min. lity statybos darby
konkursa.

o Zenkliai padidinus investicijas jsigyta moderniausia
Baltijos Salyse asfaltbetonio maisykle (320 t./val).

o "Kauno tiltai” pradéjo tobulinti verslo valdymo sistema,
aplinkosaugos ir darby saugos standartus.

o 2006 m. sustiprinta “Kauno tilty” vadovy komanda
siekiant jtvirtinti pozicijas rinkoje.

25



Keliy tiesimo sektorius 2007 m. INVALDA

* Prognozés:

o “Invaldai” teksianti grynojo pelno dalis — 2,8
min. Lt;

o Sektoriaus grynasis pelnas — 7,2 min. Lt.

* “Invaldos” keliami prioritetai:
o Per |sigijimus ir organizacine plétrg stiprinti
pozicijas Lietuvoje bei kaimyninése salyse;
o Didinti jmoniy efektyvuma ir gerinti
pagrindinius finansinius rodiklius.

26



Baldy gamybos sektorius




Baldy gamybos sektoriaus
pristatymas

INVATDA

13
[ ]

1
[ ]

Vilniaus baldai™:

o Korpusiniy baldy gamyba;

o Masiné gamyba naudojant Siuolaikines
technologijas;

o Pagrindinis uzsakovas — IKEA, abipusiai
naudingas ilgalaikis bendradarbiavimas;

o Akcijos listinguojamos Vilniaus vertybiniy
popieriy birzoje.

‘Minija” ir “Kelio zenklai”:

o Medzio masyvo gaminiai;

o Mazos partijos, lankstus gamybos procesas.

28
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Baldy gamybos sektorius 2006 m. INALDA

2006 m. rezultatai:
o “Invaldai” tenkanti nuostolio dalis — 5,7 min. Lt
o Sektoriaus grynasis konsoliduotas nuostolis — 7,7 min. Lt

« 2006 m. sudétingiausi veiklos metai, tacCiau

problemos buvo identifikuotos, priimti sprendimai
Ir pradéti veiksmai, butini pakeisti situacijg | gerajg
puse.

29




Baldy gamybos sektorius 2007 m. INALDA

* Prognozés:
o Invaldai” teksianti grynojo pelno dalis - 0,4 min. Lt;
o Sektoriaus grynasis pelnas - 0,4 min. Lt;
o EBITDA — 15,3 min. Lt.

* “Invaldos” keliami prioritetai:
o Efektyvios ir konkurencingos gamybos
uztikrinimas;
o Optimalaus klienty uzsakymy portfelio
suformavimas;

il
o Pelningos veiklos uztikrinimas. -

30
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Viesbuciy valdymo sektoriaus
pristatymas

« Valdomi 2 viesbuciai Vilniuje:
o keturiy zvaigzduciy viesbutis Holiday Inn
Vilnius, atitinkantis tarptautinius verslo klasés
standartus;

o ekonominei klasei priklausantis dviejy
zvaigzduciy viesbutis Ecotel.

» Patraukli geografiné viesbuciy lokacija.

#EcotelVilnius
Pastato bendras plotas, kv.m. 7 521 4 037
Kambariy skaiCius 134 168
Konferencijy saliy skaicius 4 3
Konferencijy saliy bendras plotas, kv.m. 320 128

32



Viesbuciy valdymo sektorius 2006 m.

e 2006 m. rezultatai:

o “Invaldai” tenkanti grynojo pelno dalis — 1,8 min. Lt.
o Sektoriaus grynasis pelnas — 1,8 min. Lt

* |vykiai:

o 4 zvaigzduciy viesbucio Holiday Inn Vilnius uzimtumas
2006 metai iSaugo iki 61%, o ekonominés klasés
vieSbucio Ecotel Vilnius - iki 66%.

o Viesbutis Holiday Inn Vilnius antrus metus is eilés
pripazintas vienu geriausiy Holiday INN tinklo viesbucCiy
klienty aptarnavimo srityje tarp daugiau nei 600 EMEA
regiono viesbuciy.

33



Viesbugiy valdymo sektorius 2007 m.  INVALDA

* Prognozés:
o “Invaldai” teksianti grynojo pelno dalis - 1,93 min. Lt;
o Sektoriaus grynasis pelnas - 1,93 min. Lt.

* “Invaldos” keliami prioritetai:

o Tolimesnis pagrindiniy rodikliy - pelningumo,
EBITDA, uzimtumo - gerinimas;

o Vystymosi galimybiy analizé.

» \yksta investuotojy paieskos procesas.

34



r‘“"',%‘.’.“tl .
»- 1}4“1!.‘?1
&




Gamybos ir paslaugy jmonés 2006m.

« 2006 m. rezultatai:
o “Invaldai” tenkanti grynojo pelno dalis — 3,1 min.
o Sektoriaus grynasis pelnas — 3,3 min. Lt*.

« 2006 metais buvo parduota 100 proc.
AB “Klaipedos konditerija” akcijy.

*
Galima korekcija

36
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Gamybos ir paslaugy jmonés 2007m. INVALDA

* Prognozés:
o “Invaldai” teksianti grynojo pelno dalis - 1,75 min. Lt;
o Sektoriaus grynasis pelnas — 1,75 min. Lt.

* “Invaldos” politika:

o Dalyvauti tik tose nestrateginiuose versluose
dirbancCiose jmonése, kai tikétinas aukstas
Investicijy grazos ir rizikos santykis bei kurios
reikalauja adekvataus jy dydziui valdymo.
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“Invalda” (nekonsoliduoti duomenys)

INVALDA

Turtas (viso) — 235,8 min. Lt:

o
O
O
O

Investicijos | pagrindinius verslus — 179,9 min. Lt
Investicijos | kitus verslus — 7,8 min. Lt

Suteiktos paskolos — 47,4 min. Lt

Kitas turtas — 0,7 min. Lt

Nuosavas kapitalas — 146,4 min. Lt

Finansiniai |sipareigojimai — 86 min. Lt
Kiti |sipareigojimai — 3,4 min. Lt

Grynasis pelnas — 28,8 min. Lt

39



“Invaldos” grupés sektorial

2006.12.31, min. Lt| isigiimovere | kpialae
(“Invaldos” dalis)

Finansai 12,6 30,0

Nekilnojamasis turtas 35,7 191.,3
Farmacija 93,1 93,5
Keliy tiesimas 12,6 21,3
Baldy gamyba 18,1 23,1
Viesbuciy valdymas 7,8 28,9
Gamybos ir paslaugy jm. 7,8 15,4

VISO| 187,7 403,5

40



“Invaldos”™ grupé 2006

Pelnas (nuostolis), min. Lt |  “Invaldai” Bendras
tenkanti dalis
Grynasis konsoliduotas 58,5% 66,5*
Finansy sektoriaus 7,7 7,9
NT sektoriaus 56,1 67,3
Farmacijos sektoriaus -1,8* -7,3*
Keliy tiesimo sektoriaus 2,9 7,6
Baldy gamybos sektoriaus -5,7 -1,7
VieSbuciy valdymo sektoriaus 1,8 1,8
Gamybos ir paslaugy jmoniy 3,1* 3,3"

* Galima korekcija
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“Invaldos” grupés prognozés 2007  'NVALDA

Min. Lt | “Invaldai” tenkanti Bendras
dalis
Grynasis grupés konsoliduotas 47,8 77
Finansy sektoriaus 55 5,5
NT sektoriaus 32,5 42,6
Farmacijos sektoriaus 6,7 21,3
Keliy tiesimo sektoriaus 2,8 7,2
Baldy gamybos sektoriaus 0,4 0,4
VieSbuciy valdymo sektoriaus 1,93 1,93
Gamybos ir paslaugy jmoniy 1,75 1,75

* Prognozuojant buvo laikomasi prielaidy, kad rinkoje nebus reikSmingy investicinio turto
vertés teigiamy ar neigiamy pokyciy bei nebus reikSmingy pasikeitimy grupés struktiroje
** Prognozeés patvirtintos 2006.12.18; 2007 m. valdybai gali bati sililoma jas perziaréti.
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Situacija siandien

« Kontrolinj akcijy paketg valdo:

Akcininkai 2007.03.30

Turima dalis %, jskaitant pagal
atpirkimo sutartis parduotas

akcijas
UAB ,Nenuorama” 21,08
Dailius Juozapas Miseikis 15,09
Vytautas Buéas 13,07
Alvydas Banys 11,92
Darius Sulnis 9,94

44



Pasikeitimai

* Numatyti pokyciai:
o Dailius Miseikis ir Alvydas Banys sumazins turimus
“Invaldos” ir “Nenuoramos” akcijy paketus;

o Darius Sulnis ir Vytautas Buéas padidins turimus
“Invaldos” ir “Nenuoramos” akcijy paketus;

o Pasibaigus reorganizavimui “Nenuorama” bus prijungta
prie “Invaldos”.

 Situacija po pasikeitimuy:
o D.J.MiSeikis ir A.Banys numato pasitraukti iS aktyvios

veiklos. Jie valdys maZzesnius nei 10 proc. “Invaldos”
akcijy paketus.
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Valdybos nuomoné dél akcijq kainos
Prielaidos aktyvq vertinimui
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Finansy sektorius

Sj verslg vertiname atsiZzvelgdami j tokius rodiklius:

« P/Bv (Price to book value) - Verslo kainos ir
buhalterines vertés santykis;

« P/Sales (Price to sales) - Verslo kainos ir
pardavimy santykis;

« P/E — (Price to earnings) - Verslo kainos ir pelno
santykis;

* Verslo kainos ir valdomo turto (assets under
management) santykis;

* VP saugojimo paslaugos (custody) — apskaitomy
aktyvy dydis ir rinkos dalis.
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Nekilnojamasis turtas

Sj verslg vertiname atsiZvelgdami j tokius istorinius bei
prognozuojamus rodiklius:

48

GAV (NAV — Net asset value) — grynoji aktyvy verté;
GAV (NAV) skaiCiuojamas atliekant tokius patikslinimus:

jvertinant Siuo metu plétojamy projekty turto buhalteriniy
vercCiy ir rinkos verciy skirtumg (vystomas turtas
apskaitomas priesS pradedant projekto plétojimg buvusia
verte, pridedant investuotas IéSas);

atsizvelgiant | realaus (pastaryjy sandoriy) nekilnojamojo
turto nuomos pajamingumo (yield) ir grupés investicinio
turto vertintojy taikomos diskonto normos skirtumus;

P/NAV — turto kainos ir grynosios aktyvy vertés santykis;
P/E — turto kainos ir pelno santykis;

Generuojamus pinigy srautus dabar ir diskontuotus
ateities pinigy srautus, taip pat atsizvelgiant | Siuo metu
pradéty projekty numatomus rezultatus artimiausiais
metais.



Farmacija INVALDA

Sj verslg vertiname atsiZvelgdami j tokius istorinius
beil prognozuojamus rodiklius:

 EV/EBITDA — Verslo kainos ir finansiniy skoly
(enterprise value) ir pelno pries paltkanas,
mokescCius, amortizacijg ir nusidévejimag
(EBITDA) santykis;

« EV/Sales (P/Sales) — Verslo kainos ir finansiniy
skoly (enterprise value) ir pardavimy santykis
(Verslo kainos ir pardavimy santykis);

* P/E — Verslo kainos ir pelno santykis;
« Gamybiniai pajégumai;

» Akcijy rinkos kaina;

« Diskontuoti pinigy srautai.
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Keliy tiesimas ir tilty statyba

Sj verslg vertiname atsiZzvelgdami j tokius istorinius
bel prognozuojamus rodiklius:

 EV/EBITDA — Verslo kainos ir finansiniy skoly
(enterprise value) ir pelno prieS pallkanas,
mokescCius, amortizacijg ir nusidévejimag
(EBITDA) santykis;

« EV/Sales— Verslo kainos ir finansiniy skoly
(enterprise value) ir pardavimy santykis;

* P/E — Verslo kainos ir pelno santykis;
« Pasirasyty ateities kontrakty apimtis;
« Diskontuoti pinigy srautai.
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Baldy gamyba INVALDA

Sj versla vertiname remdamiesi tokiais istoriniais
bei prognozuojamais rodikliais:

EV/EBITDA — Verslo kainos ir finansiniy skoly
(enterprise value) ir pelno pries pallkanas,
mokescCius, amortizacijg ir nusidévejimag
(EBITDA) santykis;

EV/Sales— Verslo kainos ir finansiniy skoly
(enterprise value) ir pardavimy santykis;

P/E — Verslo kainos ir pelno santykis;
Gamybiniais pajégumais;
Diskontuotais pinigy srautais;
Pastaty ir sklypy rinkos kaina; -
Akcijy rinkos kaina.
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Viesbuciy valdymas

Sj verslg vertiname remdamiesi tokiais istoriniais
bel prognozuojamais rodikliais:

 EV/EBITDA — Verslo kainos ir finansiniy skoly
(enterprise value) ir pelno prieS pallkanas,
mokescCius, amortizacijg ir nusidévejimag
(EBITDA) santykis;

« EV/Sales— Verslo kainos ir finansiniy skoly
(enterprise value) ir pardavimy santykis;

* P/E — Verslo kainos ir pelno santykis;
* Vieno viesbucio kambario kaina;
« Pastaty ir sklypy rinkos kaina.
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Valdybos nuomoné

Vadovaujantis auksciau isdéstytomis
prielaidomis dél versly vertinimo,
“Invaldos” valdybos manymu, bendrovés
kapitalizacija yra mazesné uz realig
nuosavy aktyvy verte.

Situacijos, kuri neatitinka akcininky
interesy ir netenkina [monés vadovybés,
sprendimui numatoma imtis veiksmuy.
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Velksmail

. Dividendy politika.
2. Informacijos atskleidimas.

3. Intervencijos | akcijy rinkg per nuosavy
akcijy supirkima.
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Dividendy politika

INVATDA

« “Invalda” laikosi nuoseklios dividendy mokejimo politikos.

0,25

Skirta dividendy vienai akcijai

0,20 -
0,15 -
0,10 -

0,05 -

0,00 -

2002

2003

2004

2005

Uz 2006 m. bus sitGloma mokéti 0,25 Lt dividendy vienai akcijai.

LT vienai % nominalios Dividendy
Metai akcijai vertés pelningumas
2002 0,02 2 5,4
2003 0,05 5 1,8
2004 0,15 15 2,0
2005 0,2 20 1,4
2006 0,25 25 2,0

55



Informacijos atskleidimas INVALDA

 Informacijg, reikalingg akcininkams
objektyviai jvertinti “Invaldos™ grupés
aktyvy verte bei perspektyvas, atskleisti
maksimaliai, neapsiribojant vien tik
reglamentuojama informacija.

 Laikytis nuostatos, kad informacija gal
blti neatskleidziama tik tuo atveju, jei jos
paviesinimas negalimas dél pasirasyty
sutarciy ir/arba gali padaryti zalg grupei
bel versly konkurencingumui.
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Nuosavy akcijy supirkimas

« Esant situacijai, kai reali nuosavy aktyvy
verté yra didesné uz kapitalizacija,
sudaromas 34,5 min. Lt rezervas savy
akcijy supirkimui.

 |ki 2007.06.30 akcijos kursui nepasiekus
14 lity, susaukti akcininky susirinkimg
sitlant inicijuoti nuosavy akcijy supirkimg
birzoje.
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Siekiai INVALDA

Uztikrinti zenklias finansines |plaukas ir
|prastg finansinj stabiluma, iSsaugant
nedidel] rizikos laipsnj ir laikantis etikos
normy bel tradiciniy vertybiy;

Per dividendy mokéjimag ir akcijos kainos
augima uztikrinti aukstg finansine grazg
“Invaldos” akcininkams;

Efektyviai valdyti turimus verslus;
Aktyviai ieskoti naujy investiciniy
galimybiy.

Augti tobulejant!
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