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Szanowni Parstwo,

Wyniki spétek Grupy Kapitatowej Trakcja Tiltra S.A. w 2011 roku pokazujq ztozonq rzeczywistos¢ okresu
konsolidacji Trakcji — Tiltra S.A. i Grupy spdfek Tiltra i Kauno Tiltai.

Patrze w przysztos¢ z umiarkowanym optymizmem. Rozpoczecie kilku kontraktow zawartych w latach 2010 i
2011 opdznito sie, stqd przychody w roku ubiegtym byty ponizej naszych oczekiwan. Rok 2012 przyniesie bardzo
znaczqgce przychody z kontraktow na trasie Katowice — Krakéw — Rzeszow oraz Wroctaw - Poznar zawartych
jeszcze w roku 2010 oraz z kontraktu LCS Malbork, na ktorym w roku ubieglym udafo sie wykonac niewiele
robot z powodu stabego przygotowania tego zadania do realizacji. Plany wskazujq, ze Grupa Trakcja Tiltra
osiggnie rekordowe przychody w roku 2012. W roku 2012 zakoriczy sie kontrakt na modernizacje LCS
Dziatdowo, znaczqce przychody pojawiq sie z kontraktu modernizacji odcinka miedzy stacjami tédz Fabryczna a
todZz Widzew. Duzy portfel zamdwien siegajqgcy do 2014 daje spofce stabilnos¢ i pozwala na poszukiwanie zleceri
0 wyzszej marzy, co jest w obecnych warunkach rynkowych bardzo znaczgce wobec rosnqcej konkurencji na
wielkich przetargach. Widzimy szanse uzupetniania portfela zamdéwien w zleceniach bardziej niszowych.

Jednym z najwazniejszych wydarzeri w roku 2011 byto sfinalizowanie umowy potqczenia z litewskq Grupg Tiltra,
wiodgcq spotkq budownictwa infrastrukturalnego na Litwie, ktdra jest tez w czotdwce firm budownictwa
drogowego na terenie Polski. Ten wazny krok jest istotnym elementem strategii dywersyfikacji przychodow
Grupy Kapitatowej Trakcja Tiltra i lokuje nasza Spotke w gronie znaczqcych graczy na rynku infrastruktury w
rejonie Europy Srodkowej. W roku 2011 rozpoczefa sie integracja powiekszonej grupy kapitatowej. W kilku
obszarach mamy juz spore sukcesy. Nowe spotki z sektora budowy drég i mostow wiqczyly sie realizacje
kontraktow kolejowych realizowanych przez spétki budownictwa drogowego. Spétka Kauno tiltai realizuje
wspadlnie z Trakcjq Tiltrg kolejny znaczqcy kontrakt kolejowy na Litwie. Rezultaty integracji bytyby lepsze, gdyby
nie problemy spotki Poldim SA, wchodzqcej wczesniej w sktad Grupy Tiltra, na jednym z kontraktow budowy
autostrad. Kontrakty te charakteryzujq sie wysokim poziomem ryzyka. Wbrew wczesniejszym oczekiwaniom na
kontrakcie tym wystgpifo powazine przekroczenie kosztow budzetu, co zachwiato ptynnosciq tej spotki i
zerwaniem umow kredytowych przez banki finansujgce. W chwili, kiedy pisze ten list trwajq jeszcze negocjacje z
bankami finansujgcymi Poldim SA. Wierze, ze istnieje jeszcze szansa uratowania tej spotki. Skala strat
poniesionych na jednym z kontraktéw jest jednak tak ogromna, a potrzeby finansowe w szczycie sezonu tak
duze, ze proces restrukturyzacji jest niezwykle trudny. Trakcja Tiltra SA jako strona umowy pofgczeniowej
zabezpieczyta swoj interes na wypadek nizszych zyskow w Grupie Tiltra. W grudniu 2011 zarzqd Trakcja Tiltra
polubownie rozliczyt korekte ceny przejecia Tiltry umarzajgc obligacje warte ponad 140 min ztotych. Mimo
problemow w segmencie drogowym Trakcja - Tiltra pozostaje stabilna dzieki dobrym wynikom finansowym
innych czesci Grupy i znaczqcemu zmniejszeniu zadtuzenia.

Z wyrazami szacunku,
Maciej Radziwitt

Prezes Zarzqdu
Trakcja - Tiltra S.A.
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Dane liczbowe prezentowane w niniejszym Sprawozdaniu z Dziatalnosci Grupy Emitenta podane zostaty w
tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem pozycji, w ktdrych wyraZnie wskazano inaczej.

1. DZIALALNOSC GOSPODARCZA GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCJA - TILTRA

Grupa, w sktad ktérej wchodzi m.in. Trakcja - Tiltra S.A. (, Trakcja - Tiltra”, ,Spétka”, ,Jednostka dominujgca”,
,Emitent”), Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (,PRKil S.A.”, ,PRKil”), Bahn Technik
Wroctaw Sp. z o0.0. (,,Bahn Technik”), PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0. (,,PRK 7 Nieruchomosci”), TORPROJEKT Sp.
z 0.0. (, Torprojekt”), AB Kauno Tiltai (,Kauno Tiltai”), Poldim S.A. (,,Poldim”), P.E.U.l.M. Sp. z o.0. (,,P.E.U.1.M")
jest jednym z czotowych podmiotéw na polskim i litewskim rynku budownictwa infrastruktury szynowej i
drogowej.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci w zakresie budowy infrastruktury kolejowej naszej Grupy jest organizacja i
wykonanie robét budowlano-montazowych w zakresie kompleksowej budowy i modernizacji drég zelaznych
(linii kolejowych itramwajowych). Wykonujemy roboty ziemne zwigzane z modernizacjg badz budowg
podtorza wraz z przebudowgq obiektéw inzynieryjnych (przepustéw, mostow, wiaduktéw itp.), roboty zwigzane
z budowa badZz wymiang nawierzchni (torowisk). Ponadto, wykonujemy kompleksowe ustugi w zakresie
budowy systemoéw zasilania trakcji elektrycznej oraz budowy i modernizacji sieci trakcyjnej. Istotnym
elementem naszej oferty jest budownictwo kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury kolejowe;j
(budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkow przejazdowych, dworcéw, hali pociggowych
i innych) jak i budownictwa ogdlnego (mieszkaniowego i biurowego). Uzupetnieniem naszych ustug jest budowa
systemow elektroenergetycznych oraz systemow sterowania zdalnego. Spoétki z naszej Grupy Kapitatowe] od
sze$édziesieciu lat realizujg kompletne instalacje elektroenergetyczne $rednich a ostatnio takze wysokich
napieé, zaréwno w nowych jak i modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki kolejowej.

Dokonalismy modernizacji kilku tysiecy km linii kolejowych i zelektryfikowaliémy ponad 10.000 km linii
kolejowych, wybudowali$my i zmodernizowali$my ponad 450 podstacji trakcyjnych i 380 kabin sekcyjnych. W
chwili obecnej nasza Grupa uczestniczy w modernizacji linii kolejowych w ramach dostosowywania polskiej
infrastruktury kolejowej do zintegrowanego systemu komunikacyjnego wprowadzanego w krajach Unii
Europejskiej.

Ponad szescdziesiecioletnia praktyka rynkowa pozwolita nam na wypracowanie wysokiej jakosci systemow
realizacji zlecen, ktére sg wysoko cenione przez naszych Partnerdw, gdyz pozwalajg na utrzymanie
bezpieczenstwa pdzniejszej eksploatacji budowanej czy remontowane] przez nas infrastruktury, jak réwniez
uzytkowania produkowanych przez naszg Grupe urzgdzen.

W sektorze budownictwa drogowego nasza Grupa specjalizuje sie w budowie i przebudowie drdg, autostrad,
mostow, wiaduktéw, lotnisk, portow wodnych oraz instalacji infrastruktury uzytecznosci publicznej. Od
poczatku swojej dziatalnosci, tj. od 1949 roku, nalezgca do Grupy spdtka Kauno Tiltai, najwieksza spotka w
sektorze budownictwa infrastrukturalnego w krajach battyckich, wybudowata ponad 100 mostéw oraz
wiaduktéw i byta odpowiedzialna za budowe i odbudowe wielu drdg na terenie catej Litwy.

Wtasnoscig przedsiebiorstw sg réwniez nowoczesne zaktady produkcji asfaltu, betonu — zelbetonu, emulsji,
bituminu modyfikowanego oraz kopalnie.

Majac na uwadze wysokie znaczenie jakosci produkowanych przez naszg Grupe wyrobow dbamy, aby nasze
wyroby spetniaty wymagane standardy jakosciowe, co potwierdzajg posiadane przez nas liczne certyfikaty, do
ktérych naleza m.in.: ,Swiadectwa kwalifikacji systemdéw i wyrobéw do stosowania w Przedsiebiorstwie PKP”
oraz ,Swiadectwa Dopuszczenia do stosowania na PKP” wydane przez Centrum Naukowo-Techniczne
Kolejnictwa (,,CNTK”), a takze atesty Instytutu Elektrotechniki.

Dtugoletnia praktyka rynkowa pozwolita nam na wypracowanie technik zarzgdzania realizowanymi projektami,
ktére zapewniajg nam mozliwosci realizacji powierzonych nam prac z dotrzymaniem zatozonych
harmonogramow, przy jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych wymagan inwestorow.

Wiele z realizowanych przez naszg Grupe projektdw jest finansowana m.in. z funduszy Unii Europejskiej i rzadu
Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach realizacji, ktéorych wymagane jest Sciste stosowanie sie do procedur
unijnych, co dodatkowo wptywa na poziom jakosci wykonywanych przez nas ustug i produkowanych wyrobow.

1.1. Rodzaje produktow i ustug
Zakres naszej dziatalnosci obejmuje nastepujgce obszary ustug:

Kompleksowa modernizacja linii kolejowych

Modernizacja linii kolejowych obejmuje:
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e opracowanie i uzgodnienie koncepcji dla wszystkich branz, wykonanie dokumentacji projektowej
budowlanej, wykonawczej wraz z uzyskaniem wszystkich zgdd i pozwolen, a takze opracowanie
dokumentacji powykonawczej,

e wymiane podtorza oraz nawierzchni torowej przy uzyciu zmechanizowanych kombajnéw
podtorzowych i torowych wraz z budowg systemu odwodnienia,

e demontaz sieci trakcyjnej wraz z usunieciem starych fundamentéw i budowe nowej sieci trakcyjnej z
wykorzystaniem nowoczesnych metod posadawiania fundamentéw metodg palowania
oraz wykorzystaniem pociggdéw do potokowej wymiany sieci,

e remont lub kompletng przebudowe obiektdéw inzynieryjnych: przepustéw, mostéw, wiaduktow,
e budowe uktfadu zasilania dla linii kolejowej,

e kompletng modernizacje przejazdéw kolejowych (skrzyzowan drdg z liniami kolejowymi),

e przebudowe systemu sterowania ruchem kolejowym,

e przygotowanie terenow pod budowy,

e wznoszenie kompletnych budowli lub ich czesci,

e wykonanie instalacji budowlanych, inzynierii budowlanej drég szynowych i lgdowych,

e wykonanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych,

e wykonanie sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej oraz inzynierii wodnej.

Ponadto, w zaleznosci od potrzeb wspdtpracujemy z firmami specjalistycznymi gtdéwnie w zakresie robét
zwigzanych z zabezpieczeniem ruchu kolejowego i telekomunikacja.

W ramach dziatalnosci uzupetniajgcej prowadzona jest produkcja réznego typu urzadzen przemystowych
wykorzystywanych przy modernizacji infrastruktury kolejowej, do ktérych zaliczajg sie: rozdzielnie 15 kV
trakcyjne i kontenerowe, rozdzielnie prgdu statego 3 kV, 1,5 kV, 1 kV, 0,8 kV, szafy sterownicze, urzadzenia
sterowania lokalnego i zdalnego oraz napedy odfgcznikéw sieci, konstrukcje stalowe dla montazu podstacji i
energetyki, wybrany osprzet sieci trakcyjnej.

Budownictwo kubaturowe

Budownictwo kubaturowe realizowane w ramach Grupy Trakcja - Tiltra obejmuje:
e  budownictwo mieszkaniowe wielorodzinne,

e budynki uzytecznosci publiczne;j,
e  obiekty przemystowe.
Dziatalnos¢ deweloperska
Przedmiotem dziatalnosci sp6tki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. wchodzacej w sktad Grupy Trakcja - Tiltra jest:
e  budownictwo,
e  obstuga nieruchomosci na wtasny rachunek,
e wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0. zajmuje sie realizacjg inwestycji deweloperskich: budowy mieszkan i budowy
segmentéw na zakupionych wczesniej od Trakcji Tiltra S.A. (dawniej PRK-7 S.A) gruntach. Spétka realizuje
projekty deweloperskie przy udziale Generalnego Wykonawcy. Role tg dotychczas petnita Trakcja - Tiltra S.A.
(dawniej PRK-7 S.A).

Budowa infrastruktury drogowej
Budowa infrastruktury drogowej obejmuje:

e drogi— budowe i rekonstrukcje autostrad, drég, ulic, placéw i parkingdw; ustugi zwigzane
z utrzymywaniem drog w okresie zimy i lata,
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e mosty - budowe i rekonstrukcje mostow, wiaduktéw i estakad,
e tunele —budowe i rekonstrukcje tuneli,

e lotniska — budowe i rekonstrukcje lotniskowych pasow startowych i do lgdowania, miejsc postojowych
samolotéw oraz powierzchni specjalnego przeznaczenia.

Inne obszary dziatalnosci
Pozostaty zakres dziatalnosci obejmuje:
e  konstrukcje nabrzezy — budowe i przebudowe portow i przystani oraz innych konstrukcji nabrzeznych,

e infrastrukture inzynieryjng — budowe wodociggdw, kanalizacji, instalacji wodnych i do uzdatniania
wody; oswietlenia drdg i ulic, a takze instalacja i ustugi naprawcze sygnalizacji swietlnej,

e budowe obiektéw sportowych,

e produkcje materiatéw budowlanych: betonu asfaltowego, emulsji bitumicznych w tym réowniez
modyfikowanych polimerycznie, betonu, produktéow zelbetonowych; wydobycie i przetwdrstwo
materiatéw budowlanych.

1.2. Struktura sprzedazy

Strukture sprzedazy w podziale na rodzaje robét, produkcje i pozostaty dziatalnos¢ prezentuje ponizsza tabela.

(dane w tys. zt)

2011 2010
wartosé udziat wartosc udziat

Roboty Kolejowe 838 749 39,1% 382 735 77,9%
Roboty Drogowe 718 530 33,5% -

Roboty Mostowe 167 709 7,8% 45999 9,4%
Roboty Kubaturowe 26 401 1,2% 42 739 8,7%
Roboty Tramwajowe 2 882 0,1% 283 0,1%
Handel asfaltem 185814 8,7% -

Produkcja 90 213 4,2% 554 0,1%
Pozostata dziatalnos¢ 113 288 5,3% 18 854 3,8%
Razem przychody ze sprzedazy 2143 586 100,0% 491 163 100,0%

1.3. Istotne umowy na ustugi budowlane

Najwazniejsze umowy na ustugi budowlane zawarte przez spoétki Grupy Trakcja - Tiltra w 2011 roku:

Spotka z Numer i
Data Wartos¢ Grupy
. Waluta . data
zawarcia kontraktu Inwestor Przedmiot kontraktu bedaca
kontraktu raportu
umowy [tys. PLN]* strong ..
biezacego
umowy
Modernizacja Linii Kolejowej Warszawa — £6dz, Etap
I, Lot C — Pozostate Roboty. Zaprojektowanie i
Wykonanie Skrzyzowania Bezkolizyjnego W Ciggu 12/2011
11-02-11 PLN 13433 PKP PLK S.A.  Drogi Krajowej Nr 72 Rawa Mazowiecka — tédz z PRKil S.A. 2011-02-11
Torami Linii Kolejowej Nr 1 Warszawa — Centralna —
Katowice w Miejscowosci Rogéw" w ramach
Projektu Nr POIiS$ 7.1 - 24.3
Wykonanie robdt budowlanych, podstawowych,
liniowych na odcinku Wroctaw — Grabiszyn —
657 333 Skokowa i Zmigréd — granica woj. dolno$laskiego" w . 34/2011
11-05-24 PLN (220 721) PKP PLKS.A. ramach projektu POIi$ 7.1 - 4 "Modernizacja linii PRKIl S.A. 2011-05-25

kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw — Poznan, Etap Il
— odcinek Wroctaw — granica woj. dolnoslgskiego."
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868 894

11-05-27 (490 980)

PLN PKP PLK S.A.

Litewski
Zarzad Drég
przy
Ministerstwie
Komunikacji

11-06-15 LTL 34058

11-06-30 PLN 238883 PKP PLK S.A.

162 044
(82 643)

Urzad Miasta

11-07-27
0 Wilno

PLN

521759
(150 000)

277557
(177 636)

11-09-27 PLN GDDKIiA

AB "Lietuvos

11-12-02 3 i
geleZinkeliai

LTL

Urzad Miasta

11-12-30 Kowno, Litwa

LTL 131694

Wykonanie robdt budowlanych modernizacji linii nr
9 na odcinku od km 236,920 do km 287,700 objetym
obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedziba
w Malborku w ramach Projektu: Nr POIi$ 7.1-1.3
"Modernizacja linii kolejowej E 65/ CE 65 na odcinku
Warszawa — Gdynia — obszar LCS Itawa, LCS Malbork
Rekonstrukcja drog krajowych o znaczeniu
krajowym. Nr. 144 Jonava)- Kédainiai- Seduva
odcinek od 50,20 do 52,40 km. (Kédainiy r.) Nr. 145
Kédainiai — Séta — Ukmergeé odcinek od 0,10 do
10,50 km (Kédainiy r.), Nr. 129 Antakalnis — Jieznas —
Alytus — Merkiné odcinek od 26,45 do 26,70 km
(Prieny r.), Nr. 182 Marijampolé — Liudvinavas —
Krosna odcinek od 7,98 do 13,98 km i remont mostu
nad rzeka SeSupé na 1,21 kilometrze tej drogi
(Marijampolés sav.)

Zaprojektowanie i wykonanie przebudowy stacji
£6dz Widzew i czesci szlaku £6dz Fabryczna — tédz
Widzew od km 2,250 do km 7,200 wraz z
urzgdzeniami srk i telekomunikacji dla catego
odcinka tédz Fabryczna — t6dz Widzew oraz
modernizacji linii objazdowej tédz Widzew — tédz
Chojny — tédz Kaliska w ramach Projektu POIiS 7.1-
24.2 "Modernizacja linii kolejowej Warszawa — £6dz,
etap Il, lot B — odcinek £6dZ Widzew-tddz Fabryczna
ze stacjq £odz Fabryczna oraz budowa czesci
podziemnej dworca £6dz Fabryczna przeznaczonej
dla odprawy i przyje¢ pociggdw oraz obstugi
podréznych"

Roboty budowlane zwigzane z budowa wezta sieci
transeuropejskiej — Il etap zachodniej obwodnicy
miasta Wilno

Kontynuacja budowy autostrady A-4 na odcinku
Brzesko — Wierzchostawice w km od 479+000 do km
499+800

Budowa drugiej drogi odcinka Kyviskes-Valciunai
obwodnicy miasta Wilna IX B korytarza

Budowa mostu pomiedzy ul. A. Juozapaviciaus i ul.
Tilto w Kownie oraz ustugi dotyczgce przygotowania
projektu roboczego, a takze ustugi inzynieryjne

* Wartos¢ podana w nawiasie to czes¢ kontraktu przypadajgca Spotce z Grupy bedgcej stronqg umowy

1.4. Rynki zbytu i Zrédta zaopatrzenia

35/2011
2011-05-27

Trakcja -
Tiltra S.A.

AB Kauno
tiltai

55/2011
2011-07-14

51/2011
2011-07-01

Trakcja -
Tiltra S.A.

AB Kauno
tiltai

56/2011
2011-07-27

72/2011

Poldim S.A. 2011-09-28

AB Kauno
tiltai

77/2011
2011-12-03

AB Kauno
tiltai

84/2011
2011-12-30

Sprzedaz produktow Grupy w 2011 roku realizowana byta w na rynku polskim i litewskim.

Strukture geograficzng przychoddw ze sprzedazy roku prezentuje ponizsza tabela.

2011

(dane w tys. zf)

2010

wartos¢ udziat wartos¢

udziat

Kraj

Zagranica

1818224 84,8%

325362 15,2%

491163

100,0%

Razem przychody ze sprzedazy

Gtéwnym odbiorcg naszej

Grupy Kapitatowe;j

2143 586 100,0%

jest spétka PKP Polskie

491 163

100,0%

Linie Kolejowe S.A,,

pozostatymi zamawiajgcymi sg m.in.: Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad, Litewska Administracja
Drogowa, Koleje Litewskie, Zarzad Drég Wojewddzkich w Krakowie.

Struktura odbiorcéw wskazuje, ze jestesmy uzaleznieni od spétki PKP PLK S.A., ktéra posiadata 29% udziat w
naszych przychodach ze sprzedazy w 2011 roku. Od poczatku istnienia naszej Grupy jest to gtowny klient w
strukturze odbiorcéw. Drugi z kolei najwiekszy nasz zamawiajgcy - Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i
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Autostrad - posiadat 12% udziat w strukturze przychodéw w tym samym roku, a nastepny juz tylko 8%. . Zaden z
wymienionych kontrahentéw nie jest formalnie powigzany z naszg Grupa.

Struktura dostawcéw w analizowanym okresie pokazuje, ze nasza Grupa nie jest uzalezniona od zadnego
z kontrahentéw. W 2011 roku udziat zadnego z dostawcéw nie osiggnat poziomu 10 % przychoddéw ze
sprzedazy naszej Grupy Kapitatowej. Udziat najwiekszego dostawcy w catkowitych zakupach materiatéw i ustug
naszej Grupy Kapitatowej wynidést ok. 11% (Orlen Asfalt Sp. z 0.0.). Drugi z kolei najwiekszy nasz kontrahent
posiadat 4,5 % udziatu w catkowitej wartosci zakupéw materiatéw i ustug, zas nastepny — 4%.
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2. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCIJA - TILTRA

2.1. Wyniki finansowe Grupy w 2011 roku

Zwiekszenie przychoddw, zwiekszenie kosztéw, wzrost sumy bilansowej oraz poszczegdlnych sktadnikéw
bilansu oraz zmiany wskaznikéw finansowych w 2011 roku spowodowane sg akwizycjg Grupy Kapitatowej Tiltra

Group AB oraz AB Kauno Tiltai, ktéra nastgpita w dniu 19 kwietnia 2011r. Szerzej o akwizycji piszemy w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra w nocie numer 3.

2.1.1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Trakcja - Tiltra

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2011 31.12.2010 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 2 143 586 491 163 1652423 336%
Koszt wtasny sprzedazy 2048 744 421 669 1627075 386%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 94 842 69 494 25 348 36%
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 8443 2410 6033 250%
Koszty ogdlnego zarzadu 72530 24611 47919 195%
Pozostate przychody operacyjne 123 399 3089 120 310 3895%
Pozostate koszty operacyjne 7 834 1453 6381 439%

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 129 434 44109 85 325 193%
Przychody finansowe 4547 8790 -4 243 -48%
Koszty finansowe 59 162 3555 55 607 1564%
Koszty akwizycji 1342 8364 7022 -84%
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej 1309 (176) 1485 -

Zysk (strata) brutto 74 786 40 804 33982 83%
Podatek dochodowy 11817 8200 3617 44%

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 62 969 32 604 30365 93%

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Zysk netto za rok obrotowy 62 969 32 604 30365 93%
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 109 417 32 586 76 831 236%
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli (46 448) 18 -46 466

W 2011 roku Grupa Trakcja - Tiltra osiagneta przychody na poziomie 2 143 586 tys. zt, ktére wzrosty o 336% w
poréwnaniu do poprzedniego roku. Koszt wtasny sprzedazy w okresie 12 miesiecy 2011 roku wzrdst o 386% i
osiggnat wartosc 2 048 744 tys. zt. Zysk brutto ze sprzedazy Grupy w 2011 roku osiggnat wartosc¢ 94 842 tys. zt i
byt 0 36% wyiszy od zysku w okresie poréwnywalnym. Marza zysku brutto na sprzedazy w omawianym okresie
wyniosta 4,4% natomiast w analogicznym okresie 2010r. osiggneta wartos¢ 14,1%.

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji odnotowaty poziom 8 443 tys. zt i byty wyzsze o 250% w stosunku do
okresu poréwnywalnego. Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 72 530 tys. zt i wzrosty o 195% tj. kwote
47 919 tys. zt w porownaniu do roku ubiegtego.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty za okres 12 miesiecy 2011 roku 123 399 tys. zt. Wzrost pozostatych
przychoddéw operacyjnych o kwote 120 310 tys. zt spowodowany byt przede wszystkim rozliczeniem transakcji
nabycia akcji Grupy Tiltra i Kauno w poczet pozostatych przychodéw operacyjnych, ktére z tego tytutu
zwiekszyty sie o 100 812 tys. zt. Zgodnie z MSSF 3 par. 58 Spétka ujeta w skonsolidowanym wyniku, wptyw
zmiany wartosci godziwej zaptaty, ktdra nastgpita po dniu przejecia tj. 21 grudnia 2011 r. na podstawie aneksu
nr 7 do umowy z dnia 18 listopada 2010 roku. Zmiany zaptaty wynikajgce z nastepujacych po dniu przejecia
zdarzen takich, jak osiggniecie okreslonego poziomu przychoddéw, zysku nie sg korektami z okresu wyceny i
zostaty rozpoznane w wyniku finansowym . Pozostate koszty operacyjne osiggnety wartos¢ 7 834 tys. zt i byty
wyzsze o kwote 6 381 tys. zt w stosunku do kosztéw z ubiegtego roku.W omawianym okresie Grupa zanotowata
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zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 129 434 tys. zt i byt on wyzszy o 193% tj. o kwote 85325 . zt w
poréwnaniu do okresu poréwnywalnego, w ktdrym to osiggnat wartosé 44 109 tys. zt.

Przychody finansowe Grupy za 2011 rok osiggnety wartos$¢ 4 547 tys. zt i obnizyty sie 0 48% w pordéwnaniu do
przychodéw za 2010 rok, kiedy to osiggnety wartos¢ 8 790 tys. zt. Spowodowane to byto spadkiem przychodow
z tytutu odsetek bankowych oraz z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji. Koszty finansowe za okres 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2011 roku osiggnety wartos¢ 59 162 tys. zt i wzrosty ponad szesnastokrotnie w
stosunku do roku ubiegtego gtéwnie w zwigzku z: utworzeniem 100% rezerw na aktywa spétek z Grupy, ktére
mogg utraci¢ wartos¢ w przypadku ogtoszenia upadtosci przez Poldim S.A., Silentio Investments sp. z 0.0. i Tiltra
Group AB w kwocie 16 146 tys. zt, odsetkami od obligacji na kwote 14 332 tys. zt oraz odsetkami od kredytow i
pozyczek, ktore zwiekszyty sie o 14 194 tys. zt w stosunku do okresu poréwnywalnego.

Grupa zaprezentowata w odrebnej pozycji rachunku zyskow i strat koszty akwizycji w kwocie 1 342 tys. zt
natomiast koszty te w roku 2010 ksztattowaty sie na poziomie 8 364 tys. zt. Koszty akwizycji zwigzane s3 z
transakcjg zakupu akcji Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai.

Zysk brutto Grupy za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wynidst 74 786 tys. zt. i zwiekszyt
sie 0 83% w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktérym to osiggnat wartosc 40 804 tys. zt.
Podatek dochodowy w roku 2011 wynidst 11 817 tys. zt i byt wyzszy w stosunku do roku ubiegtego o kwote 3
617 tys. zt tj. 0 44%. Cze$¢ biezaca podatku dochodowego wyniosta 5 919 tys. zt, zas cze$¢ odroczona 5 898 tys.
zt. W roku 2010 podatek dochodowy wynidst 8 200 tys. zt.

Grupa Trakcja - Tiltra osiggneta wynik netto za 2011 rok w kwocie 62 969 tys. zt, ktory zwiekszyt sie o 93%
w porownaniu do 2010 roku. Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujcej wynidst 109 417 tys.
zt natomiast strata netto przypisana udziatowcom niesprawujgcym kontroli wyniosta 46 448 tys. zt. Alokacja
zysku netto pomiedzy akcjonariuszy jednostki dominujgcej i udziatowcdéw niesprawujgcych kontroli wynika z
mechanizmu korekty ceny nabycia akcji Grupy Tiltra zawartego w umowie z dnia 18 listopada 2010r. Szerzej o
tym mechanizmie piszemy w Skonsolidowanym Sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra w
nocie numer 3.

2.1.2. Skonsolidowany bilans Grupy Trakcja - Tiltra

Ponizsza tabela przedstawia gtdwne pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Trakcja - Tiltra na dzien
31 grudnia 2011 roku w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2010 roku:

AKTYWA 31.12.2011 31.12.2010 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate 858 537 214 589 643 948 300%
Rzeczowe aktywa trwate 311503 95114 216 389 228%
Nieruchomosci inwestycyjne 10 344 3666 6678 182%
Wartosc firmy z konsolidacji 397 291 2873 394 418 13728%
Wartosci niematerialne 58 811 54 675 4136 8%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 2 052 35427 -33375 -94%
Inwestycje w jednostkach pozostatych 25 - 25 -
Pozostate aktywa finansowe 31228 1182 30 046 2542%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 43150 19634 23516 120%
Rozliczenia miedzyokresowe 4133 2018 2115 105%
Aktywa obrotowe 1069 726 539 776 529 950 98%
Zapasy 150 741 109 221 41520 38%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 542 569 111 933 430 636 385%
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 271 - 271 -
Pozostate aktywa finansowe 28 767 32635 -3 868 -12%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 222 562 234 309 -11 747 -5%
Rozliczenia miedzyokresowe 9967 5013 4954 99%
Kontrakty budowlane 110214 46 665 63 549 136%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 4635 - 4635 -
RAZEM AKTYWA 1928 263 754 365 1173 898 156%
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PASYWA 31.12.2011 31.12.2010 Zmiana Zmiana %
Kapifai \.M{as.ny (przypisany akcjonariuszom jednostki 536 643 404 051 132 592 33%
dominujacej)
Kapitat podstawowy 23211 16 011 7 200 45%
Nad\{vyzka _ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 231591 185 812 45 779
nominalnej 25%
Kapitat z aktualizacji wyceny 2343 2339 4 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 199 775 160 476 39299 24%
Niepodzielony wynik finansowy 62 969 39413 23 556 60%
Réinic&_e kursowe z  przeliczenia  jednostek 16 754 ) 16 754
zagranicznych -
Udziaty niesprawujace kontroli 16 134 141 15993 11343%
Kapitat wtasny razem 552 777 404 192 148 585 37%
Zobowiazania razem 1375486 350173 1025313 293%
Zobowiazania dtugoterminowe 354 867 52 004 302 863 582%
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 134 216 28 791 105 425 366%
Rezerwy 3460 1008 2452 243%
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 008 7724 9284 120%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 40 061 14 463 25598 177%
Obligacje 160 040 - 160 040 -
Pochodne instrumenty finansowe 58 - 58 -
Pozostate zobowigzania finansowe 24 18 6 33%
Zobowigzania krétkoterminowe 1020619 298 169 722 450 242%
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 235164 27559 207 605 753%
Obligacje 5695 - 5695 -
Zobow'iazan'ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 570 766 156 435 414 331
zobowigzania 265%
Rezerwy 21842 11924 9918 83%
. . L. ) . 13 567 5471 8096
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 148%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1714 -1714 -100%
Pochodne instrumenty finansowe 95 - 95 -
Rozliczenia miedzyokresowe 1496 304 1192 392%
Kontrakty budowlane 151451 92397 59 054 64%
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 20543 2 365 18178 769%
RAZEM PASYWA 1928 263 754 365 1173 898 156%

Na dzien 31 grudnia 2011 roku suma bilansowa Grupy Trakcja - Tiltra osiggneta wartos¢ 1928 263 tys. zt i
zwiekszyta sie 0 1173 898 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2010 roku. Aktywa trwate wzrosty o kwote
643 948 tys. zt tj. 0 300% w porownaniu do 2010 roku, osiggajgc wartosé 858 537 tys. zt na dzien 31 grudnia
2011r., natomiast aktywa obrotowe wzrosty w 2011 roku o kwote 529 950 tys. zt i osiggnety wartos¢ 1 069 726
tys. zt.

Wzrost aktywdéw trwatych spowodowany byt gtdwnie powstaniem wartosci firmy w kwocie 394 418 tys. zt w
zwigzku z nabyciem Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai oraz wzrostem rzeczowych
aktywow trwatych, ktére w stosunku do roku 2010 zwiekszyty sie o 228% osiggajac poziom 311 503 tys. zt.
Wysoki wzrost procentowy dotyczy takze pozostatych aktywow finansowych, ktére zwiekszyty sie do poziomu
31228 tys.

Aktywa obrotowe wzrosty w stosunku do roku ubiegtego w zwigzku ze zwiekszeniem sie naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, kontraktéw budowlanych oraz zapaséw. Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug osiggnety na dzien bilansowy wartos¢ 542 569 tys. zt i zwiekszyty sie o kwote 430 636 tys. zt. Kontrakty
budowlane ujete w aktywach wzrosty o 136% osiggajac poziom 110 214 tys. zt. Zapasy ulegly zwiekszeniu o 41
520 tys. zt, co stanowi 38% w stosunku do okresu poréwnywalnego. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
wyniosty na dzien 31 grudnia 2011 roku 222 562 tys. zt i zmniejszyty sie o 11 747 tys. zt w poréwnaniu do roku
ubiegtego.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej wzrdst na dzien 31 grudnia 2011 roku o kwote 132 592 tys. zt tj. o 33%
w poréwnaniu do stanu na dzieA 31 grudnia 2010 roku. Kapitat wtasny wzrdst o 51 556 tys. zt z tytutu emisji
akcji w ramach transakcji nabycia akcji Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai, przy czym kapitat podstawowy
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zwiekszyt sie z tego tytutu o 7200 tys. zt natomiast nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej wzrosta o 44 356 tys. zt.

Wozrost pozostatych kapitatéw rezerwowych o kwote 39 299 tys. zt wynikat z podziatu zysku z lat ubiegtych,
natomiast niepodzielony wynik finansowy zawiera w gtéwnej mierze zysk netto z za rok obrotowy w wysokosci
62 969 tys. zt. RAznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych wyniosty na 2011 roku 16 754 tys. zi,
mechanizm ich powstawania wyjasniony jest w nocie numer 9 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grypy Kapitatowej za 2011 rok.

Zobowigzania dtugoterminowe osiggnety na dzien 31 grudnia 2011 roku poziom 354 867 tys. zt i wzrosty w
poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku o kwote 302 863 tys. zt. Wzrost ten wynika gtéwnie z
emisji obligacji dla potrzeb sfinansowania akwizycji Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB Kauno.
Zadtuzenie dtugoterminowe z tego tytutu wzrosto o 160 040 tys. zt. Warto$s¢ dtugoterminowych
oprocentowanych kredytow i pozyczek wzrosta o 105 425 tys. zt i osiggneta poziom 134 216 tys. zt. Rezerwa z
tytutu podatku odroczonego osiggneta wartos¢ 40 061 tys. zt i wzrosta o 25 598 tys. zt.

Znaczgco wzrosty zobowigzania krétkoterminowe tj. o kwote 722 450 tys. zt, co stanowi 242% wzrost w
stosunku do 2010 roku. Przyrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na dzien
bilansowy wynidst 414 331 tys. zt i w stosunku do roku stanowi to 265% wzrost. Oprocentowane
krotkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe osiggnety poziom 235 164 tys. zt i wzrosty o 207 605 tys. zt w
stosunku do analogicznych danych na koniec roku ubiegtego. Kolejng pozycjg zobowigzan krétkoterminowych,
ktéra osiggneta znaczny wzrost sg kontrakty budowlane, ktére wzrosty o 59 054 tys. zt osiggajgc poziom 151
451 tys. zt.

2.1.3. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych Grupy Trakcja - Tiltra

Ponizsza tabela przedstawia gtdwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych Grupy
Trakcja - Tiltra w latach zakoniczonych 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku:

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEiNYCH 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne na poczatek okresu 206 351 185 621
Przep’ryv'vy pienieine netto z dziatalnosci 35475 51653
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (58 628) (25 543)

inwestycyjnej

P'rzep’rywy'p|en|ezne netto z dziatalnosci 39 364 (5 380)
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem 16 211 20730
Srodki pieniezne na koniec okresu 222562 206 351

W 2011 roku saldo przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej zwiekszyto sie o 35 475 tys. zt,
gtéwnie dzieki wypracowanemu zyskowi brutto za 2011 rok oraz dzieki wzrostowi stanu zobowigzan innych niz
zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek.

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej wykazaty w roku 2011 saldo ujemne w wysokosci 58 628 tys.
zt, natomiast w roku 2010 saldo ujemne przeptywdéw z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto 25 543 tys. zi.
Ujemne saldo z dziatalnosci inwestycyjnej w 2011 roku spowodowane jest zakupem udziatéw Grupy
Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB Kauno.

Saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w roku 2011 byto dodatnie i wyniosto 39 364 tys.
zt, gtéwnie z powodu wptywodw z zaciggniecia kredytdéw i pozyczek. Saldo to w 2011 roku zwiekszyto sie o kwote
44 744 tys. zt w pordwnaniu do salda w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Grupa rozpoczeta rok 2011 posiadajgc srodki pieniezne w tgcznej kwocie 206 351 tys. zt natomiast zakoriczyta
rok 2011 posiadajac srodki pieniezne w wysokosSci 222 562 tys. zt. Zmiana stanu srodkdw pienieznych tgcznie
wzrosta w 2011 roku o kwote 16 211 tys. zt.

Srodki pieniezne na koniec okresu poréwnywalnego wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienieznych rdéznig sie od stanu srodkéw pienieznych w bilansie. Réznica ta wynika z zatozenia przez spoétke
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zalezng lokat bankowych o okresie wymagalnosci powyzej 3 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien 31 grudnia
2010 lokaty te wynosity 27 958 tys. zt.

2.2, Giowne lokaty i inwestycje kapitatowe

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata znacznej inwestycji kapitatowej nabywajac Grupe Tiltra Group AB
oraz Grupe AB Kauno Tiltai.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku na mocy umowy sprzedazy akcji zawartej pomiedzy Spotkg jako kupujgcym oraz
AB Invalda, UAB NDX Energija oraz Panem Jonas Pilkauskas, Panem Mindaugas Aniulis, Panem Nerijus
Eidukevi¢ius, Panem Romas Matiukas, Panig Vaida Balcitniené, Panig Ireng Angelé Cerneviciité
jako sprzedajacymi 1 oraz na mocy umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu 19 kwietnia 2011 roku pomiedzy
Spodtka jako kupujacym oraz Panem Jonas Pilkauskas, Panem Romanas Aniulis, Panem Vidmantas Drizga, Panem
Nerijus Eidukevicius, Panem Romas Matiukas jako sprzedajgcymi 2, Spotka nabyta:

e 150 000 akcji Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie, o wartosci nominalnej 1 LTL kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 150 000 LTL, stanowiagcych 100% kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do 100% gtoséw
na walnym zgromadzeniu tej spoétki,

e 148 981 akcji AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, o wartosci nominalnej 130 LTL kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 19 367 530 LTL, stanowigcych 96,84% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do
96,84% gtosdw na walnym zgromadzeniu tej spotki

e oraz 22 udziaty w Silentio Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50 PLN
kazdy udziat, o tgcznej wartosci nominalnej 1 100 PLN, reprezentujacych 22% kapitatu zaktadowego i
dajacych prawo do 22% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spétki. Po dokonaniu powyiszej
transakcji oraz transakcji nabycia akcji Tiltra Group AB Spoétka posiada bezposrednio oraz za
posrednictwem Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai 100 udziatéw w Silentio Investments Sp. z 0.0., 0
wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 5 000 PLN, reprezentujgcych 100%
kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spotki.

Przed dokonaniem powyzszych transakcji Spétka nie posiadata zadnych akcji Tiltra Group AB, akcji AB Kauno
Tiltai ani udziatow w Silentio Investments Sp. z 0.0. Spétka traktuje inwestycje w nabyte aktywa jako inwestycje
dtugoterminowa.

Opisana powyzej akwizycja Grup Tiltra Group AB oraz Kauno Tiltai ma na celu stworzenie jednego z wiodacych
podmiotédw segmentu rynku budownictwa drogowego i kolejowego w Polsce. Spétki z Grupy Trakcja — Tiltra
sprzed akwizycji oraz nowonabyte grupy kapitatowe majg podobne strategie, ktére zaktadajg dywersyfikacje
dziatalnosci poprzez wejscie w nowe segmenty rynku budowlanego. Wsparcie gtéwnego akcjonariusza Trakgji -
Tiltra S.A. tj. spotki Comsa S.A. powinno przyczyni¢ sie do ekspansji na nowe rynki Europy Srodkowej i
Wschodniej. Potgczone podmioty wzmocnig swojg konkurencyjnos¢ i umocnig pozycje negocjacyjng wobec
dostawcow i podwykonawcdédw. Planowany jest rowniez rozwdj nowych obszaréw dziatalnosci, miedzy innymi w
obrebie konces;ji, ustug budowlanych dla sektora energetycznego oraz dalsze umacnianie obecnosci w sektorze
budowy infrastruktury tramwajowe;j.

2.3. Informacja o emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem oraz opis wykorzystania
wpltywow z emisji

Spoétka Trakcja — Tiltra S.A. wyeimtowata w 2011 roku obligacje na okaziciela oraz warranty subskrypcyjne
dajace prawo do objecia akcji serii G. Emisja papieréw wartosciowych byta czescig transakcji nabycia Grupy
Tiltra Group AB oraz Grupy AB Kauno Tiltai, o ktérej szczegétowo piszemy w punkcie 2.2 - Gtowne lokaty i
inwestycje kapitatowe.

Spétka w dniu 19 kwietnia 2011 r. wyemitowata:
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, niemajgcych formy dokumentu, o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 148 608 tys. zf,
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, niemajgcych formy dokumentu, o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 148 608 tys. zt.

Cena emisyjna jednej obligacji serii A i B jest rowna jej wartosci nominalnej.
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W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spétka wyemitowata 72 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A z ktorych
kazdy dawat prawo posiadaczowi do objecia 1 akcji na okaziciela serii G Spotki. Warranty subskrypcyjne zostaty
zaoferowane Sprzedajgcym. Sprzedajacy w dniu 19 kwietnia 2011 roku objeli wszystkie zaoferowane im
warranty subskrypcyjne i w dniu 19 kwietnia 2011 roku wykonali prawa z tych warrantéw obejmujac tacznie
72 000 000 akcji Spotki serii G w podwyzszonym (na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spoétki z
dnia 19 stycznia 2011 roku) kapitale zaktadowym Spofki.

Wartos¢ godziwa catkowitej zaptaty zostata ustalona w drodze potracenia wierzytelnosci Spotki
wobec Sprzedajgcych z wierzytelnoscia z tytutu emisji akcji serii G Spétki, emisji obligacji, przy czym nadwyzka w
kwocie 152 000 tys. zt zostata przekazana w gotéwce.

taczna cena za nabyte aktywa wyniosta 464 921 tys. PLN. Spadek ceny w stosunku do ostatnio opublikowanego
sprawozdania nastgpit w skutek zawarcia aneksu nr 7 do umowy z dnia 18 listopada 2010 roku.

Poczatkowe rozliczenie transakcji nabycia akcji i udziatéw ma charakter tymczasowy z uwagi na trwajgcy proces
wyceny do wartosci godziwych wszystkich przejetych aktywdéw i zobowigzan. Wykazang w sprawozdaniu
finansowym wstepnie okreslong wartos¢ firmy wyliczcono w oparciu o aktywa netto przejetych jednostek w
wartosci ksiegowej, a w przypadkach gdzie proces wyceny do wartosci godziwej zostat zakoriczony — w wartosci
godziwej. Wykazana w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy wyniosta
394 118 tys. zt. Ostateczne rozliczenie powyzszej transakcji oraz ostateczne wyliczenie wartosci firmy nastgpi
w ciggu roku od dnia nabycia. Wstepne wyliczenie wartosci firmy powstatej z nabycia spétek z Grupy AB Kauno
Tiltai oraz Tiltra Group AB znajduje sie w nocie nr 22 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Spoétka zawarta z Tiltra Group AB, AB Kauno Tiltai i Akcjonariuszami Grupy Tiltra
oraz Comsa S.A. aneks nr 7 do umowy z 18 listopada 2010 roku o ktérej Spotka informowata raportami
biezagcymi. W Aneksie nr 7 Strony uznaty, ze w ich interesie lezy dokonanie wzajemnych rozliczen z tytutu
obnizenia Ceny Akcji Tiltry przed zakoniczeniem roku obrotowego koriczacego sie 31 marca 2012 roku. W
zwigzku z tym Strony ustality, iz z tytutu obnizenia Ceny Akcji Tiltry Inwestorzy zaptaca Spétce kwote
141 510 498,34 PLN, z czego ptatnos¢ 140 385 362,63 PLN zostanie rozliczona w drodze przeniesienia na Spotke
244 wyemitowanych przez Spotke obligacji serii A oraz 135.608 wyemitowanych przez Spétke obligacji serii B, w
celu umorzenia tych obligacji, po cenie rownej ich wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone i niezaptacone
odsetki, natomiast pozostata kwota w wysokosci 1 125 136,00 PLN zaptacona zostata w gotéwce. Jednoczesnie
strony umowy postanowity usungc z niej postanowienia, ktére przewidywaty mechanizm obnizenia zaptacone;j
za przejete udziaty.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Spdtka, w zwigzku z zawarciem Aneksu nr 7 do umowy z 18 listopada 2010 roku
nabyta, w trybie art. 25 ust. 1 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tj. Dz.U. Nr 120 z 2001, poz.
1300 z pdin. zm.):

a) 244 (dwiescie czterdziesci cztery) obligacji na okaziciela serii A, wyemitowane przez Spotke
na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 1 lutego 2011 r., o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden
tysigc ztotych) kazda, zdematerializowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., kod ISIN:
PLTRKPLO0048 oraz;

b) 135.608 (sto trzydziesci pieé tysiecy szeséset osiem) obligacji na okaziciela serii B, wyemitowanych
przez Spétke na podstawie Uchwaty nr 2 Zarzadu Spétki z dnia 19 kwietnia 2011 r., o wartosci nominalnej 1.000
PLN (jeden tysigc ztotych) kazda, zdematerializowanych w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych S.A.,
kod ISIN: PLTRKPLOOO55.

Wszystkie wyzej wymienione obligacje zostaty nabyte w zwigzku z zawarciem Umowy, w celu ich umorzenia.
Srednia jednostkowa cena nabycia ww. obligacji wyniosta 1 033,37 zt za jedna nabytg obligacje.

2.4. Wskazniki finansowe Grupy

2.4.1. Wskazniki rentownosci

Marza zysku brutto na sprzedazy zmniejszyta sie w roku 2011 o 9,7 p.p. w stosunku do roku poprzedniego
osiggajac poziom 4,4%. Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wynidst 164 336 tys. zt i powiekszyt sie o
109 544 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego. Marza zysku EBITDA byta w 2011 roku mniejsza o 3,5 p.p. i
osiggneta poziom 7,7%. Marza zysku operacyjnego wyniosta 6,0% i byta nizsza o 3,0 p.p. w stosunku do roku
2010. Marza zysku netto obnizyfa sie o 3,7 p.p. osiggajgc poziom 2,9% w stosunku do 6,6% w 2010 roku. Stopa
zwrotu z kapitatu wtasnego — ROE wzrosta poréwnaniu do roku ubiegtego o 14,9 p.p. i uksztattowata sie na
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poziomie 23,3%, natomiast wskaznik rentownosci aktywdw — ROA osiggnat poziom 8,2% i byt wyzszy 0 3,4 p.p.
od analogicznego wskaznika z poprzedniego roku.

12 miesiecy 12 miesiecy

do do

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 31.12.2011 31.12.2010
Marza zysku brutto ze sprzedazy 4,4% 14,1%
EBITDA 164 336 54792
Marza zysku EBITDA 7,7% 11,2%
Marza zysku operacyjnego 6,0% 9,0%
Marza zysku netto 2,9% 6,6%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 23,3% 8,4%
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) 8,2% 4,8%

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujgcych wzordéw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja ) / przychody ze sprzedazy
Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto / $rednioroczne kapitaty wtasne
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) = zysk netto / srednioroczne aktywa

Pozostate wskazniki finansowe przedstawione sg w punkcie 2.4.
2.5. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu dla zapewnienia zwrotu z inwestycji akcjonariuszom.
W celu utrzymania lub korekty struktury kapitatéw, Grupa mozie emitowaé nowe akcje, zmieniaé kwote
dywidend do wypfaty akcjonariuszom, zwieksza¢ zadtuzenie lub zmniejsza¢ zadtuzenie poprzez uptynnianie
aktywow.

Grupa Trakcja - Tiltra dysponowata na koniec roku 2011 srodkami pienieznymi w wysokosci 222 562 tys. zt przy
jednoczesnym tgcznym zadtuzeniu finansowym z tytutu kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych obligacji w
wysokosci 529 420 tys. zt. Grupa utrzymuje bezpieczny poziom zarédwno finansowania zewnetrznego jak i
ptynnosci finansowej. Okresowe nadwyzki pieniezne umieszczane sg na krétkoterminowych lokatach
bankowych.

Z uwagi na przeliczenie poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat spotek litewskich kursem srednim za
okres objety konsolidacjg, skonsolidowane wyniki finansowe Grupy narazone s3 na wahanie kursu ztotego w
stosunku do lita. Ponadto istnieje ryzyko walutowe z tytutu transakcji zakupu dokonywanych w euro,
zwigzanych z realizacjg kontraktéow. W przesziosci dziatalnos¢ Grupy byta narazona na wahania kurséw
walutowych, w szczegdlnosci na wahanie kursu ztotego w stosunku do euro. W celu ograniczenia tego ryzyka
Grupa wprowadzita polityke zabezpieczania kursu walutowego na wypadek wygrania nowych kontraktow w
euro poprzez zawieranie walutowych transakcji terminowych. Grupa na dzien 31 grudnia 2011 roku nie
stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Wskazniki ptynnosci

Kapitat pracujgcy w Grupie Trakcja - Tiltra na koniec roku 2011 osiggnat poziom 49 107 tys. zt i byt nizszy o 192
500 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego. Pozostate wskazniki ptynnosci zmniejszyty sie w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec roku 2011 wynidst 1,05 i byt nizszy o 0,76 od wskaznika ptynnosci za
2010 rok. Wskaznik ptynnosci szybkiej zmniejszyt sie o 0,49 i osiggnat poziom 0,78. Wskaznik ptynnosci
natychmiastowej zmniejszyt sie o 0,57 w stosunku do roku ubiegtego i osiggnat poziom 0,22. Wskaznik
natychmiastowej ptynnosci informuje, ze Grupa bytaby w stanie natychmiastowo sptaci¢ 22% swoich
zobowigzan z posiadanych srodkéw pienieznych.
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12 miesiecy 12 miesiecy

do do

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 31.12.2011  31.12.2010
Kapitat pracujacy 49 107 241 607
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,05 1,81
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,78 1,27
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,22 0,79

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujgcych wzordw:

Kapitat pracujgcy = aktywa obrotowe - zobowigzania kréotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = ( aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty budowlane z aktywow
) / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowe] ptynnosci = (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty + pochodne instrumenty finansowe z aktywow)
/ zobowigzania krétkoterminowe

2.5.1. Wskazniki struktury finansowania

Grupa monitoruje strukture kapitatow przy pomocy wskaznikdw struktury finansowania. Analizowane przez
Grupe wskazniki, przedstawione w tabeli ponizej, pozwalajg na utrzymanie zaréwno dobrego ratingu
kredytowego jak tez potwierdzajg wsparcie struktury kapitatowej dla dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wiasnym zmniejszyt sie w roku 2011 do poziomu 0,28 i byt nizszy
w stosunku do roku poprzedniego o 0,26. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym zmniejszyt
sie 0 1,25 i wynidst 0,63. Zwiekszyt sie natomiast wskaznik zadtuzenia catkowitego i uksztattowat sie na
poziomie 0,72 na koniec 2011 roku. Oznacza to, ze aktywa spétki finansowane sg w 72% przez obce zrédta
finansowania — zobowigzania. Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych Grupy na koniec roku 2011 wzrést w
stosunku do roku 2010 o 1,72 i wynidst na dzien 31 grudnia 2011 roku 2,59.

12 miesiecy 12 miesiecy

do do

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA 31.12.2011 31.12.2010
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,28 0,54
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,63 1,88
Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,72 0,46
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 2,59 0,87

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujgcych wzordéw:

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej / aktywa ogétem
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej / aktywa
trwate

Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogotem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej ) /
aktywa ogdtem

Wskaznik zadtuzenia kapitatébw wiasnych = (aktywa ogdtem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej ) / kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

2.6. Objasnienie réznic pomiedzy osiggnietymi i prognozowanymi wynikami finansowymi Grupy Trakcja -
Tiltra

Grupa Trakcja - Tiltra nie publikowata w 2011 roku prognoz wyniku finansowego.
2.7. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta,

to jest do dnia 20 marca 2012 roku nie nastgpity zadne istotne wydarzenia, poza opisanymi w w punkcie 5.11 -
Istotne sprawy sqdowe i sporne.
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2.8. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych

Spoétka Trakcja — Tiltra S.A. w zwigzku z dokonang w ubiegtym roku obrotowym akwizycja Grup Tiltra Group AB
oraz Kauno Tiltai nie planuje znaczacych inwestycji kapitatowych w najblizszym okresie.

2.9. Opis czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej

Ponizej przedstawiono kluczowe czynniki, ktére w opinii Zarzadu jednostki Dominujgcej obecnie majg lub w
niedalekiej przysztosci mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy. Informacje o istotnych postepowaniach i
sporach przeciwko spétkom Grupy, jak réwniez karach znajduja sie w punkcie 5.11 niniejszego sprawozdania.
Do najwazniejszych czynnikbw majacych istotny wptyw na wyniki finansowe naszej Grupy Kapitatowej
zaliczamy:

e Zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktow budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci naszej Grupy
jest determinowane przez poziom wydatkow na infrastrukture kolejowg i tramwajowa w Polsce.

e Trafnos¢ oszacowania kosztow realizowanych projektéw, majgca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargéw i w efekcie marze osiggane na
kontraktach. Dokfadno$¢ oszacowania budzetow kosztéw kontraktow zwigzana jest z kolei zaréwno z
czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatbw i cen ustug
podwykonawcdw.

e  Wyniki finansowe Grupy narazone sg na wahania kurséw walutowych, w szczegdlnosci na wahanie kursu
ztotego w stosunku do lita. Z uwagi na przeliczenie poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow i strat spétek
litewskich kursem srednim za okres objety konsolidacjg, skonsolidowane wyniki finansowe Grupy narazone
sg na wahanie kursu ztotego w stosunku do lita. Ponadto istnieje ryzyko walutowe z tytutu transakcji
zakupu dokonywanych w euro, zwigzanych z realizacjg kontraktéw. W przesztosci dziatalnos¢ Grupy byta
narazona na wahania kurséw walutowych, w szczegdlnosci na wahanie kursu ztotego w stosunku do euro.
W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa wprowadzita polityke zabezpieczania kursu walutowego na
wypadek wygrania nowych kontraktéw w euro poprzez zawieranie walutowych transakcji terminowych.
Grupa na dzien 31 grudnia 2011 roku nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

e Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajgca sie na zmiany oprocentowania kredytow. W celu
finansowania planowanych akwizycji nasza Grupa moze zacigga¢ kredyty bankowe, dlatego tez moze
ponosi¢ koszty finansowe ksztattowane poprzez poziom stop procentowych.

e« Terminowosc¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcéw. Nieterminowos$¢ sptaty zobowigzan przez
naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci finansowej.

e Dokonana akwizycja podmiotéow gospodarczych, moze przynies¢ zardwno pozytywne efekty
jak i zagrozenia dla wyniku finansowego naszej Grupy Kapitatowej.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy mogg mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajgcych
zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczacych innych obcigzen o
charakterze publicznoprawnym, a takze przepisow:

e zwigzanych z organizacja Euro 2012, w szczegdlnosci wykonanie i ewentualna zmiana Ustawy z dnia 7
wrzesnia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pifce Noznej UEFA Euro 2012
(Dz. U. z dnia 21 wrzesnia 2007 r.),

e zwigzanych z trybem uzyskiwania zamdwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zamdwieniach
Publicznych,

e zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegdlnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005r.
o partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrzes$nia 2005 r.),

e zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej i drogowej,

e zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegélnych projektow, w szczegdlnosci Prawa
Ochrony Srodowiska,

e w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci Sp. zo.o., przepisy regulujgce dziatalnosé¢
w zakresie obrotu nieruchomosciami, w szczegdlnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. o
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gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu
nieruchomosci przez cudzoziemcow (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa z dnia 24 czerwca 1994 r. o wfasnosci
lokali (Dz. U. 00.80.903) oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem przestrzennym oraz budownictwem.

2.10. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki Grupy Trakcja - Tiltra za 2011
rok

W roku 2011 do istotnych czynnikdow, ktére miaty wptyw na wynik finansowy Grupy zaliczamy akwizycje Tiltra
Group AB oraz Grupe AB Kauno Tiltai, o ktorej piszemy szerzej w punkcie 2.2 — Gtéwne lokaty i inwestycje
kapitatowe.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, z wyjatkiem spotek
opisanych ponizej. W zwigzku z trwajgcymi negocjacjami warunkéw umoéw kredytowych dotyczacych spotek
zaleznych Poldim S.A. oraz Silentio Investments Sp. z o.0. istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci tych
spotek oraz powigzanych z nimi spoétek Tiltra Group AB, Poldim Mosty Sp. z o0.0., Poldim Mielec Sp. z o.0.,
Poldim Debica Sp. z 0.0, NRR Grupa Poldim Sp. z o0.0. i w zwigzku z tym w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym uwzgledniono potencjalne skutki braku kontynuacji dziatalnosci przez te spoétki.
Szczegétowe informacje dotyczgce wspomnianych negocjacji zostaty opisane w nocie 49 i 57 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania zarzadu nie stwierdza sie
istnienia innych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

2.11. Strategia i kierunki rozwojuj Grupy Kapitatowej

Po transakcji transakcji potaczenia z Grupa Tiltra AB i Grupg Kauno Tiltai Grupa Trakcja — Tiltra ma szanse
zdobycia pozycji jednego z zcoztowych graczy na Srodkowoeuropejskim rynku budownictwa
infrastrukturalnego. Znaczne zwiekszenie skali dziatalnosci pozwoli na wzmocnienie pozycji naszej Grupy w
relacjach z dostawcami, podwykonawcami a takze z naszymi klientami. Oczekujemy, ze zaowocuje to istotnym i
trwatym obnizeniem kosztéw dziatalnosci Grupy.

Najwazniejszymi elementami strategii Grupy Kapitatowe] Trakcja - Tiltra s3: utrzymanie pozycji czotowego
podmiotu w sektorze ustug budowlano-montazowych dla transportu szynowego w Polsce, wzmocnienie pozycji
Grupy na polskim rynku budownictwa drogowego, utrzymanie pozycji lidera rynku budownictwa drogowego na
Litwie a takze dywersyfikacja Zrodet przychodéw naszej Spoétki.

Utrzymanie pozycji wiodgcego podmiotu w sektorze ustug budowlano-montazowych dla transportu
szynowego w Polsce

Nasza strategia zaktada ekspansje poprzez rozwdj organiczny w sektorze. Bedziemy dazy¢é do znacznego
zwiekszenia mocy przerobowych poprzez zwiekszanie zatrudnienia wyspecjalizowanej kadry technicznej oraz
wzrost wydajnosci pracy dzieki lepszej organizacji robdot. Ponadto, planujemy zwiekszenie zakresu robodt
wykonywanych w sitach wtasnych poprzez wprowadzenie spoétek z naszej Grupy zajmujacych sie
budownictwem drogowym do prac na polskiej sieci kolejowej i tramwajowej. Wzmocni to naszg pozycje w
ramach konsorcjéw realizujgcych duze kontrakty a takze polepszy wykorzystania mocy przerobowych tych
spotek.

Wzmocnienie pozycji Spotki na polskim rynku budownictwa drogowego

Planujemy rozwdj w tym sektorze poprzez dywersyfikacje geograficzng zrodet przychoddéw spétek Grupy
zajmujgcych sie budownictwem drogowym. Dotychczas spoétki te koncentrowaty sie na lokalnych rynkach
(wschodnia czes$¢ Polski) i nie w petni wykorzystywaty swoje mozliwosci rozwoju. Ponadto oczekujemy
uzyskania wzrostu wydajnosci pracy dzieki lepszej organizacji robét drogowych.

Utrzymanie pozycji lidera rynku budownictwa drogowego na Litwie

Nasza strategia zaktada ekspansje poprzez rozwdj organiczny w sektorze. Bedziemy dgzy¢ do zwiekszenia mocy
przerobowych poprzez selektywne zwigkszanie zatrudnienia wyspecjalizowanej kadry technicznej oraz wzrost
wydajnosci pracy dzieki lepszej organizacji robot.
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Dywersyfikacja zrédet przychodow

Po restrukturyzacji nowo utworzonej Grupy planujemy kontynuacje dywersyfikowania jej przychodéw w celu
dalszego uniezaleznienia jej od kluczowych klientdw a takze dla utrzymaniu dynamiki rozwoju naszej Grupy.
Nastgpi to poprzez zwiekszenie przychoddw z sektoréow o wysokiej dynamice wzrostu oraz przychodow
charakteryzujgcych sie wiekszg stabilnoscia.

W tym celu planujemy poszukiwanie przychoddéw z utrzymania infrastruktury i koncesji na jej eksploatacje
zarowno w Polsce jak i na Litwie. Ponadto, pragniemy rozpocza¢ dziatalnosé na polskim rynku budownictwa dla
energetyki. Wykorzystujac silng pozycje spotki AB Kauno Tiltai na litewskim rynku budownictwa drogowego
planujemy ekspansje na pozostate kraje battyckie.

2.12.  Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej

Zarzad pozytywnie ocenia perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2012 roku w najblizszym
roku. W 2011 roku spoétki Grupy Trakcja - Tiltra podpisaty kontrakty budowlane o tgcznej wartosci 2 522
milionéw ztotych (bez anekséw). Portfel zamdwien na dzien 31 grudnia 2011 roku skorygowany o wartos¢
umow podpisanych do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wyniést 4 210 milionéw ztotych, co stanowi
wzrost 0 61% w porownaniu do portfela zamoéwien na dzien 31 grudnia 2010 roku (skorygowanego o wartos¢
umow podpisanych do dnia publikacji ubiegtorocznego sprawozdania).

W latach 2012-2013 PKP PLK — jeden z gtéwnych odbiorcéw Grupy Kapitatowej planuje zainwestowa¢ okoto 18
mld zt w modernizacje polskiej sieci kolejowej.

Kolejowe projekty inwestycyjne, ktére zostaty przewidziane do realizacji w latach 2011 — 2014 mozna podzieli¢
na dwie grupy:

e  projekty o znaczeniu ponadregionalnym (miedzynarodowym i krajowym)

e projekty o znaczeniu regionalnym
Projekty inwestycyjne z grupy pierwszej sg zadaniami gtéwnymi, planowanymi do realizacji w pierwszej
kolejnosci ze wzgledu na ich wysoki priorytet dla gospodarczego rozwoju kraju. Natomiast projekty
inwestycyjne z grupy drugiej majg charakter uzupetniajgcy. Obejmowac one bedg potaczenia o charakterze
regionalnym, dowozgce pasazerdw i tadunki do duzych osrodkéw badz linii gtdwnych.

2.13.  Czynniki ryzyka

Do czynnikéw mogacych w istotny sposdb pogorszy¢ sytuacje finansowg naszej Grupy zaliczamy:

° Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,

° Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtdéwnych odbiorcéw,

. Ryzyko zwigzane z mozliwosciag utraty podwykonawcéw i mozliwoscig wzrostu cen ustug
podwykonawcéw,

° Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikow,

° Ryzyko walutowe,

. Ryzyko zmian cen surowcoéw,

. Ryzyko zwigzane 1z solidarng odpowiedzialnoscia cztonkéw konsorcjow budowlanych oraz
z odpowiedzialnoscig za podwykonawcow,

° Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztow realizowanych projektow,

° Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych,

. Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw,

. Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

. Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii,

. Ryzyko zwigzane z mozliwg upadtoscia spotek Poldim S.A. oraz Silentio Investments Sp. z o.0.

Do pozostatych czynnikéw, poza opisanymi powyzej, ktére moga powodowaé wahania cen akcji Trakcji — Tiltra
S.A. naleza:

. Zmiana oceny wiarygodnosci kredytowej Grupy Trakcja - Tiltra,
. Zmiana poziomu zadtuzenia Grupy Trakcja - Tiltra,
. Sprzedaz lub nabycie aktywdw przez Grupe Trakcja - Tiltra,
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° Znaczace zmiany w strukturze wtasnosciowej Grupy Trakcja - Tiltra,
° Zmiany przez analitykéw rynku kapitatowego ich prognoz i rekomendacji dotyczacych Spétka Trakcja -
Tiltra, jej konkurentéw, partneréw oraz sektorow gospodarki, w ktérych dziata Grupa.

3. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWE)
3.1. Struktura grupy kapitatowej

Trakcja — Tiltra S.A. jest Spdétka Dominujacg Grupy Kapitatowej Trakcja Tiltra.
Sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawia ponizszy schemat.
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3.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Nabycie Grupy Tiltra Group AB oraz Grupy AB Kauno Tiltai

Szczegdty zakupu Grupy Tiltra Group AB oraz Grupy AB Kauno Tiltai zostaty opisane w punkcie 3.3 — Gtéwne
lokaty i inwestycje kapitatowe.
Sprzedaz spotki stowarzyszonej Eco — Wind Construction S.A.

W dniu 30 grudnia 2011 roku Spétka Trakcja — Tiltra S.A. podpisata umowe sprzedazy pakietu 40,68% akcji
spotki Eco — Wind Construction S.A. Na mocy tej umowy Spétka sprzedata 32 737 520 akcji. Nabywca jest
podmiot zewnetrzny - CEZ Poland Distribution BV, spotka zalezna CEZ S.A.

Nabycie udziatow w spdfce Przedsiebiorstwo Drogowo — Mostowe w Brzesku Sp. z 0.0. (PDM w Brzesku Sp. z
0.0.)

W dniu 21 grudnia 2011 roku spétka zalezna od spoétki Trakcja — Tiltra S.A. tj. Poldim S.A. nabyta 847 udziatéw w
spotce Przedsiebiorstwo Drogowo — Mostowe w Brzesku Sp. z 0.0. Spétka Poldim S.A. posiada 57,78% udziatu w
kapitale zaktadowym tej spotki.

Zmiana wtasciciela udziatow Spotki Dalba Sp. z o.0. oraz akcji spotki PDM Biatystok Sp. z o.o.

W dniu 23 grudnia 2011 roku spétka zalezna P.E.U.I.M. Sp. z 0.0. podpisata umowe przeniesienia wtasnosci
pakietu 100,00% udziatéw Spoétki Dalba Sp. z 0.0. oraz pakietu 94,62%% akcji spotki PDM Biatystok S.A. Nowym
wtascicielem jest podmiot z Grupy Kapitatowej Trakcja — Tiltra, spdtka zalezna UAB Taurakelis.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.
3.3. Informacje o gtéwnych jednostkach Grupy Kapitatowej

Jednostki podlegajace konsolidacji:
Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.

Spoétka PRKil S.A. z siedzibg we Wroctawiu, jako jedyna firma w Polsce dziata zaréwno w branzy torowej, jak i
elektro-trakcyjnej. Dziatalno$¢ spotki obejmuje gtéwnie: przygotowanie terendéw pod budowy, wznoszenie
kompletnych budowli lub ich czesci, wykonywanie instalacji budowlanych, inzynierii budowlanej drog
szynowych i lgdowych, wykonywanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych, wykonywanie
sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, inzynierii wodnej, wynajem sprzetu budowlanego oraz jego
obstuga, jak réwniez wykonywanie budowlanych prac wykonczeniowych.

PRKil S.A. posiada nowoczesny, wysoko wyspecjalizowany park maszynowy (kolejowy i budowlany) sktadajacy
sie z maszyn renomowanych firm swiatowych, takich jak Caterpillar, Huddig, Orenstein & Koppel. Spotka
wspotpracuje réwniez z wieloma firmami specjalistycznymi w celu zapewnienia kompleksowosci oferowanych
ustug.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0.

PRK 7 Nieruchomosci zajmuje sie szeroko pojetg dziatalnoscig deweloperskg i ma na swoim koncie udane
inwestycje, do ktérych mozna zaliczy¢ m.in. Lazurowe Osiedle w Warszawie — etap | i Il oraz inwestycje przy ul.
Oliwskiej w Warszawie. Aktualnie Spotka realizuje inwestycje polegajgcg na wybudowaniu trzech budynkéw
wielorodzinnych w Warszawie przy ul. Petczyniskiego.

TORPROJEKT Sp. z o.0.

Torprojekt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie to spotka, ktora powstata w 2009 roku. Spotka wykonuje
kompleksowo dokumentacje projektowg obejmujgca studia wykonalnosci, koncepcje, projekty podstawowe, w
tym budowlane, materiaty przetargowe oraz projekty wykonawcze w nastepujgcych specjalnosciach: linii
kolejowych, stacji, weztéw, przystankow osobowych i punktéw tadunkowych, mostow, wiaduktow, urzadzen
sterowania ruchem kolejowym, budynkéw i budowli wraz z technologij itp.

Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.o.

Obecnie PRKil S.A. jest wiascicielem 50% kapitatu zaktadowego Bahn Technik. Pozostate 50% udziatéw posiada
spotka prawa niemieckiego pod firmg Leonhard Weiss GmbH & Co z siedzibg w Goppingen.
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Zakres dziatalnosci Bahn Technik obejmuje: sprzedaz nawierzchni przejazdowej typu Strail firmy Gummiwerk
Kraiburg Elastik GmbH, spawanie termitowe, naprawe oraz remont rozjazdéw, remont przejazdéw kolejowych i
tramwajowych, wykonywanie zfgcz izolowanych klejono-sprezonych typu S, sprzedaz materiatéw spawalniczych
firmy Railtech, sprzedaz smarownic szynowych firmy Perker SR.

Bahn Technik swiadczy swoje ustugi zarébwno w Polsce jak i zagranicg. Spétka buduje swojg marke w oparciu o
odpowiednie Certyfikaty GIK i UTK, co powoduje, ze wykonywane przez nig prace spetniaja najwyzsze wymogi i
standardy dopuszczen kolejowych.

AB Kauno Tiltai

AB Kauno Tiltai jest najwiekszg spotkg w sektorze budownictwa drég i mostow w krajach battyckich. Spétka
specjalizuje sie w budowie oraz odbudowie drég, mostéw, tuneli, kolei, lotnisk, portéw wodnych, czego m.in.
dowodzi fakt, ze od poczatku swojej dziatalnosci tj. od roku 1949 AB Kauno Tiltai wybudowato ponad 100
mostéw oraz wiaduktéw i byto odpowiedzialne za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Poldim S.A.

Poldim S.A. to jedna z najwiekszych, dziatajgcych na potudniu Polski, spdtek z sektora budownictwa drogowego.
Swoja dziatalnos$¢ rozpoczeta w 1952 roku w Tarnowie. Spoétka buduje drogi, swiadczy ustugi w zakresie ich
konserwacji, produkuje wyroby budowlane przeznaczone do budowy drég, w tym emulsje asfaltowa.
Produkowana przez Poldim emulsja asfaltowa zaspokaja potrzeby okoto 30 procent rynku w Polsce. Grupe
spotek Poldim tworzy pieé spotek zajmujgcych sie budowg drég i mostdw, dziatajgcych w Tarnowie, Debicy,
Mikotajowicach, Mielcu oraz Katowicach.

Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostow Sp. z o.o.

P.E.U.LLM. jest spdtka z sektora budownictwa drogowego, ktérej dziatalnos¢ skupia sie w regionie pdtnocno-
wschodniej czesci Polski. Spétka zostata utworzona w roku 1960 w Biatymstoku. Specjalizacja P.E.U.l.M.-u
obejmuje budowe drdg, chodnikdw, montaz urzadzen sygnalizujgcych oraz ostrzegawczych, zabezpieczajgcych
drogi. Ponadto, Spétka produkuje masy bitumiczne, beton oraz inne materiaty budowlane. Do grupy P.E.U.l.M.
nalezy spotka wykonujgca sieci inzynieryjne oraz montujgca urzadzenia czyszczace a takze dwie inne spotki
zajmujgce sie budowa drég.

3.4. Informacje o zatrudnieniu w Grupie Kapitatlowej

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2011 31.12.2010

Przecietne zatrudnienie w Spoétce w okresie sprawozdawczym
Zarzad jednostki dominujacej 5 5
Zarzad jednostek z Grupy 64 6
Administracja 358 136
Dziat sprzedazy 133 31
Pion produkcji 1725 848
Pozostali 1953 12
Razem 4238 1038
31.12.2011 31.12.2010

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Spétce na dzien bilansowy
Zarzad jednostki dominujgcej 6 5
Zarzad jednostek z Grupy 35 6
Administracja 338 136
Dziat sprzedazy 122 30
Pion produkcji 1542 879
Pozostali 1954 16
Razem 3997 1072

26



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA — TILTRA
Skonsolidowany raport roczny za 2011 rok
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Trakcja — Tiltra w 2011 roku

3.5. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowg

W 2011 roku nie nastgpity zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w Grupie Kapitatowej Trakcja -
Tiltra.
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4. RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

4.1. Wskazanie w jakim zakresie Jednostka Dominujgca odstgpita od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu opublikowanym raportem EBI nr 3/2010 z dnia 30 czerwca 2010 roku, Spotka
Dominujgca zobowigzata sie do przestrzegania zasad fadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW” za wyjgtkiem nastepujacych zasad:

Zasada, o ktérej mowa w czesci | punkt 1 Dobrych Praktyk

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji.

Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spétka powinna w szczegdlnosci:

- prowadzi¢ swojg strone internetowg, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na modelowym serwisie
relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/;

- zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej;

- umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowad
przebieg obrad i upubliczniaé go na swojej stronie internetowe;j.

Nasza Spodtka nie stosuje wyzej okreslonej zasady.
Wyjasnienie:

Nasza Spotka spetnia te zasade czesciowo. Strona internetowa Spotki nie jest wzorowana na modelowym
serwisie, dostepnym pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/, natomiast jej uktad i tres¢ sg w duzej czesci
zbiezne z tresciami prezentowanymi w serwisie modelowym. Odpowiednia komunikacja z inwestorami i
analitykami odbywa sie poprzez tgcznosc¢ telefoniczng oraz drogg mailowa. Spdtka nie zamierza wdrazaé
nowych metod komunikacji, poniewaz te stosowanej do tej pory sa, zdaniem Spoétki, wystarczajgco skuteczne.
Spodtka nie transmituje obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, nie rejestruje przebiegu
obrad i nie upublicznia przebiegu obrad na swojej stronie internetowej. Spdtka nie posiadata skutecznych i
sprawdzonych narzedzi technicznych do transmisji i zapisu obrazu i diwieku, z uwagi na szybki rozwdj
techniczny oraz pojawiajgce sie oferty firm zewnetrznych Spétka nie wyklucza transmitowania i upubliczniania
zapisu z obrad walnego zgromadzenia w przysztosci.

Zasada, o ktérej mowa w czesci | punkt 5 Dobrych Praktyk

Spoétka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w
szczegblnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkédw organdéw nadzorujgcych i
zarzadzajgcych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkdw organdéw nadzorujgcych i zarzadzajgcych. Przy
okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkdéw organdw nadzorujgcych i zarzadzajgcych spétki powinno mieé
zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu
wynagrodzen dyrektorow spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30
kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

Nasza Spotka nie stosuje wyzej okreslonej zasady.
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Wyjasnienie:

Polityke wynagrodzen w naszej Spotce w stosunku do ogdtu pracownikow okresla Regulamin Wynagradzania.
W stosunku za$ do cztonkdw organdw nadzorujgcych i zarzagdzajgcych, kwestia wynagrodzen pozostawiona jest
w gestii odpowiednio Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spétki. Spétka rozwazy mozliwosé stosowania
powyzszej zasady w przysztosci.

Zasada, o ktérej mowa w czesci | punkt 9 Dobrych Praktyk

GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet i
mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajagc w ten sposdb
kreatywnos¢ i innowacyjno$¢ w prowadzone] przez spoétki dziatalnosci gospodarczej.

Nasza Spodtka nie stosuje wyzej okreslonej rekomendaciji.
Wyjasnienie:

Z uwagi na specyfike branzy w jakiej dziata Spétka stosowanie tej rekomendacji jest dla Spotki utrudnione.
Spétka rozwazy mozliwosc stosowania powyzszej rekomendacji w przysztosci.

Zasada, o ktérej mowa w czesci | punkt 10 Dobrych Praktyk

Jezeli spotka wspiera rozne formy ekspresji artystycznej i kulturalnej, dziatalno$¢ sportowa albo dziatalnos¢ w
zakresie edukacji lub nauki i postrzega swojg aktywnos¢ w tym zakresie jako element swojej misji biznesowej i
strategii rozwoju, majacy wptyw na innowacyjnos¢ przedsiebiorstwa i jego konkurencyjnos¢, dobrg praktyka
jest publikowanie, w sposdb przyjety przez spdtke, zasad prowadzenia przez nig dziatalnosci w tym zakresie.

Nasza Spodtka nie stosuje wyzej okreslonej rekomendaciji.
Wyjasnienie:

Spoétka wspiera dziatalnosé sportowg, o czym regularnie informuje na stronie internetowej. Spoétka nie publikuje
jednak zasad prowadzenia przez nig dziatalnosci w tym zakresie, poniewaz wsparcie Spotki odbywa sie w
odniesieniu do konkretnych projektéw i nie ma charakteru cyklicznego. Spétka rozwazy mozliwos¢é stosowania
powyzszej zasady w przysztosci.

Zasada, o ktérej mowa w czesci | punkt 12 Dobrych Praktyk

Spoétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos$é udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywaja w miejscu innym niz miejsce obrad,

3) wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Nasza Spodtka nie stosuje wyzej okreslonej rekomendaciji.
Wyjasnienie:

Stosowanie wskazanej formy komunikacji jest w ocenie Spétki ryzykowne z uwagi na potencjalne problemy
techniczne. Spotka rozwazy mozliwosé stosowania powyzszej zasady od dnia 1 stycznia 2013 r.

Zasada, o ktérej mowa w czesci Il punkt 3 Dobrych Praktyk
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Zarzad przed zawarciem przez Spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca sie do Rady Nadzorczej
0 aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe, zawierane na
warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke z podmiotem zaleznym, w
ktorym spoétka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie
definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art.
60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdin.
zm.).

Nasza Spodtka nie bedzie stosowac wyzej okreslonej zasady.
Woyjasnienie:

Nasza Spotka spetnia te zasade czeSciowo. Statut naszej Spotki wymaga wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg
na zawieranie jakichkolwiek umodw, transakcji lub kilku powigzanych uméw lub transakcji z podmiotami
powigzanymi, zgodnie z definicjg przyjetq w art. 4 § 1 ust. 4 i 5 KSH (z wyjatkiem umédw i transakcji z
podmiotami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej Spétki), ktérych kwota przekracza limity ustalone przez Rade
Nadzorczg. Z uwagi jednak na fakt, iz nie wszystkie transakcje/umowy z podmiotami powigzanymi, o ktérych
mowa W zasadzie zamieszczonej w czesci Il punkt 3 Dobrych Praktyk, bedg wymagaty aprobaty Rady
Nadzorczej, nie mozemy zapewnic, iz nasza Spotka przestrzega tej zasady.

Zasada, o ktérej mowa w czesci lll punkt 8 Dobrych Praktyk

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajagcych w Radzie Nadzorczej powinien by¢ stosowany
Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych (...).

Nasza Spodtka nie stosuje wyzej okreslonej zasady.
Wyjasnienie:

Nasza Spétka nie spetnia powyzszej zasady. Regulamin Rady Nadzorczej nie okresla zasad powotywania oraz
funkcjonowania komitetu ds. audytu poniewaz w ramach Rady Nadzorczej nie zostat jeszcze wyodrebniony
komitet audytu. Funkcje komitetu audytu sprawuje cata Rada Nadzorcza. Spotka zacznie stosowac powyzszg
zasade po wyodrebnieniu komitetow.

Zasada, o ktérej mowa w czesci lll punkt 9 Dobrych Praktyk

Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki, o ktérych mowa w
czesci Il pkt 3, wymaga aprobaty Rady Nadzorczej. Nasza Spétka nie bedzie stosowaé wyzej okreslonej zasady.

Wyjasnienie:

Nasza Spotka spetnia te zasade czeSciowo. Zasade te mozna przyjgé w catosci tylko wraz z przyjeciem zasady, o
ktorej mowa w czesci Il punkt 3 Dobrych Praktyk, ktérej nasza Spétka z przedstawionych powyzej powoddw nie
przyjmuje do stosowania.

Zasada, o ktérej mowa w czesci IV punkt 10 Dobrych Praktyk

Spoétka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
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2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadac sie
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad,

3) wykonywaniu osobiscie lub przez pethomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Zasada ta powinna by¢ stosowana najpdzniej poczgwszy od dnia 1 stycznia 2013 r.
Nasza Spoétka nie spetnia powyzszej zasady.
Wyjasnienie:

Stosowanie wskazanej formy komunikacji jest w ocenie Spotki ryzykowne z uwagi na potencjalne problemy
techniczne. Spotka rozwazy mozliwosé stosowania powyzszej zasady od dnia 1 stycznia 2013 r.

4.2, Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu
oraz przepisy Regulaminu Walnego Zgromadzenia. WZA zwotywane jest poprzez ogtoszenie dokonywane na
stronie internetowej Spoétki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. O ile przepisy kodeksu spotek handlowych lub Statutu Spoétki nie
stanowig inaczej, uchwaty WZA podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw oddanych, z tym ze uchwaty
W sprawie:

1) likwidacji Spotki;

2) podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki, umorzenia akcji Spotki oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego Spofki;

3) emisji obligacji zamiennych lub innych papieréw wartosciowych przyznajgcych ich posiadaczowi prawo
gtosu;

4) udzielenia opcji dajacych prawo do objecia akcji lub innych papieréw wartosciowych Spétki i okreslenia
warunkow tych opcji;

5) pozbawienia Akcjonariuszy prawa poboru do objecia akcji nowej emisji;

6) sprzedazy przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci;

7) odwotania lub zawieszenia cztonkdéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej;
8) potaczenia Spodtki z inng spotky, podziatu i przeksztatcenia Spotki;

9) zniesienia dematerializacji akcji Spotki;

10) zmiany Statutu.
zapadajg wiekszoscig 2/3 (dwdch trzecich) gtoséw oddanych badZ wyzszg, jesli odpowiednie przepisy tego
wymagajg. Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem odpowiednich postanowien Statutu Spotki, powotuje
cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki. Poza sprawami wymienionymi powyzej uchwaty WZA wymagajg sprawy
zastrzezone przepisami kodeksu spdtek handlowych, a w szczegdlnosci decyzje w sprawach rozpatrzenia i
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz grupy kapitatowej oraz sprawozdania
finansowego Spétki i grupy kapitatowej za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom
organdéw Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw, podziat zysku lub pokrycie straty, zbycie i wydzierzawienie
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
emisja obligacji z prawem pierwszenstwa, tworzenie i znoszenie kapitatdw rezerwowych, w razie likwidacji
Spoétki WZA wyznacza likwidatoréw i okresla sposéb przeprowadzenia likwidacji. Zarzad przedstawia propozycje
uchwat WZA Radzie Nadzorczej do wczesniejszego zaopiniowania. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w WZA
oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Cztonkowie Zarzgdu Spétki oraz cztonkowie
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Rady Nadzorczej uczestniczg w WZA. Jezeli przedmiotem obrad WZA majg by¢ sprawy finansowe, powinien by¢
obecny biegly rewident. W WZA mogg uczestniczy¢ przedstawiciele medidow, chyba ze przedmiot obrad jest
tego rodzaju, ze ich obecnos¢ mogtaby narazi¢ Spotke na szkode. Wniosek o dopuszczenie przedstawicieli
mediow jest poddawany pod gltosowanie przez Przewodniczgcego WZA niezwiocznie po podpisaniu listy
obecnosci.

Prawa akcjonariuszy Spétki, w tym prawa akcjonariuszy niesprawujacych kontroli, wykonywane sg w zakresie
i w sposdb zgodny z przepisami Kodeksu spoétek handlowych.

4.3. Sktad osobowy i zasady dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorczych spoétki oraz ich komitetow

4.3.1. Zarzad

Sktad osobowy Zarzgdu Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu:

=  Maciej Radziwitt — Prezes Zarzadu,

=  Tadeusz Bogdan — Wiceprezes Zarzadu,

= Tadeusz Katdonek — Wiceprezes Zarzadu,

=  Tadeusz Kozaczynski — Wiceprezes Zarzadu,
= Dariusz Mankowski — Wiceprezes Zarzadu,
=  Roman Przybyt — Wiceprezes Zarzadu.

W ciggu ostatniego roku obrotowego do sktadu Zarzgdu Spétki dotaczyt Pan Roman Przybyt, ktéry w dniu 28
pazdziernika 2011 r. zostat powotany przez Rade Nadzorczg Spétki na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki.

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu.
Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad sktada sie z nie wiecej niz 10 osdb, wybieranych przez Rade Nadzorcza, a
odwotywanych przez Rade Nadzorczg albo przez Walne Zgromadzenie wiekszos$cig 2/3 gtoséw oddanych, ktére
moze réwniez zawiesi¢ cztonkdw Zarzadu. Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg na 3 letnig, wspdlng kadencje.
Rada Nadzorcza ustala i zmienia wynagrodzenia oraz ustala inne warunki zatrudnienia cztonkéw Zarzadu.
Zgodnie ze Statutem Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz. Do kompetencji
Zarzadu nalezg wszystkie sprawy niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub
Rady Nadzorczej. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow cztonkdw Zarzadu obecnych na
posiedzeniu lub uczestniczgcych w gtosowaniu. W przypadku réwnej ilosci gtoséw, przewaza gtos Prezesa
Zarzadu. Do sktadania oswiadczen i podpisywania dokumentéw w imieniu Spétki upowaznieni sg dwaj
cztonkowie Zarzadu dziatajacy facznie lub cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem. Petnomocnik upowazniony
jest na podstawie uchwaty Zarzgdu do podejmowania okreslonych czynnosci w imieniu Spoétki (w zakresie
posiadanego petnomocnictwa).

4.3.2. Prokurenci
W Spétce dziatajg nastepujacy Prokurenci:
e Elzbieta Okuta - Prokura samoistna,

e Jan Sektas — Prokura taczna.

W ciggu ostatniego roku obrotowego, ani po dniu bilansowym nie zostat powotany zaden nowy prokurent.

Prokurenci dziatajg w oparciu o przepisy Kodeksu cywilnego, Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki oraz
regulamindw wewnetrznych Spétki.
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4.3.3. Rada Nadzorcza

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki:

= Jorge Miarnau Montserrat — Przewodniczacy,

=  Miquel Llevat Vallespinosa — Wiceprzewodniczacy,

=  Rodrigo Pomar Lopez — Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Tomasz Szyszko — Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Pawet Maciej Zidtek — Cztonek Rady Nadzorczej.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza Spétki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu
Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza Spétki sktada sie obecnie z 5 cztonkdw. W sktad Rady Nadzorczej wchodzg
obecnie Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i pozostali cztonkowie. Wedtug Statutu, ktérego zmiana w
materii Rady Nadzorczej nastgpita w dniu 22 czerwca 2011 r. Rada Nadzorcza sktada sie z siedmiu oséb. W sktad
Rady Nadzorczej wchodzg Przewodniczacy, dwdch Wiceprzewodniczacych i pozostali cztonkowie.
Przewodniczacy i dwdch Wiceprzewodniczacych Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na 3 letnig kadencje. Gtéwny Akcjonariusz COMSA S.A. jest uprawniona do powotywania i
odwotywania czterech cztonkéw Rady Nadzorczej przez pisemne os$wiadczenie ztozone Spétce. W przypadku,
gdy liczba cztonkdéw Rady Nadzorczej jest wyzsza lub nizsza niz siedem na skutek zmiany art. 13.1 Statutu lub
odpowiednich przepiséw prawa, COMSA S.A. bedzie uprawniona do powotywania i odwotywania cztonkdéw
Rady Nadzorczej w liczbie réwnej 50% wszystkich cztonkédw Rady Nadzorczej (zaokraglonej w dét do liczby
catkowitej) i dodatkowo jednego cztonka Rady Nadzorczej.

Jeden z cztonkédw Rady Nadzorczej powotany przez Walne Zgromadzenie powinien spetniac
nastepujgce warunki niezaleznosci:

1) nie by¢ cztonkiem Zarzadu Spoétki ani spétki z nig powigzanej lub nie petni¢ takiej funkcji w ciggu
ostatnich pieciu latach;

2) nie by¢ pracownikiem Spétki ani spotki z nig powigzanej lub nie petni¢ takiej funkcji w ciggu ostatnich
trzech lat;

3) nie otrzymywac obecnie lub w przesztosci znaczgcego dodatkowego wynagrodzenia od Spétki ani
spotki z nig powigzanej, poza wynagrodzeniem otrzymywanym z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej;

4) nie by¢ ani nie reprezentowac¢ w zaden sposdb akcjonariusza wiekszosciowego lub jakiegokolwiek
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu;

5) nie mie¢ obecnie lub w ciggu ostatniego roku znaczgcych zwigzkdw biznesowych ze Spdtka ani spdtka z
nig powigzang, zarowno bezposrednio jak i tez jako wspdlnik, udziatowiec, dyrektor lub znaczacy pracownik
podmiotu majgcego takie zwigzki;

6) nie by¢ obecnie lub w ciggu ostatnich trzech lat wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego
audytora zewnetrznego Spoétki ani spétki z nig powigzanej;
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7) nie by¢ dyrektorem zarzgdzajgcym lub wykonawczym w innej spofce, w ktérej cztonek Zarzadu Spotki
jest dyrektorem niewykonawczym lub nadzorujgcym i nie mie¢ zadnych innych znaczacych zwigzkéw z
cztonkami Zarzadu Spoéftki przez dziatalnosé w innych spétkach lub podmiotach;

8) nie petni¢ funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez wiecej niz trzy kadencje;

9) nie by¢ bliskim cztonkiem rodziny dyrektora wykonawczego lub zarzadzajgcego lub osdb, o ktdrych
mowa w punkcie od 1) do 8).

Rada Nadzorcza w sktad ktérej nie wchodzi, niezaleznie od przyczyn takiego stanu, niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej posiada zdolnos¢ do podejmowania waznych uchwat.

W przypadku gdy COMSA S.A. nie powota cztonka (cztonkdw) Rady Nadzorczej w ciggu dwudziestu jeden dni od
daty wygasniecia mandatu cztonka (cztonkdéw) Rady Nadzorczej powotanego przez COMSA S.A., taki cztonek
(cztonkowie) Rady Nadzorczej powinien by¢ powotany i odwotywany przez Walne Zgromadzenie do czasu,
kiedy COMSA wykona swoje uprawnienie. W przypadku wykonania przez COMSA S.A. uprawnienia do
dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej, mandat cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej powotanego przez
Walne Zgromadzenie zgodnie z trescig tego postanowienia automatycznie wygasa, bez wptywu na kadencje
Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza, ktéra ze wzgledu na wygasniecie mandatu cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej (z powodow
innych niz odwotanie), sktada sie z mniej niz siedmiu, ale co najmniej pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej, posiada
zdolnos¢ do podejmowania waznych uchwat do czasu powotania brakujacych cztonkédw Rady Nadzorczej.

W przypadku, gdy Rada Nadzorcza wybierana jest w sposdb okreslony w art. 385 § 5 lub 6 Kodeksu spotek
handlowych, Przewodniczacy powotywany jest przez COMSA S.A. sposrod kandydatow wybranych w sposob
okreslony w art. 385 § 5 lub 6 Kodeksu spdtek handlowych.

Od dnia wejscia w zycie zmian w Statucie Spétki (22.06.2011) ani Walne Zgromadzenie ani COMSA S.A. nie
powotaty nowych cztonkéw Rady Nadzorczej. Obecnie Rada Nadzorcza dziata w niezmienionym sktadzie od dnia
jej powotania w 2010r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Rada Nadzorcza lub poszczegdlni jej
cztonkowie wybierani przez Walne Zgromadzenie moga by¢ odwotani uchwata Walnego Zgromadzenia przed
uptywem kadencji Rady. W przypadku odwotania cztonka Rady Nadzorczej w toku kadencji i powotania w to
miejsce innej osoby, kadencja osoby nowo powofanej konczy sie wraz z kadencjg catej Rady. To samo dotyczy
réowniez przypadku odwotania catej Rady w toku kadencji i powotania nowego sktadu Rady Nadzorczej, a takze
przypadku rozszerzenia sktadu Rady w toku kadencji nowo powotanych cztonkéw. Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacych wybiera Rada Nadzorcza sposréd swoich cztonkow.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy Rady, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani ponownie do Rady nastepnych kadencji. Cztonkowie Rady
Nadzorczej dziataja w Radzie Nadzorczej osobiscie. Dopuszczalne jest réwniez podejmowanie uchwat bez
odbycia posiedzenia Rady, w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje co najmniej cztery razy w roku jej
Przewodniczacy, ktdéry przewodniczy obradom. W przypadku nieobecnosci Przewodniczgcego obradom
przewodniczy Wiceprzewodniczacy. Przewodniczacy zwotuje takze posiedzenia Rady Nadzorczej na pisemny
whniosek Zarzadu Spoétki lub cztonka Rady Nadzorczej. Przewodniczacy wybiera sekretarza Rady Nadzorcze;j.
Uchwata Rady Nadzorczej moze by¢ podjeta na posiedzeniu, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni w
formie pisemnej (takie zaproszenia powinny zosta¢ doreczone cztonkom Rady Nadzorczej co najmniej siedem
dni przed datg, na ktérg wyznaczone zostato posiedzenie) i co najmniej potowa z nich musi by¢ na nim obecna,
wtgcznie z Przewodniczgcym i co najmniej jednym z Wiceprzewodniczgcych Rady Nadzorczej. Posiedzenie Rady
Nadzorczej moze by¢ wazne réowniez bez jego formalnego zwotania, jesli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
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sg na nim obecni i zaden z nich nie sprzeciwia sie odbyciu takiego posiedzenia ani zadnej sprawie umieszczonej
w porzadku obrad. Z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu Spétek handlowych, uchwata Rady Nadzorczej moze
zostaé podjeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢. W takim przypadku projekt uchwaty powinien zosta¢ przedstawiony wszystkim cztonkom Rady
Nadzorczej przez jej Przewodniczacego, a w przypadku jego nieobecnosci przez jednego z
Wiceprzewodniczacych Rady.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzor nad dziatalnoscig Spétki. Uchwaty Rady Nadzorczej
wymagane sg w sprawach zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej w Kodeksie spotek handlowych oraz
w Artykule 16 oraz 16A Statutu Spoétki. Rada Nadzorcza dokonuje wyboru biegtego rewidenta Spoétki. O ile
Statut Spoétki nie przewiduje w tym zakresie wyjgtkéw uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg zwyktg
wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

W ramach Rady Nadzorczej, z uwagi na jej liczebnos¢, nie funkcjonuje Komitet ds. Audytu ani Komitet ds.
Nominacji i Wynagrodzen. Role Komitetu ds. Audytu petni cata Rada Nadzorcza.

Szczegétowe zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez
Walne Zgromadzenie.

4.4. Opis podstawowych cech systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Grupa sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
zwanymi dalej ,,MSR”, o ktérych mowa w art. 2 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (z
pdzniejszymi zmianami), a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci oraz przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie. Jednostka Dominujgca nie posiada
wyodrebnionej komérki audytu wewnetrznego dlatego tez czynnosci zwigzane z kontrolg wewnetrzng
wykonywane sg przez Zarzad i pracownikéw tej Spotki.

W praktyce sporzadzaniem sprawozdan finansowych oraz raportow finansowych zajmujg sie wykwalifikowani
pracownicy pionu finansowego pod nadzorem Wiceprezesa Zarzgdu — Dyrektora Finansowego.

Sporzgdzanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest dokonywane na podstawie jednolitych pakietéw
konsolidacyjnych przygotowywanych w formie elektronicznej przez poszczegélne spotki Grupy Kapitatowej.
Proces konsolidacji danych nastepuje w Dziale Ksiegowosci Jednostki Dominujacej pod nadzorem Gtéwnej
Ksiegowej.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Grupy jednym z elementéw kontroli jest weryfikacja
sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora, do ktérego zadan nalezy w szczegdlnosci: przeglad
potrocznego i badanie rocznego sprawozdania finansowego — jednostkowego i skonsolidowanego Jednostki
Dominujacej. Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza.

Sprawozdania finansowe, po zakornczeniu badania przez audytora, przesytane sg cztonkom Rady Nadzorczej,
ktéra dokonuje ich oceny w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym. Ponadto
wyniki przegladéw lub badan audytora prezentowane sg Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki Trakcja - Tiltra S.A.
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4.5. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Jednostka Dominujgca oraz miejsca,
gdzie zbidr jest publicznie dostepny.

Spétka Trakcja - Tiltra S.A. w 2011 roku stosowata zbiér zasad fadu korporacyjnego zebranych w dokumencie
,Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na GPW”, ktéry zostat opublikowany w Zatgczniku do Uchwaty
nr12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007, znowelizowany poprzez Zatgcznik do Uchwaty Nr
17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19 maja 2010 .

Dokument ten jest udostepniony w siedzibie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na stronie
internetowe]j poswieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego pod adresem http://corp-gov.gpw.pl, a takze na

stronie internetowej Spétki w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie”/,tad korporacyjny”.

4.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akgcji

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, stan Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, badz przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien przekazania
Sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

. . . .. % udziat w kapitale . . % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym Liczba gtosow glosach na WZA
COMSA S.A* 81145510 34,96% 81145510 34,96%

AB INVALDA 29017 087 12,50% 29017 087 12,50%
Jonas Pilkauskas,

Angele Cerneviciute, 19 645 318 8,46% 19 645 318 8,46%
Vaida Balciuniene

ING 15181 893 6,54% 15181 893 6,54%
Pozostali akcjonariusze 87 115672 37,54% 87 115 672 37,54%
Razem 232 105 480 100,00% 232 105 480 100,00%

* z podmiotami zaleznymi

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze wifasnosci znacznych
pakietow akcji Emitenta.

4.7. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, nie dajgcymi specjalnych uprawnien.
4.8. Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie wykonywania prawa gtosu

Uchwaty na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, z tym
ze uchwaty w sprawie:

1) likwidacji Spotki;

2) podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki, umorzenia akcji Spotki oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego Spofki;

3) emisji obligacji zamiennych lub innych papieréow wartosciowych przyznajgcych ich posiadaczowi prawo
gtosu;

4) udzielenia opcji dajacych prawo do objecia akcji lub innych papieréw wartosciowych Spétki i okreslenia
warunkoéw tych opcji;

5) pozbawienia Akcjonariuszy prawa poboru do objecia akcji nowej emisji;

6) sprzedazy przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci;
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7) odwotania lub zawieszenia cztonkéw Zarzadu lub cztonkdédw Rady Nadzorczej;

8) potaczenia Spodtki z inng spotka, podziatu i przeksztatcenia Spotki;

9) zniesienia dematerializacji akcji Spotki;

10) zmiany Statutu.
zapadajg wiekszoscig 2/3 (dwdch trzecich) gtoséw oddanych, bgdz wyzszg jezeli odpowiednie przepisy tego
wymagajg. Poza ograniczeniami opisanymi powyzej oraz wynikajagcymi z przepiséw powszechnie
obowigzujacych, akty wewnetrzne Spétki nie wprowadzajg dodatkowych ograniczen.

4.9. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartos$ciowych Spotki Trakcja - Tiltra S.A.

Poza ograniczeniami wynikajagcymi z przepisdw powszechnie obowigzujgcych, akty wewnetrzne Spoétki nie
wprowadzajg dodatkowych ograniczen.

4.10. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg na podstawie
uchwaty, cztonkowie Zarzadu moga by¢ réwniez odwofani lub zawieszeni przez Walne Zgromadzenie
wiekszoscig 2/3 gtoséw oddanych. Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg na 3 letnig, wspdlng kadencje. Zgodnie
ze Statutem Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki oraz reprezentuje Spétke na zewnatrz. Do kompetencji Zarzadu
nalezg wszystkie sprawy niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub Rady
Nadzorczej. Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu
dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu z prokurentem facznie. Petnomocnik upowazniony jest na podstawie
uchwaty Zarzadu do podejmowania okreslonych czynnosci w imieniu Spotki (w zakresie posiadanego
petnomocnictwa). Zasady decydowania o emisji lub wykupie akcji (podwyzszenia lub obnizenia kapitatu
zaktadowego) sg zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia, ktére podejmuje uchwaty w tym wzgledzie
wiekszoscig 2/3 gtoséw oddanych.

4.11. Opis zasad zmiany statutu lub umowy Spétki Trakcja - Tiltra S.A.

Zasady zmian Statutu Spotki nie odbiegaja od zasad zawartych w przepisach prawa powszechnie
obowigzujgcego.
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5. INFORMACIE POZOSTALE
5.1. Informacje o znaczacych umowach

5.1.1. Umowy ubezpieczenia

Ubezpieczenia majgtkowe

Nasza Spotka oraz spétki z naszej Grupy posiadajg standardowe polisy ubezpieczeniowe obejmujgce ochrong
ubezpieczeniowg majatek ruchomy na wypadek szkody, a takze ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej
wobec oséb trzecich w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg oraz posiadanym mieniem, a takze
umowy ubezpieczenia ryzyk budowlanych, ktére sg zawierane z nastepujgcymi ubezpieczycielami:
Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A., Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A., Generali
Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Towarzystwem Ubezpieczen Allianz Polska S.A., Towarzystwem Ubezpieczen i
Reasekuracji AXA S.A., Towarzystwem Ubezpieczen na Zycie ING Nationale-Nederlanden Polska S.A.,

W szczegdlnosci nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujgce umowy:

e umowe ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk zawarty przez Spodtke
z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 71 352 595,03 zt.
Termin waznosci polisy: 10.04.2012 r.

e umowe ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
gospodarczg zawartg przez Spétke z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Suma ubezpieczenia
wynosi 18 000 000 zt. Termin waznosci polisy: 31.12.2011 r. (od dnia 01.01.2012 r. polisa na sume
ubezpieczenia 30 000 000 zt z terminem waznosci 31.12.2012 r., umowa ubezpieczenia zawarta z STU
Na Zycie Ergo Hestia S.A.).

e umowe ubezpieczenia mienia siedziby Spétki przy ul. Ztotej 59 i odpowiedzialnosci cywilnej zawartg z
Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 4 977 203,90 zt.
Termin waznosci polisy: 21.02.2012r. (od dnia 22.01.2012 r. polisa na sume ubezpieczenia 5 350 000 zt
z terminem waznosci 10.04.2012 r.).

e umowe ubezpieczenia auto - casco dla taboru kolejowego zawartg z Towarzystwem Ubezpieczen i
Reasekuracji WARTA S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 12 815 787,97 zt. Termin waznosci polisy:
10.04.2012r.

e umowe ubezpieczenia mienia od ryzyk wtasnych zawartg przez spdtke zalezng Poldim S.A. z
Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji AXA S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 52 790 233,99 zt.
Termin waznosci polisy: 31.03.2012r.

e umowe ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej zawartg przez spotke zalezng Poldim S.A. z
Towarzystwem Ubezpieczerh HDI Asekuracja S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 20 000 000 zt. Termin
waznosci polisy: 31.03.2012r.

e umowe ubezpieczenia wierzytelnosci handlowych zawartg przez spoétke zalezng Poldim S.A. z Atradius
Credit Insurance NV S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 150 000 000 zt. Termin waznosci polisy:
30.09.2012r.

e umowe ubezpieczenia budynkéw i budowli zawartg przez spotke zalezng Poldim Debica S.A. z
Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji AXA S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 14 460 121 zt. Termin
waznosci polisy: 31.12.2012r.

e umowe ubezpieczenia budynkdéw i budowli zawartg przez spotke zalezng UAB Kelda z UAB DK PZU
Lietuva. Suma ubezpieczenia wynosi 2 390 000 LTL. Termin waznosci polisy: 30.11.2012r.

e umowe ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzone] dziatalnosci gospodarczej
spotki P.E.U.iM. oraz jej spotek zaleznych, zawartg przez spotke zalezng P.E.U.I.LM. Sp. z o0.0. z HDI
Gerling. Suma ubezpieczenia wynosi 40 000 000 zt. Termin waznosci polisy: 31.03.2012 r.

e umowe generalng ubezpieczenia wszystkich ryzyk budowy zawartg przez spotke zalezng Poldim S.A. z
Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji AXA S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 100 000 000 zt.
Termin waznosci polisy: 31.03.2012 r.

e umowy ubezpieczenia ryzyk budowlanych zwigzanych z wykonaniem robdt na kontraktach:
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e  Modernizacja linii kolejowej nr 223 Czerwonka — Etk odcinek Orzysz — Etk km 85,300 —
120,739, zawartg z Towarzystwem Ubezpieczen Allianz Polska S.A.

Suma ubezpieczenia wynosi 38 066 367,32 zt. Termin waznosci 30.11.2012 r.

e Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka —
granica panstwa na odcinku Podfeze - Bochnia w km 16,000 — 39,000, zawarta z
Towarzystwem Ubezpieczenn i Reasekuracji WARTA S.A. oraz z Powszechnym Zaktadem
Ubezpieczen S.A.
taczna suma ubezpieczenia wynosi 718 207 374,51 zt. Termin waznosci 31.03.2014 .

e  Wykonanie robét budowlanych modernizacji linii nr 9 na odcinku od km 236,920 do km
287,700 objetym obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibqg w Malborku, zawartg z
Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. oraz z AXA Polska S.A.
taczna suma ubezpieczenia wynosi 1 068 739 939,06 zt. Termin waznosci 31.03.2014 r.

e Zaprojektowanie i wykonanie przebudowy stacji t6dz Widzew i czesci szlaku todZ Fabryczna —
todZz Widzew od km 2,250 do km 7,200 wraz z urzqdzeniami srk i telekomunikacji dla catego
odcinka todZ Fabryczna — tédz Widzew oraz modernizacja linii objazdowej tédz Widzew —
todZ Chojny - todz Kaliska, zawartg z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
oraz z InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
taczna suma ubezpieczenia wynosi 293 825 614,21 zt. Termin waznosci: 31.12.2014 r.

e Kompleksowa modernizacja stacji i szlakéw w obszarze LCS Dziatdowo, w ramach projektu
POIiS 7.1-41: ,,Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku Warszawa — Gdynia —
obszar LCS Dziatdowo”, zawartg z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
Suma ubezpieczenia wynosi 952 971 169,50 zt. Termin waznosci polisy: 31.01.2012 r. (od dnia
01.02.2012 polisa na sume ubezpieczenia 952 971 169,50zt, Termin waznosci: 03.10.2012r.).

e Budowa Autostrady A-1 na odc. Wojewddztwa kujawsko-pomorskiego/tédzkiego od wezta
"Strykéw" - zadanie Il odcinek 2 sekcja 1, wezet "Sojki"- wezet "Kotliska" zawartg z
Towarzystwem Ubezpieczen COMPENSA S.A. oraz Towarzystwem Ubezpieczeri Ogdlnych
AVIVA S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 444 414 206,45 zt. Termin waznosci 30.04.2012r.

e Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 849 Zamosc¢ zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen i
Reasekuracji AXA S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 41451 811 zt. Termin waznosci polisy
31.07.2012r.

e Budowa oczyszczalni sciekéw oraz rozbudowa sieci wodociggowej i kanalizacyjnej w miescie
Rudiskese, | etap budowy zawartg z UAB DK PZU Lietuva. Suma ubezpieczenia wynosi
2 013 922,20 LTL. Termin waznosci polisy: 28.02.2012 r.

Ubezpieczenia osobowe

Spoétki z naszej Grupy posiadajg standardowe polisy ubezpieczeniowe obejmujgce ochrong ubezpieczeniowg
odpowiedzialnos¢ cywilng cztonkdéw organdw Spétki oraz spoétek z Grupy, a takze zycie cztonkéw Zarzadu Spétki.

W szczegdlnosci nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujgce umowy:

e umowe ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw organdow spoétek Grupy Kapitatowej
Emitenta w déwczesnym skfadzie zawartg 25 stycznia 2011 roku, z Chartis Europe S.A. Suma
ubezpieczenia wynosi 70 000 000 zt. Termin waznosci polisy: 24.01.2012 r.) Ponadto 16 kwietnia 2011
roku zawarto, dodatkowo umowe nadwyzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw
organow tych spétek, Suma polisy nadwyzkowej: 70 000 000 zt. Termin waznosci polisy: 24.01.2012r.
(od 25.01.2011 suma polisy podstawowej: 70 000 000 zt, suma polisy nadwyzkowej: 70 000 000 zi.
Termin waznosci obu polis: 24.01.2013 r.).

e umowe ubezpieczenia na zycie cztonkdw Zarzadu naszej Spotki zawartg z ING Towarzystwo
Ubezpieczeri na Zycie ING Nationale - Nederlanden Polska S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 8 000 800
zt. Termin waznosci polisy: 10.03.2013 r.

e umowe ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw wtadz spétki P.E.U.I.M. Sp. z 0.0. oraz
jej spotek zaleznych, zawartg przez spétke zalezng P.E.U.I.M. Sp. z 0.0. z Towarzystwem Ubezpieczen
Allianz Polska S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 30 000 000 zt. Termin waznosci polisy: 31.03.2012r.

e umowe ubezpieczenia NNW pracownikdéw spotki zaleznej UAB Kelda zawartg z UAB DK PZU Lietuva.
Suma ubezpieczenia wynosi 2 420 000 LTL. Termin waznosci polisy: 30.11.2012 r.
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5.1.2. Umowy wspétpracy i kooperacji

Umowy ramowe w sprawie wspotpracy w zakresie transakcji rynku finansowego zawarte przez spétki z naszej
Grupy z Bankiem PEKAO S.A. i Bankiem Handlowym S.A.
Przedmiotem umow jest okreslenie zasad wspétpracy w zakresie zawierania transakcji rynku finansowego
pomiedzy spdtkami Grupy a bankiem.
Ponadto spotka zalezna Poldim Mosty Sp. z 0.0. zawarta nastepujgce umowy:

e umowa z CEMEX Polska Sp. z 0.0. na dostawe betonu zawarta 02.09.2011 r., roczne obroty z tytutu tej

umowy wyniosty 4 000 753 zt,

e umowa z Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. na dostawe betonu towarowego dot. autostrady A2

zawarta 12.08.2011 r., roczne obroty z tytutu tej umowy wyniosty 2 310 000 zt,

e umowa z PERI Sp. z o.0. dot. dzierzawy deskowan zawarta 20.09.2011 r., roczne obroty z tytutu tej
umowy i ponad 1 000 000 zt.

5.2. Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa Trakcja - Tiltra posiadata nastepujace kredyty i pozyczki:

Kwota Gléwne Kwota
Pozyczkodawca Rodzaj wedlug Waluta Koricowy zasady kredytu
Nazwa Spotki K ’ pozyczki, umowy w termin s . pozostata
redytodawca g umowy naliczania
kredytu walucie splaty do sptaty
odsetek
(w tys.) (w tys. zt)
Przedsiebiorstwo
Robét Kolejowych i Alior Bank S.A. obrotowy 20 000 PLN  2012-03-30 W'B?R ON 85
. . . marza
Inzynieryjnych S.A.
Przedsiebiorstwo
Robét Kolejowych i Nordea Bank Polska ., oty cviny 5914 EUR  2014-06-30 EURIBOR 18 689
Lo S.A. 1M + marza
Inzynieryjnych S.A.
Przedsiebiorstwo
Robot Kolejowych i Nordea Bank Polska ot eviny 562 EUR  2012-02-06 EURIBOR 483
Lo S.A. 1M + marza
Inzynieryjnych S.A.
Trakcja - Tiltra S.A. PEKAO S.A inwestycyjny 55 000 PLN  2012-01-23 W'BORr;a"fz; 11 241
Trakcja - Tiltra SA.  Alior Bank S.A. obrotowy 60 000 PLN 20120330  WIBOROM 60 305
. . pozyczka od
Bahn Technik L. Weiss pozostatych 380 EUR 20121231  oprocentowa 1405
Wroctaw Sp. Z 0.0 International jednostek nie state
Poldim Debica S.A. gil'gl‘f:g”ABa“k inwestycyjny 5263 PLN  2016-08-30 W'BORr;a“:'z; 3650
o go'd'm Mosty Sp. z 'SNE Bank Slaski inwestycyjny 3000 PLN  2011-12-31 W'BORn:a'\fz; 2299
. c!)Dold|m Mosty Sp. z ISNE Bank Slaski obrotowy 660 PLN 2011-12-31 WIBOanal\ili; 574
o §°'d'm Mosty Sp. z Inne podmioty inne 424 PLN  2012-07-23 W'BORnfa'\fZ; 424
SPNZ“;‘ Sr“pa Poldim 'SNS Bank Slaski inwestycyjny 1500 PLN  2012-03-31 W'BORr;a“:'z; 1125
Poldim S.A. gf&‘k Millennium m;g;g;;k” 13 000 PLN  2011-12-30 W'BORn:a'\fz; 507
Poldim S.A. Sank Millennium — oprotowy 30 000 PLN  2011-12-30 W'BORn:a'\fi’a' 30 000
Poldim S.A. 'SNE Bank Slaski obrotowy 23000 PLN  2011-12-29 W'BORnfa“fZ; 8023
Poldim S.A. ING Bank Slaski w rachunku 10 000 PLN  2011-12-29  WIBOR1M+ 3716
S.A biezacym marza
Poldim S.A. PKO BP S.A. ‘l’)"iéggg;i;k” 3700 PLN  2011-12-28 W'BORn:a'\fz; 4048
Poldim S.A. Raiffeisen Bank inwestycyjny 21420 PLN 20111223  WIBORTM™ 17 295
Poldim S.A. PEKAO SA ‘k’)viézgc‘;r?]k“ 20 000 PLN  2011-12-16 W'BORn:a"fZ; 20 017
Poldim S.A. Raiffeisen Bank w rachunku 4343 PLN  2011-12-29  WIBOR 1M+ 4347
Polska S.A. biezacym marza
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Silentio Investments

Sp.zo.0.

Dalba Sp. z 0.0.

PDM w Brzesku Sp. z

0.0.

PDM w Brzesku Sp. z

0.0.

AB Kauno Tiltai

AB Kauno Tiltai

AB Kauno Tiltai

AB Kauno Tiltai

Razem

Raiffeisen Bank
Polska S.A.

Raiffeisen Bank
Polska S.A.

Bank Spotdzielczy w
Brzesku

Bank Spotdzielczy w
Brzesku

Nordea-Dnb
Kreditas 1

Nordea-Dnb
Kreditas 2

Nordea-Dnb Kredito
linija 3

Nordea-Dnb
Kreditas 3

inwestycyjny 34 462
obrotowy 5000
inwestycyjny 973
w r'c_lchunku 297
biezacym

obrotowy 6 669
obrotowy 2285
obrotowy 17 351
obrotowy 5685

PLN  2012-01-08
PLN  2012-12-31
PLN  2019-07-31
PLN  2012-05-10
EUR  2015-04-01
EUR  2015-04-01
EUR  2013-04-01
EUR  2016-04-01

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza
WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza

EURIBOR
3M + marza

EURIBOR
3M + marza

EURIBOR
3M + marza

EURIBOR
3M + marza

29771

1723

973

297

20979

10 095

48 337

25109

325 517

Dnia 23 grudnia 2011 roku Trakcja — Tiltra S.A. wypowiedziata Bankowi Pekao S.A. umowe kredytu
inwestycyjnego zawartg 28 listopada 2007 roku. Date spfaty catej kwoty kredytu okreslono na dzien 31 stycznia
2012 roku. Kredyt zostat sptacony 23 stycznia 2012 roku.

Ponadto, zostaty wypowiedziane umowy kredytowe spotkom zaleznym — spotce Poldim S.A. oraz spofce Silentio
Investments sp. z 0.0, 0 czym szerzej piszemy w punkcie 5.11 - Istotne sprawy sqgdowe i spore.

5.3.

Informacje o pozyczkach udzielonych w roku obrotowym

Zestawienie pozyczek udzielonych w 2011 roku przez Spétki Grupy Kapitatowej, w tym podmiotom
powigzanym, prezentuje ponizsza tabela.
Kwota Kwota
. . Gtéwne zasady kredytu Charakter
. . . Waluta przyznanej Koncowy . . . ,
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca . . . naliczania pozostata do powigzan
umowy pozyczki termin sptaty X
(w tys 21) odsetek sptaty  kapitatowych
¥ (w tys. zt)
Trakcja - Tiltra S.A.  Torprojekt PLN 200 12-04-16 oproc::atlc;wame 200 spotka zalezna
Trakeja - Tiltra 5., Crdenal Holdings PLN 3900  12.0333 OProcentowanie 3900 -
Limited state
fc;"i'm Mielec Sp- 11 1ra AB PLN 15000 12-03-31 15000 spétka zalezna
Poldim S.A. POLDIM MOSTY PLN 7400 12-01-30 °pr°°:t”atlzwa”'e 7400 spotka zalezna
) WIBOR , ,
PRKil S.A. TRAKCJA TILTRA PLN 9834 12-03-31 . 9834 spoétka zalezna
3M+marza
P.E.U.IM. Sp.z PDM Biatystok PLN 4000 12-03-31 oprocentowanie 4000  spotka zalezna
0.0 S.A. state
AB Kauno Tiltai
TUB konsorciumas ;g 1y rakelis EUR 15539 12-03-31 OProcentowanie 15605  spétka zalezna
Tiltra Lenkijos state
skyrius
AB Kauno Tiltai
TUB konsorciumas . oprocentowanie ) .
. " PEUIM Sp. z 0.0. PLN 4353 - spotka zalezna
Tiltra Lenkijos state
skyrius
AB Kauno Tiltai
TPB konsoir.uumas PEUIM Sp. z 0.0. EUR 10 800 EURlBQR * - spotka zalezna
Tiltra Lenkijos marza
skyrius
Silentio oprocentowanie
Tiltra Group AB Investments Sp. z PLN 4733 12-03-31 °P state 854  spotka zalezna
0.0.
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AB ,,Kauno tiltai”
TUB konsorciumas
,Tiltra” Oddziat w
Polsce

AB Kauno Tiltai
TUB konsorciumas
Tiltra

UAB Taurakélis AB Kauno Tiltai

UAB Taurakélis PEUIM Sp.z.0.0

TRAKCJA TILTRA

AB K Tiltai
auno Tiltai SA
AB Kauno Tiltai FJAB PPe.t.ros
investicijos

AB Kauno Tiltai
TUB konsorciumas
Tiltra

AB Kauno Tiltai

EUR

LTL

PLN

LTL

LTL

EUR

21217

1981

15470

19188

665

21217

16-04-01

13-03-31
na zadanie
11-06-10

12-01-31

16-04-01

EURIBOR
3M+marza

oprocentowanie
state

oprocentowanie
state

oprocentowanie
state

oprocentowanie
state

EURIBOR
3M+marza

21217

705

943

640

21217

spotka zalezna

spotka zalezna
spotka zalezna
spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

Trakcja — Tiltra S.A. udzielita trzech pozyczek na tgczng kwote 3 900 tys. zt spotce zaleznej Eco — Wind
Construction S.A. W dniu 22 grudnia 2011 roku Emitent wyrazit zgode na cesje pozyczki w kwocie 3 900 tys. zt

na spotke Cardenal Holdings Limited.

5.4. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci warunkowe
0Od jednostek powigzanych z tytutu:
Otrzymanych gwarancji i poreczen
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie
Od pozostatych jednostek, z tytutu:
Otrzymanych gwarancji i poreczen
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie
Naleznosci
Razem naleznosci warunkowe

Zobowigzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu:
Udzielonych gwarancji i poreczen
Weksli wiasnych
0d pozostatych jednostek, z tytutu:
Udzielonych gwarancji i poreczen
Weksli wiasnych
Hipoteki
Cesji wierzytelnosci
Cesji z polisy ubezpieczeniowej
Kaucji
Pozostatych zobowigzan
Razem zobowigzania warunkowe

31.12.2011 31.12.2010
285 659 50632
284 328 45005

1331 5627

248 550 38162
232456 32569
16 094 5593
534 209 88794
285 659 45788
284328 45 005
1331 783
1529795 983 391
778 088 438 038
438 602 351733
188 127 59151
239 -

68 233 79 846
3769 10 008

52 737 44615
1815454 1029179

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw Spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w
stosunku do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania
umowy, gwarancje usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec spoétek Spatki. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o

ktorych mowa powyze;.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki

prezentuje ponizsza tabela.
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Nazwa spotki
udzielajacej

Nazwa
podmiotu, ktéremu

taczna kwota
kredytow, ktéra w

Okres na jaki zostaty

Warunki finansowe

Charakter
powigzan istniejacy
pomiedzy spétka

poreczenia R catosci lub w . . na jakich poreczenia Trakcja - Tiltra S.A. a
zostaty udzielone L . udzielone poreczenia X )
kredytu lub . czesci zostata zostaty udzielone podmiotem
R . poreczenia L

pozyczki poreczona (w zi) zaciaggajacym kredyt
lub pozyczke

Trakcja-Tiltra S.A.  PRKil S.A. 20 000 000 31.03.2011 - 30.03.2012 nieodpfatnie spotka zalezna

Trakcja-Tiltra S.A.  PRKil S.A. 26 119 900 13.03.2009 - 07.02.2014 nieodptatnie spotka zalezna

PRKil S.A. Trakcja-Tiltra S.A. 60 000 000 30-04-2012 nieodptatnie wtasciciel

PRKil S.A. Trakcja-Tiltra S.A. 15 000 000 31-01-2012 nieodpfatnie wiasciciel

P.EULM Silentio

S ’ z 0' .o ’ Investments Sp.z 10842 436 28.06.2011-30.10.2015 nieodptatnie spotka zalezna

p.z0.0. 0.0.

Poldim Mosty Himmel i Papesch 386900  30.08.2014 nieodptatnie brak

Sp.zo.0. Opole Sp. z o.0.

. Poldim Mielec Sp. z . R . .
Poldim S.A. 0.0 9 000 000 30.06.2016 nieodptatnie spotka zalezna
Poldim S.A. zc:d'm Debica Sp. z 6000000  16.07.2016 nieodptatnie spotka zalezna

Silentio
Poldim S.A. Investments Sp.z 37948 900 30.09.2015 nieodpfatnie spotka zalezna
0.0.
Razem 185298 136
5.5. Umowy zawarte miedzy Jednostkg Dominujgcg a osobami zarzagdzajgcymi

Jednostka Dominujgca Grupy zawarta umowy o prace z Cztonkami Zarzadu, ktére przewidujg rekompensate w
wysokosci 12 — krotnosci miesiecznego wynagrodzenia podstawowego w przypadku wczesniejszego
rozwigzania w/w umow.

W dniu 22 czerwca 2011 roku zostaty rozwigzane umowy o zakazie konkurencji pomiedzy Cztonkami Zarzadu a
hiszpanskg spdtkg COMSA SA.

W miejsce rozwigzanych uméw Jednostka Dominujgca Grupy zawarta z Cztonkami Zarzgdu umowy o zakazie
konkurencji, ktore przez okres jednego roku od dnia zakoriczenia stosunku pracy przewidujg odszkodowanie w
wysokosci 100% przecietnego miesiecznego wynagrodzenia przystugujgcego na podstawie umowy o prace w
ciggu ostatniego roku zatrudnienia w Spotce Trakcja — Tiltra S.A. w przypadku wczesniejszego rozwigzania ww.
umow.

5.6. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

taczng wartos¢ wynagrodzen i innych Swiadczen cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej w 2011 roku
prezentuje ponizsza tabela.

dane w tys. zt

w Spétce Dominujacej w spétkach zaleznych Razem
Maciej Radziwitt 2189 120 2309
Tadeusz Bogdan 303 - 303
Tadeusz Katdonek 359 - 359
Tadeusz Kozaczynski 881 - 881
Dariusz Marikowski 343 - 343
Roman Przybyt 203 - 203
Razem 4278 120 4398

Kwota 4 278 tys. zt obcigzyta koszty Jednostki Dominujgcej, natomiast pozostata kwota wynagrodzen tj. kwota
120 tys. zt obcigzyta koszty spdtek zaleznych.
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Wynagrodzenia i inne swiadczenia cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej w 2011 roku prezentuje
ponizsza tabela.

w tys. zt
Jorge Miarnau Montserrat -
Miquel Llevat Vallespinosa -
Rodrigo Pomar Lopez Gil -
Tomasz Szyszko 60
Pawet Zidtek 60
Razem 120
5.7. Informacje o stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej oraz akcji / udziatéw w jednostkach

powiazanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Jednostke Dominujaca

taczna ilos¢ wszystkich akcji Emitenta wynosi 232 105 480 a tgczna nominalna wartos$¢ 23 210 548 zt.

Akcje Emitenta bedgce w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujacych na dzien przekazania sprawozdania
jest nastepujacy:

% udziat w strukturze

Imieg i nazwisko Funkcja Liczba akcji Akcjonariatu
Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu 280 0,000%
Dariusz Marikowski Wiceprezes Zarzadu 450 500 0,194%
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu 2 550960 1,099%
Roman Przybyt Wiceprezes Zarzadu 10 000 0,004%

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania nie posiadaja akcji Emitenta.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. od 14 listopada 2011 r. nastgpity ponizsze zmiany
posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Pan Roman Przybyt, Wiceprezes Zarzadu, w sierpniu 2011 roku nabyt 10 000 akcji Spotki Trakcja — Tiltra S.A.,
uzyskujac 0,004% udziat w strukturze akcjonariatu Emitenta.

Cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg akcji w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy

Kapitatowej.

5.8. Informacje o umowach w wyniku ktérych moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzadowi Jednostki Dominujgcej nie sg znane zadne umowy (w tym rowniez zawarte po dniu bilansowym),
w wyniku ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

5.9. Informacje o systemach kontroli akcji pracowniczych

W Grupa Trakcja - Tiltra nie wprowadzita programoéw akcji pracowniczych.

5.10. Informacje o nabyciu akcji wtasnych

W 2011 roku Trakcja - Tiltra S.A. nie nabyta akcji wtasnych.
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5.11. Istotne sprawy sgdowe i sporne

W okresie sprawozdawczym Spodtka oraz jej podmioty zalezne nie byly strong toczacych sie postepowan
sgdowych, arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej, ktorych wartos¢ pojedynczo lub tacznie
przekraczataby 10% kapitatoéw wtasnych Trakcji - Tiltra S.A., poza nastepujacymi sprawami:

Sprawa akcjonariusza Jacka Jurka 1.

Akcjonariusz Spoétki Pan Jacek Jurek wnidst przeciwko Spoétce powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
nr3,nr4,nr5inr7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 19 stycznia 2011 r (,Powddztwo 1”).
W dniu Skwietnia 2011r. Sad Okregowy w Warszawie doreczyt Spdtce pozew. Spdtka przestata do ww. sadu
odpowiedZ na pozew. W dniu 6 wrzesnia 2011 r. Spdétka wraz z Silentio Investments Sp. z o.0. ("Silentio"),
Poldim S.A. ("Poldim"), bytymi akcjonariuszami Tiltra Group AB i AB Kauno Tiltai ("Akcjonariusze Tiltra") a P.
Jackiem Jurkiem i P. Radostawem Jurkiem zostato zawarte porozumienie, na mocy ktérego Pan Jacek Jurek oraz
Pan Radostaw Jurek zrzekli sie wszelkich ewentualnych roszczen, ktére posiadajg lub mogg posiadaé wobec
m.in. Spotki, Silentio, Poldim i zobowigzali sie do niewystepowania z roszczeniami wobec tych podmiotéw. P.
Jacek Jurek ztozyt oswiadczenia dotyczace cofniecia powddztw wniesionych przez niego przeciwko Spotce,
Poldim oraz Silentio. W dniu 7 wrzesnia 2011 r. Pan Jacek Jurek wnidst do Sgdu Okregowego w Warszawie o
cofniecie Powddztwa 1 wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia, oraz wnioskiem o umorzenie postepowania. W dniu
17 pazdziernika 2011 r. petnomocnikowi Spotki zostato doreczone postanowienie Sadu Okregowego w
Warszawie o umorzeniu Postepowania 1.

Sprawa akcjonariusza Jacka Jurka 2.

Akcjonariusz Pan Jacek Jurek wnidst przeciwko Spoétce powddztwo o uchylenie uchwaty nr 3 w sprawie zmiany
Statutu Spotki Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 czerwca 2011 r (,Powddztwo 2”). W
dniu 5 wrzesdnia 2011 r. Spétka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie, za posrednictwem Poczty Polskiej,
odpis ww. powddztwa akcjonariusza Spétki Jacka Jurka przeciwko Spétce. W dniu 6 wrzesnia 2011 r. Spétka
wraz z Silentio Investments Sp. z o0.0. ("Silentio"), Poldim S.A. ("Poldim"), bytymi akcjonariuszami Tiltra Group
AB i AB Kauno Tiltai ("Akcjonariusze Tiltra") a P. Jackiem Jurkiem i P. Radostawem Jurkiem zostato zawarte
porozumienie, na mocy ktérego Pan Jacek Jurek oraz Pan Radostaw Jurek zrzekli sie wszelkich ewentualnych
roszczen, ktére posiadajg lub mogg posiadaé¢ wobec m.in. Spdtki, Silentio, Poldim i zobowigzali sie do
niewystepowania z roszczeniami wobec tych podmiotéw. P. Jacek Jurek ztozyt oswiadczenia dotyczace cofniecia
powddztw wniesionych przez niego przeciwko Spétce, Poldim oraz Silentio. W dniu 7 wrzesnia 2011 r. Pan Jacek
Jurek wnidst do Sgdu Okregowego w Warszawie o cofniecie Powddztwa 2 wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia,
oraz wnioskiem o umorzenie postepowania. W dniu 22 wrzesnia 2011 r. petnomocnikowi Spoétki zostato
doreczone postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie o umorzeniu Postepowania 2.

Sytuacja finansowa Poldim S.A. oraz Silentio Investments sp. z 0.0.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 78/2011 z dnia 16 grudnia 2011 r., w stosunku do spétek zaleznych od Trakcja
— Tiltra S.A.: Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie oraz Silentio Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
zostaty wypowiedziane nastepujgce umowy kredytowe:

1. W dniu 9 grudnia 2011 r. w stosunku do Poldim S.A., za 7 dniowym okresem wypowiedzenia, przez

Bank Polska Kasa Opieki S.A. umowa kredytu w rachunku biezgcym nr 1/2011/PCK/D/RB. Kwota
zadtuzenia wraz z odsetkami do zaptaty na dziedn 9 grudnia 2011 r. wynosita 19.874.050,47 zt
(dziewietnascie milionédw osiemset siedemdziesigt cztery tysigce pieédziesigt ztotych 47/100).
Powodem wypowiedzenia umowy byta utrata zdolnosci kredytowe] i zagrozenia upadtoscig Poldim
S.A.

2. W dniu 16 grudnia 2011 r. w stosunku do Poldim S.A., za 7 dniowym okresem wypowiedzenia, przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. Umowa Kredytowa nr CRD/33591/10. Kwota zadtuzenia wraz z odsetkami
do zaptaty na dzien 13 grudnia 2011 r. wynosita tgcznie 13.425.827,64 zt (trzynascie miliondw czterysta
dwadziescia pie¢ tysiecy osiemset dwadziesScia siedem ztotych 64/100). Powodem wypowiedzenia
umowy byto istotne, w stosunku do znanego bankowi stanu z chwili zawierania umowy, pogorszenie

45



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA — TILTRA
Skonsolidowany raport roczny za 2011 rok
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Trakcja — Tiltra w 2011 roku

sytuacji gospodarczej oraz finansowej Poldim S.A. oraz istotne pogorszenie perspektyw dalszego
rozwoju Poldim S.A.

W dniu 16 grudnia 2011 r. w stosunku do Poldim S.A., za 7 dniowym okresem wypowiedzenia, przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. Umowa Kredytowa nr CRD/33540/10. Kwota zadtuzenia wraz z odsetkami
do zaptaty na dzien 13 grudnia 2011 r. wynosita tgcznie 18.083.094,90 (osiemnascie milionow
osiemdziesigt trzy tysigce dziewiecdziesigt cztery ztote 90/100). Powodem wypowiedzenia umowy
byto istotne, w stosunku do znanego bankowi stanu z chwili zawierania umowy, pogorszenie sytuacji
gospodarczej oraz finansowej Poldim S.A. oraz istotne pogorszenie perspektyw dalszego rozwoju
Poldim S.A.

W dniu 16 grudnia 2011 r. w stosunku do Poldim S.A., za 7 dniowym okresem wypowiedzenia, przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. Umowa o Limit Wierzytelnosci nr CRD/L/34787/11. Powodem
wypowiedzenia umowy byto istotne, w stosunku do znanego bankowi stanu z chwili zawierania
umowy, pogorszenie sytuacji gospodarczej oraz finansowej Poldim S.A. oraz istotne pogorszenie
perspektyw dalszego rozwoju Poldim S.A.

W stosunku do Silentio Investments sp. z 0.0. Umowa Kredytowa nr CRD/32322/10. Kwota zadtuzenia
do zapfaty na dzien 16 grudnia 2011 r. wynosita 30.633.000,00 (trzydziesci miliondw szescset
trzydziesci trzy tysigce ztotych 00/100) plus wymagalne odsetki. Powodem wypowiedzenia umowy
byto istotne, w stosunku do znanego bankowi stanu z chwili zawierania umowy, pogorszenie sytuacji
gospodarczej oraz finansowej Silentio Investments sp. .z 0.0. oraz istotne pogorszenie perspektyw
dalszego rozwoju Silentio Investments sp. z 0.0.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 82/2011 z dnia 23 grudnia 2011 r., w stosunku do spétki zaleznej od Trakcja —
Tiltra S.A.: Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie, zostaty wypowiedziane nastepujgce umowy kredytowe:

a)

b)

c)

d)

W dniu 21 grudnia 2011 r., za 7- dniowym okresem wypowiedzenia, przez Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego nr 41
1020 2892 0000 5502 0425 2631. Kwota zadtuzenia wraz z odsetkami do zaptaty na dzien 19 grudnia
2011 r. wynosita 6.178.061,61 zt (szes¢ miliondw sto siedemdziesigt osiem tysiecy sze$¢dziesiagt jeden
ztotych 61/100). Powodem wypowiedzenia umowy byta utrata zdolnosci kredytowej oraz zagrozenie
upadtoscig Poldim S.A.

W dniu w dniu 21 grudnia 2011 r., za 7 dniowym okresem wypowiedzenia, przez Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., umowa ramowej o udzielenie gwarancji bankowych nr 02 1020 2892
0000 5602 0444 7769. Powodem wypowiedzenia umowy byta utrata zdolnosci kredytowe] Poldim S.A.

W dniu 22 grudnia 2011 r., umowa wieloproduktowa nr 8902006005000058/00 zawartej z ING
Bankiem Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach, za 7 dniowym okresem wypowiedzenia. Powodem
wypowiedzenia umowy byto niewykonanie przez Poldim S.A. zobowigzan z wynikajacych z umoéw
zawartych z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 22 grudnia 2011 r.,, umowa nr 8902006008000557/01 o kredyt ztotowy w rachunku
bankowym zawarta z ING Bankiem Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach, za 7 - dniowym okresem
wypowiedzenia. Kwota zadtuzenia wraz z odsetkami do zaptaty na dzien 22 grudnia 2011 r. wynosita
7.861.396,72 zt (siedem miliondw osiemset szes$cdziesigt jeden tysiecy trzysta dziewiecdziesigt szesé
ztotych 72/100). Powodem wypowiedzenia umowy byto a) niewykonanie przez Poldim S.A.
zobowigzan wynikajacych z jakiejkolwiek umowy zawartej z bankiem lub inng instytucjg finansowa
(Bank Polska Kasa Opieki S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A.), b) jakiekolwiek zobowigzanie Poldim S.A.
statlo sie wymagalne lub zachodzg okolicznosci uprawniajagce wierzyciela do postawienia
jakiegokolwiek zobowigzania w stan wymagalnosci lub jakiekolwiek zobowigzanie do udostepnienia
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Srodkéw pienieznych klienta zostato wypowiedziane, c) powstaty okolicznosci, ktére w opinii Banku
miaty istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ lub sytuacje (finansowg lub inng) Poldim S.A., w
szczegblnosci na mozliwosci wykonania przez bank jego uprawnien wynikajacych z umowy lub umowy
ramowej, dokumentéw zabezpieczenia, uméw zwigzanych z umowg lub umowa ramowa lub umow
zwigzanych z dokumentami zabezpieczenia, d) Poldim S.A. z powodu trudnosci finansowych rozpoczat
negocjacje z jednym lub kilkoma wierzycielami, bedgcymi instytucjami finansowymi, w celu odroczenia
terminu ptatnosci lub umorzenia dtugu, restrukturyzacji lub refinansowania swoich zobowigzan, e)
Poldim S.A. nie wykonat jakiegokolwiek swojego obowigzku okreslonego w umowie lub umowie
ramowej lub regulaminie.

e) W dniu 23 grudnia 2011 r., umowa o kredyt rewolwingowy w PLN nr 76012989 przez Bank Millenium
S.A. z siedzibg w Warszawie. Kwota zadtuzenia na dzien 23 grudnia 2011 r. wynosita 30.000.000,00 zt
(trzydziesci milionéw ztotych) plus odsetki. Powodem wypowiedzenia byto zagrozenie upadtoscig
Poldim S.A.

Ponadto, 22 grudnia 2011 roku Poldim S.A. otrzymata zawiadomienie o uruchomieniu kredytu
odnawialnego w ramach Umowy Wieloproduktowej nr 8902006005000058/00 zawartej z ING Bankiem
Slaski S.A. z siedziba w Katowicach i w zwigzku z tym dokonaniu wyptaty kredytu odnawialnego w ramach
ww. Umowy Wieloproduktowej w tgcznej kwocie 8.000.000,00 zt (osiem milionow ztotych) z
przeznaczeniem na utworzenie kaucji w kwocie 8.000.000,00 zt (osiem milionéw ztotych) stanowigcej
rownowartos¢ aktualnego wykorzystania kredytu obrotowego w rachunku kredytowym oraz w zwigzku z
powyzszym wezwanie Poldim do zaptaty w terminie 5 dni roboczych od dnia 30.12.2011 r. kwoty w
wysokosci 8.000.000,00 zt (osiem miliondw ztotych). Powodem uruchomienia kredytu odnawialnego sg
nastepujgce przypadki naruszenia: a) niewykonanie przez Poldim zobowigzan wynikajgcych z jakiejkolwiek
umowy zawartej z bankiem lub inng instytucjg finansowga (Bank Polska Kasa Opieki S.A., Raiffeisen Bank
Polska S.A.), b) jakiekolwiek zobowigzanie Poldim stato sie wymagalne lub zachodzg okolicznosci
uprawniajgce wierzyciela do postawienia jakiegokolwiek zobowigzania w stan wymagalnosci lub
jakiekolwiek zobowigzanie do udostepnienia srodkéw pienieznych klienta zostato wypowiedziane, c)
powstaty okolicznosci, ktére w opinii Banku majg istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ lub sytuacje
(finansowa lub inng) Poldim, w szczegdlnosci na mozliwosci wykonania przez bank jego uprawnien
wynikajacych z umowy lub umowy ramowej, dokumentéw zabezpieczenia, uméw zwigzanych z umowa lub
umowg ramowg lub uméw zwigzanych z dokumentami zabezpieczenia, d) Poldim z powodu trudnosci
finansowych rozpoczat negocjacje z jednym lub kilkoma wierzycielami, bedgcymi instytucjami finansowymi,
w celu odroczenia terminu pfatnosci lub umorzenia dtugu, restrukturyzacji lub refinansowania swoich
zobowigzan, e) Poldim nie wykonat jakiegokolwiek swojego obowigzku okreslonego w umowie lub umowie
ramowej lub regulaminie.
W zwigzku z powyzszymi dziataniami ww. bankdéw, zostaty wszczete postepowania egzekucyjne wobec Poldim
S.A. oraz Silentio Investments sp. z 0.0.
W dniu 11 stycznia 2012 Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie (,,Poldim”) zawart umowe dotyczgcg zawieszenia
dziatan egzekucyjnych (,Umowa”). Umowa zostata zawarta pomiedzy Poldim a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
z siedzibg w Warszawie, Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, Bankiem Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie, ING Bank Slaski S.A. z
siedzibg w Katowicach (tgcznie dalej jako: , Wierzyciele”). Umowa zostata zawarta z uwagi na rozwazang, przez
Wierzycieli, mozliwos¢ restrukturyzacji zadtuzenia nastepujacych podmiotéw:
1. Poldim;

2. NRR Grupa Poldim sp. z 0.0;
3. Poldim Mielec sp. z0.0.;

4. Poldim Debica S.A.;

5. Poldim Mosty sp. z 0.0.;

6. Silentio Investments sp. z 0.0.
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oraz konieczno$¢ zapewnienia grupie spotek, o ktérych mowa powyzej (,Grupa”) mozliwosci dalszego
funkcjonowania oraz wykonywania zobowigzan zwigzanych z prowadzona, przez kazdg ze spotek Grupy,
dziatalnoscig gospodarcza.

Na podstawie Umowy kazdy z Wierzycieli zobowigzat sie, iz w okresie od dnia zawarcia Umowy do dnia 28
lutego 2012 r. lub do dnia utraty mocy przez Umowe (w zaleznosci od tego, ktéry z tych dni nastgpi wczesniej)
(,,Okres Zawieszenia”):

1.

(i)

nie podejmie (a w przypadku gdy podjat — zaprzestanie prowadzenia od dnia zawarcia Umowy), w
zwigzku z jakimkolwiek tytutem wykonawczym, czynnosci zwigzanych z dochodzeniem lub
zabezpieczeniem jakichkolwiek wierzytelnosci lub roszczen (tacznie ,,Wierzytelnosci”) przystugujacych
danemu Wierzycielowi wobec ktéregokolwiek z cztonkéw Grupy lub wobec poreczycieli lub
gwarantéw (,Gwaranci”) zaciggnietych przez cztonkdédw Grupy zobowigzan, wynikajgcych z zawartych z
udziatem Wierzycieli dokumentéw finansowych (,,Dokumenty Finansowe”) lub dokumentéw z nimi
zwigzanych (w szczegdlnosci dokumentéw zabezpieczen), a w szczegdlnosci nie ztozy wniosku o
zabezpieczenie Wierzytelnosci; w ramach wykonania zobowigzania do zaprzestania czynnosci
egzekucyjnych Wierzyciele, ktdérzy wszczeli egzekucje wobec ktdrejkolwiek spétki z Grupy lub
ktéregokolwiek Gwaranta w dniu zawarcia Umowy ztozg wnioski o zawieszenie egzekucji (zawieszenie
wszelkich czynnosci egzekucyjnych, w tym nieprzekazywanie Wierzycielom wyegzekwowanych
srodkow) oraz przedstawig Poldim kopie odpowiednich wnioskdw z prezentatg potwierdzajgcg ich
ztozenie u wilasciwego komornika prowadzacego czynnosci egzekucyjne; po uptywie Okresu
Przejsciowego (zdefiniowanego ponizej) w ramach wykonania zobowigzania do zaprzestania czynnosci
egzekucyjnych Wierzyciele, ktérzy wszczeli egzekucje wobec ktérejkolwiek spétki z Grupy lub
ktéregokolwiek Gwaranta w pierwszym dniu roboczym po uptywie Okresu Przejsciowego ztozg wnioski
0 umorzenie prowadzonych postepowan egzekucyjnych oraz przedstawiag Poldim kopie odpowiednich
whnioskdw z prezentatg potwierdzajgcg ich ztozenie u wtasciwego komornika prowadzgcego czynnosci
egzekucyjne;

jezeli Wierzyciel uzyskat lub uzyska tytut wykonawczy nie podejmie on zadnych czynnosci faktycznych
lub prawnych w oparciu o taki tytut wykonawczy (w tym w szczegdlnosci nie ztozy wniosku o wszczecie
egzekucji lub ustanowienia zabezpieczenia w oparciu o taki tytut).

Dodatkowo, zaden z Wierzycieli, w Okresie Zawieszenia:

a) nie ztozy wniosku o ogtoszenie upadtosci, ani nie podejmie zadnych czynnosci (ani bezposrednio
ani za posrednictwem osdb trzecich) majacych na celu wszczecie jakichkolwiek postepowan
upadtosciowych dowolnego rodzaju w odniesieniu do Poldim lub innego cztonka Grupy;

b) nie potraci swoich Wierzytelnosci z wierzytelnosciami Poldim lub innego cztonka Grupy;

c) z zastrzezeniem punktu (d) ponizej, nie bedzie dochodzi¢ sptaty Wierzytelnosci, jak réowniez nie
bedzie dokonywat zaliczenia jakichkolwiek kwot wptywajgcych na rachunki bankowe prowadzone
przez danego Wierzyciela na rzecz jakiekolwiek spotki z Grupy lub Gwaranta na poczet sptaty
wierzytelnosci wobec danego Wierzyciela, przy czym w Okresie Przejsciowym srodki zgromadzone
na rachunkach bankowych prowadzonych przez danego Wierzyciela na rzecz jakiekolwiek spotki z
Grupy lub Gwaranta beda blokowane przez danego Wierzyciela, natomiast po uptywie Okresu
Przejsciowego Srodki powyisze zostang odblokowane i postawione do dyspozycji uprawionej
spotki z Grupy lub Gwaranta;

d) nie wykona zadnych praw z uméw zabezpieczenia Wierzytelnosci z zastrzezeniem, iz:

w Okresie Przejsciowym (zdefiniowanym ponizej) srodki pieniezne wptacane przez dtuznikéw Poldim

oraz dtuznikdéw innych spétek z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych na danego Wierzyciela
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przed datg zawarcia Umowy (zabezpieczajgcych jego wymagalne Wierzytelnosci) zostang zablokowane przez
danego Wierzyciela na jego rachunku wtasnym, przy czym w Okresie Zawieszenia nie zostang one zaliczone na
poczet spfaty wierzytelnosci danego Wierzyciela wobec Poldim lub wobec innej spétki z Grupy, natomiast po
uptywie Okresu PrzejSciowego Srodki pieniezne wptacone w Okresie Przejsciowym oraz po uptywie tego okresu
przez dtuznikéw Poldim oraz dtuznikéw innych spétek z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych na
danego Wierzyciela przed datg zawarcia Umowy zostang przekazane na rachunek bankowy wskazany przez
Poldim; celem unikniecia watpliwosci w przypadku wygasniecia Umowy S$rodki, ktére zostaty zablokowane
przez uprawionych Wierzycieli zostang zaliczone na poczet sptaty wierzytelnosci danego Wierzyciela wobec
Poldim lub wobec innej spétki z Grupy
(ii) w Okresie PrzejSciowym (zdefiniowanym ponizej) srodki pieniezne uzyskane przez Bank Polska Kasa
Opieki S.A. w toku prowadzonej egzekucji w zwigzku z zawieszeniem prowadzonego postepowania zostang
zatrzymane przez komornika dziatajgcego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. i nie bedg przekazywane na
rzecz tego banku jako wierzyciela oraz nie zostang one zaliczone na poczet sptaty wierzytelnosci Banku Polska
Kasa Opieki S.A. wobec Poldim lub wobec innej spétki z Grupy, natomiast po uptywie Okresu PrzejSciowego
srodki pieniezne zgromadzone przez komornika dziatajgcego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. w
przypadku umorzenia postepowania egzekucyjnego zostang przekazane na rachunek bankowy wskazany przez
Poldim; celem unikniecia watpliwosci w przypadku wygasniecia Umowy $rodki, o ktérych mowa powyzej
zostang zaliczone na poczet sptaty wierzytelnosci Banku Polska Kasa Opieki S.A. wobec Poldim lub wobec innej
spotki z Grupy;
(iii) w odniesieniu do Wierzytelnosci ING Bank Slgski S.A. zabezpieczone] zastawem rejestrowym na zapasach
soli drogowej, bedacej wtasnoscig Poldim, zlokalizowanych w wybranych magazynach Poldim, srodki
pochodzgce z dokonanej przez Poldim sprzedazy przedmiotu zastawu w ramach biezgcej dziatalnosci Poldim
bedg zaliczane na poczet sptaty Wierzytelnoéci ING Bank Slaski S.A. wynikajacych z umowy wieloproduktowe;j
zawartej z ww. bankiem;
(iv) w odniesieniu do Wierzytelnosci Banku Millennium S.A. z tytutu umowy faktoringowej, srodki
pieniezne wptacane przez kontrahentéw Poldim do Banku Millennium S.A., ktérych faktury zostaty w ramach
umowy faktoringowej wykupione przez Bank Millennium S.A., zaliczane bedg na sptate naleznosci Banku
Millennium S.A. z tytutu wykupionych do dnia 14.12.2011r. faktur w ramach ww. umowy faktoringowej. Celem
unikniecia watpliwosci Bank Millennium S.A. nie bedzie korzystat z prawa regresu wobec Poldim w Okresie
Zawieszenia;

e) nie dokona cesji, ani nie przeniesie, w catosci ani w czesci, swoich praw lub zobowigzan

wynikajacych z uméw i innych czynnosci, z ktorych wynikajg Wierzytelnosci, a w szczegdlnosci z
Dokumentdéw Finansowych.

W Okresie Zawieszenia Poldim nie podejmie zadnych dziatarh oraz spowoduje, iz pozostate spétki z Grupy nie
podejma zadnych dziata, w wyniku ktérych zaspokajane bytyby Wierzytelnosci lub ktére w inny sposdb
prowadzityby do naruszenia postanowiert Umowy.
Odsetki od Wierzytelnosci jak rowniez wszelkie optaty i prowizje nalezne w zwigzku z Wierzytelnosciami bedg
naliczane w Okresie Zawieszenia, jednakze Wierzyciele bedg je pobiera¢ po Okresie Zawieszenia lub po utracie
mocy przez Umowe.
Umowa obowigzuje od dnia 11 stycznia 2012 roku.
Umowa zostata zawarta pod warunkiem rozwigzujagcym polegajagcym na nieztozeniu przez Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. w terminie do dnia 17 stycznia
2012 roku (,,Okres PrzejSciowy”) oSwiadczen, iz wyrazajg zgode przekazanie na rachunek bankowy wskazany
przez Poldim wszelkich $rodkéw pienieznych wptaconych w Okresie PrzejSciowym oraz po uptywie tego okresu
przez dtuznikéw Poldim oraz dtuznikéw innych spétek z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych na
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. lub ING Bank Slaski S.A. przed datg
zawarcia Umowy. Celem unikniecia watpliwosci w momencie przekazania na rachunek bankowy wskazany
przez Poldim $rodki pieniezne bedg stanowity wtasno$¢ danej spétki z Grupy lub Gwaranta.
Kazdy z Wierzycieli bedzie uprawiony do wypowiedzenia Umowy (w wyniku czego Umowa wygasnie z dniem
doreczenia oswiadczenia o wypowiedzeniu pozostatym Stronom) w przypadku wystgpienia ktérejkolwiek z
ponizszych sytuacji:

a) ztozenia przez ktéregokolwiek cztonka Grupy wniosku o wszczecie postepowania naprawczego lub

o ogtoszenie upadtosci ktoregokolwiek cztonka Grupy;
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b) ztozenia przez jakgkolwiek osobe lub podmiot (w szczegdlnosci Wierzyciela, jakikolwiek bank lub
instytucje finansowg nie bedacg Wierzycielem Ilub organ publiczny) wniosku o ogtoszenie
upadtosci ktorejkolwiek spotki z Grupy, chyba ze w terminie 3 dni roboczych od ztozenia wniosku
whiosek ten zostanie wycofany, odrzucony lub oddalony lub Poldim lub inna spdtka z Grupy
wykaze Wierzycielom, ze wniosek ten jest oczywiscie bezzasadny lub nie ma istotnego wptywu na
sytuacje finansowa lub prawng Poldim i innych spétek z Grupy, ani na prawa Wierzycieli, a
Wierzyciele potwierdzg ocene prezentowang przez Poldim lub inng spétke z Grupy;

c) wszczecia przez jakgkolwiek osobe lub podmiot (w szczegdlnosci Wierzyciela, jakikolwiek bank lub
instytucje finansowg nie bedacg Wierzycielem lub organ publiczny) postepowania egzekucyjnego
lub postepowania zabezpieczajgcego (cywilnego lub administracyjnego) lub zajscia podobnego
zdarzenia dotyczgcego jakichkolwiek sktadnikow majatku ktérejkolwiek spotki Grupy, chyba ze w
terminie 3 dni roboczych od wszczecia postepowania lub wystgpienia zdarzenia postepowanie to
zostanie umorzone lub Poldim lub inna spétka z Grupy wykaze Wierzycielom, ze wniosek o
wszczecie postepowania jest oczywiscie bezzasadny lub nie ma istotnego wptywu na sytuacje
finansowg lub prawng Poldim i innych spdtek z Grupy, ani na prawa Wierzycieli, a Wierzyciele
potwierdzg ocene prezentowang przez Podim lub inng spdtke z Grupy;

d) ustanowienia przez Poldim lub inng spoétke z Grupy po zawarciu Umowy jakiegokolwiek (i)
zabezpieczenia na rzecz jakiegokolwiek Wierzyciela lub jakiegokolwiek banku lub instytucji
finansowej nie bedacej Wierzycielem, bez jednoczesnego ustanowienie analogicznego
zabezpieczenia na rzecz wszystkich pozostatych Wierzycieli, na zasadzie pari passu, (ii)
zabezpieczenia na rzecz jakiegokolwiek podmiotu w formie hipoteki, zastawu zwyktego,
finansowego lub rejestrowego, przewtaszczenia lub cesji na zabezpieczenie lub kaucji,

e) dokonanie przez Poldim lub inng spdtke z Grupy czynnosci, z ktdrej bedzie wynikat obowigzek
ustanowienia w przysztosci zabezpieczenia o ktérym mowa w punkcie powyzej;

f) naruszenia przez ktoregokolwiek z Wierzycieli postanowien Umowy, ktére w opinii
ktéregokolwiek z pozostatych Wierzycieli uniemozliwi zawarcie przez Strony umowy okreslajacej
warunki restrukturyzacji finansowej Grupy;

g) naruszenia przez cztonkdw Grupy zobowigzan wynikajacych ze ztozonego przez spoétki Grupy
oswiadczenia, dotyczacych zakazu uszczuplania majatku na szkode wierzycieli lub wymogu
uzyskiwania zgody Wierzycieli na zawieranie umow dotyczacych zadtuzenia finansowego;

h) uptywu Okresu Zawieszenia.

W dniu 17 stycznia 2012 roku, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. oraz ING
Bank Slaski S.A ztozyly o$wiadczenia, iz wyrazajg zgode na przekazanie na rachunek bankowy wskazany przez
Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie wszelkich sSrodkéw pienieznych wptaconych w Okresie PrzejSciowym oraz po
uptywie tego okresu przez dtuznikéw Poldim S.A. oraz dtuznikéw innych spétek z Grupy z tytutu wierzytelnosci
handlowych przelanych na Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. lub ING Bank
Slaski S.A. przed datg zawarcia umowy dotyczacej zawieszenia dziatars egzekucyjnych zawartej przez Poldim S.A.
w dniu 11 stycznia 2012 r. Tym samym nie spetnit sie warunek rozwigzujgcy ww. umowe, co oznacza, iz umowa
ta wigze wszystkie jej strony.
W dniu 2 marca 2012 roku strony Umowy, zawarty umowe przedtuzajgcg okres zawieszenia dziatan
egzekucyjnych (,Umowa 2”), na mocy Umowy 2 strony Umowy przywrécity wszelkie zobowigzania i zapisy
zawarte w Umowie oraz objety Okresem Zawieszenia okres rozpoczynajgcy w dniu wejscia w zycie Umowy 2
(tj. 2 marca 2012) (, Dzierr Wejécia w Zycie”), a konczacy sie w dniu 31 marca 2012 r., na nastepujacych
zasadach:

1. Wierzyciele, ktérzy podjeli jakiekolwiek dziatania egzekucyjne dotyczace Wierzytelnosci, w okresie od

dnia wygasniecia okresu zawieszenia Umowy do Dnia Wejécia w Zycie, wobec ktérejkolwiek spotki z
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Grupy lub ktéregokolwiek Gwaranta, ztozg najpdiniej do godziny 12:00 w dniu roboczym
nastepujagcym po dniu Wejécia w Zycie wnioski o umorzenie postepowan egzekucyjnych oraz
przedstawig Poldim S.A. kopie odpowiednich wnioskow z prezentatg potwierdzajacg ich ztozenie u
wtasciwego komornika.

Wszelkie kwoty wyegzekwowane przez ktoregokolwiek z Wierzycieli w Okresie Zawieszenia
przewidzianym Umowa 2 beda nie pdzniej niz w nastepnym dniu roboczym zwrdcone. Oznacza to, iz
wszelkie kwoty wystane do danego Wierzyciela przed doreczeniem wniosku o umorzenie egzekucji lub
przed uptywem terminu do doreczenia wniosku o umorzenie egzekucji, w zaleznosci od tego co
nastgpi wczesniej, bedg rozliczone w ramach ostatecznego porozumienia restrukturyzacyjnego, o
ktorym mowa ponizej w punkcie 3, natomiast kwoty wystane do danego Wierzyciela po uptywie
powyzszego terminu bedg niezwtocznie zwrécone komornikowi (celem rozliczenia z dtuznikiem).

Rozliczenie kwot redukcji Wierzytelnosci powinno zosta¢ uzgodnione w ramach ostatecznego
porozumienia dotyczacego restrukturyzacji. W przypadku niezawarcia takiego porozumienia lub
rozwigzania Umowy z jakiegokolwiek powodu Wierzyciele, ktérzy podjeli jakiekolwiek dziatania
egzekucyjne dotyczace Wierzytelnosci, w okresie od dnia wygasniecia Umowy do Dnia Wejscia w
Zycie bedg mieli prawo zatrzymania kwoty wierzytelnosci uzyskanych w wyniku dziatari podjetych w
okresie od dnia wygasniecia Umowy do Dnia Wejécia w Zycie.

Strony zmienity réwniez tres¢ Umowy w taki sposdb, ze dodaty zapis, na mocy ktérego kazdy z
Wierzycieli bedzie uprawniony do wypowiedzenia Umowy (w wyniku czego umowa ta wygasnie z
dniem doreczenia oswiadczenia o wypowiedzeniu pozostatym Stronom) w przypadku nie podpisania
przez Wierzycieli tzw. term sheet (opisujgcego podstawowe warunki restrukturyzacji Grupy) do dnia
14 marca 2012 roku.

Pozostate postanowienia Umowy 1 pozostaty bez zmian.

Zdaniem Jednostki dominujgcej dziatania spdtfek zaleznych (Poldim S.A., Silentio Investments Sp. z o0.0. oraz
powigzanych z nimi spotek Tiltra Group AB, Poldim Mosty Sp. z o.0., Poldim Mielec Sp. z o.0., Poldim Debica Sp.
z 0.0, NRR Grupa Poldim Sp. z 0.0.) mogq nie by¢ wystarczajgce dla zaspokojenia roszczen wyzej wymienionych

bankow

5.12.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawarte przez Jednostke Dominujgcg lub jednostki od niej zalezne z podmiotami
powigzanymi zawarte byty na warunkach rynkowych.

Szczegétowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi sg zamieszczone w nocie nr 53
Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra.

5.13.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Przedmiot dziatalnosci Grupy Trakcja - Tiltra nie wymaga prowadzenia istotnych prac badawczo — rozwojowych.

5.14.

Informacje o podmiocie petnigcym funkcje biegtego rewidenta

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan Grupy i jednostki dominujgcej jest BDO Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Postepu 12.
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W dniu 30 lipca 2011 roku, jednostka dominujgca zawarta umowe z BDO Sp. z 0.0. na:
=  Przeglad podtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2011 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci
= Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego
wedtug stanu na dzien 31grudnia 2011 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

Wysokos¢ wynagrodzenia za badanie i przeglad sprawozdan oraz z innych tytutéw przedstawia tabela ponize;.

dane w tys. zt

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Z tytutu umow y o badanie spraw ozdania finansow ego 200 186
Z tytulu umow y o przeglad spraw ozdania finansow ego 122 99
Z tytutu innych umow 37 35
Razem 359 320
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Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 roku oraz dane poréwnywalne za okres 01.01.2010 — 31.12.2010 roku,
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik finansowy Grupy. Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec, ryzyk i
zagrozen oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Trakcja — Tiltra.

Oswiadczamy réwniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra za okres 12 miesiecy
zakoniczony 31 grudnia 2011 roku — BDO Sp. z o0.0. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu = e
Tadeusz Bogdan Wiceprezes Zarzagdu e
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzagdu .
Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu e
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzagdu e
Roman Przybyt Wiceprezes Zarzagdu e

Warszawa, 20 marca 2012 roku
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja - Tiltra S.A. zatwierdzit roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Trakcja - Tiltra za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”) oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujgcej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, wykazujgcy zysk netto w wysokosci 62 969 tys. ztotych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujgce dochody catkowite ogétem w wysokosci 79 723 tys.
Ztotych.

3. Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2011 roku, po stronie aktywéw i pasywow
wykazujgcy sume 1 928 263 tys. ztotych.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
dodnia 31 grudnia 2011 roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto
0 kwote 16 211 tys. zlotych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu skonsolidowanych kapitatow
wtasnych o kwote 148 585 tys. ziotych.

6. Dodatkowe informacije i objasnienia.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach ztotych polskich,
z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;j.

Niektére dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu
tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ sie niezaleznie od wartosci tgcznej
podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Maciej Radziwitt Tadeusz Bogdan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mahkowski Roman Przybyt
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2012 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok obrotowy zakonczony

Nota 31.12.2011 31.12.2010

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12 2 143 586 491 163
Koszt wlasny sprzedazy 13 (2 048 744) (421 669)
Zysk brutto ze sprzedazy 94 842 69 494
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 13 (8 443) (2 410)
Koszty ogoélnego zarzadu 13 (72 530) (24 611)
Pozostate przychody operacyjne 14 123 399 3089
Pozostate koszty operacyjne 15 (7 834) (1 453)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 129 434 44 109
Przychody finansowe 16 4547 8790
Koszty finansowe 17 (59 162) (3 555)
Koszty akwizycji (1 342) (8 364)
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej 1309 (176)
Zysk brutto 74 786 40 804
Podatek dochodowy 18 (11 817) (8 200)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 62 969 32604
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk netto za okres 62 969 32 604
Przypisany:

Akcjonariuszom Jednostki dominujacej 109 417 32586

Udziatowcom niesprawujgcym kontroli (46 448) 18

Zysk na jedna akcje przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej w trakcie okresu

(w zt na akcje)
Podstawowy 19 0,51 0,20
Rozwodniony 19 0,51 0,20

Zysk na jednga akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
w trakcie okresu (w zt na akcje)
Podstawowy 19 0,51 0,20
Rozwodniony 19 0,51 0,20

Zysk na jedna akcje przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej w trakcie okresu

(w zt na akcje)
Podstawowy 19 0,51 0,20
Rozwodniony 19 0,51 0,20

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Rok obrotowy zakonczony

Nota 31.12.2011 31.12.2010
Zysk netto za okres 62 969 32 604
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 35 16 754 -
Korekta prawa wieczystego uzytkowania gruntu - -280
DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES 79723 32324
Przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki dominujgcej 126 171 32 306
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli -46 448 18

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa
Aktywa trwate 858 537 214 589
Rzeczowe aktywa trwate 20 311 503 95114
Nieruchomosci inwestycyjne 21 10 344 3666
Wartos$¢ firmy z konsolidaciji 22 397 291 2873
Wartosci niematerialne 24 58 811 54 675
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 26 2 052 35427
Inwestycje w jednostkach pozostatych 25 -
Pozostate aktywa finansowe 25 31228 1182
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 28 43 150 19 634
Rozliczenia miedzyokresowe 29 4133 2018
Aktywa obrotowe 1069 726 539 776
Zapasy 30 150 741 109 221
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31 542 569 111933
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 271 -
Pozostate aktywa finansowe 25 28 767 32635
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 222 562 234 309
Rozliczenia miedzyokresowe 29 9 967 5013
Kontrakty budowlane 33 110 214 46 665
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 54 4635 -
Aktywarazem 1928 263 754 365
Nota 31.12.2011 31.12.2010

Pasywa
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 536 643 404 051
Kapitat podstawowy 35 23211 16 011
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 35 231591 185 812
Kapitat z aktualizacji wyceny 2343 2339
Pozostate kapitaty rezerwowe 199 775 160 476
Niepodzielony wynik finansowy 62 969 39413
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 16 754 -
Udzialy niesprawujace kontroli 36 16 134 141
Kapitat wlasny ogétem 552 777 404 192
Zobowiagzania dlugoterminowe 354 867 52 004
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 40, 44 134 216 28 791
Obligacje 41 160 040 -
Rezerwy 37 3460 1008
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 38 17 008 7724
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 39 40 061 14 463
Pochodne instrumenty finansowe 27 58 -
Pozostate zobowigzania finansowe 24 18
Zobowiazania krétkoterminowe 1020 619 298 169
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 40, 44 235 164 27 559
Obligacje 41 5695 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 42 570 766 156 435
Rezerwy 37 21 842 11 924
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 38 13 567 5471
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1714
Pochodne instrumenty finansowe 27 95 -
Rozliczenia migdzyokresowe 45 1496 304
Kontrakty budowlane 33 151 451 92 397
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 55 20 543 2 365
Pasywarazem 1928 263 754 365

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku

(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Réznice kursowe
Odsetki i dywidendy netto
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych
Podatek dochodowy zaptacony
Zysk (strata) z udziatéw lub akcji w jednostkach wycenianych metodg
praw wtasnosci
Pozostate
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
- nabycie
- sprzedaz
Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i
zaleznych
- nabycie
- sprzedaz
Pozyczki
- udzielone
- zwrocone
Aktywa finansowe
- udzielone lub nabyte
- zwrécone
Odsetki uzyskane
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przepfywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy netto z emisji akcji
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw
Sptata pozyczek i kredytow
Dywidendy wyptacone udzialowcom niekontrolujgcym
Odsetki zaptacone
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Pozostate

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Réznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Rok obrotowy zakonczony

Nota 31.12.2011 31.12.2010
74 786 40 804
-39 311 10 849
13 34 902 10 683
9384 -453

36 502 60

3 -118 538 69
-155 762 -33 425
17 621 -33 677
123 387 55 229
37 964 -6 210
7404 -6 784
-25501 38018
783 -6 725
-3978 -4 686
-1 309 176
-6 120 -1 426
3950 -
35475 51 653
-774 -7 722

-25 499 -7 991
24 725 269
-78 624 -1 209
-120 092 -1 209
41 468 -
372 -7

- -200

372 193

13 402 -17 228
-10 740 -98 815
24 142 81 587

6 996 623
-58 628 -25 543
1012 -
209 368 12 011
-123 574 -14 301
-578 -

-23 387 -2 020
-23 607 -1111
130 41

39 364 -5 380
16 211 20 730
206 351 185 621
47 222 562 206 351
14 453 -

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2011 roku

(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka ze Roéznice kursowe
. sprzedazy akcji Kapitat z Pozostate . . Niepodzielony Udziaty .
Kapitat L L. R R z przeliczenia . . g Kapitat wiasny
powyzej ich aktualizacji kapitaty - wynik Razem niesprawujace .
podstawowy . . jednostek . . ogotem
wartosci wyceny rezerwowe . finansowy kontroli
) ) zagranicznych
nominalnej
Na dzien 1.01.2011 r. 16 011 185 812 2339 160 476 - 39413 404 051 141 404 192
Korekty btedow - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2011 r. po korektach 16 011 185 812 2339 160 476 - 39413 404 051 141 404 192
Dochody catkowite za okres - - - - 16 754 109 417 126 171 -46 448 79723
Emisja akciji 7 200 44 356 - - - 51 556 - 51 556
Nabycie prawa do wyniku
przypadajgcego udziatowcom - - - - - -46 448 -46 448 45 916 -532
niesprawujacym kontroli
Nabycie udziatéw niesprawujgcych kontroli - - - 343 - - 343 16 525 16 868
Podziat zysku - - - 38 813 - -38 813 - - -
Pozostate zmiany - 1423 4 143 - -600 970 - 970
Na dzien 31.12.2011 r. 23211 231591 2343 199 775 16 754 62 969 536 643 16 134 552 777
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Nadwyzka ze Roéznice kursowe
. sprzedazy akgcji Kapitat z Pozostate . - Niepodzielony Udzialy .
Kapitat L R R z przeliczenia . . i Kapitat wtasny
powyzej ich aktualizacji kapitatly - wynik Razem niesprawujace .
podstawowy . . jednostek . . ogotem
wartosci wyceny rezerwowe . finansowy kontroli
. . zagranicznych
nominalnej
Na dzien 1.01.2010 r. 16 011 185 812 2 637 84 736 - 80 219 369 415 7 483 376 898
Korekty btedow - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2010 r. po korektach 16 011 185 812 2637 84 736 - 80 219 369 415 7483 376 898
Dochody catkowite za okres - - -280 - - 32 586 32 306 18 32324
Udziaty niesprawujgce kontroli - - - - - - - 123 123
Nabycie udziatéw niesprawujgcych kontroli - - - - - 2348 2348 -4 315 -1 967
Podziat zysku - - - 75 740 - -75 740 - - -
Pozostate zmiany - - -18 - - - -18 -3168 -3 186
Na dzien 31.12.2010 r. 16 011 185 812 2339 160 476 - 39413 404 051 141 404 192

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodine

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres roku obrotowego
zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz dane poréwnywalne.

Grupa Kapitatowa Trakcja - Tiltra (,Grupa”; ,GK T-T”) sktada sie z jednostki dominujgcej Trakcja -
Tiltra S.A. (,T -T", ,T-T S.A.”, ,Jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Spdtka dominujgca”) i jej spotek
zaleznych, spotki wspétzaleznej oraz jednej spotki stowarzyszonej (patrz nota nr 2).

Trakcja - Tiltra S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia
kontroli nad spotkg holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét
Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”). Wowczas firma Spotki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata
zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22
listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10
grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spodtki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spédtka
Trakcja — Tiltra S.A. dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26
stycznia 1995 roku (Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami. W dniu 1 wrze$nia 2009 roku
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, zarejestrowat potagczenie Trakcja Polska S.A. jako spotki przejmujgcej
z Przedsiebiorstwem Robét Komunikacyjnych-7 S.A. jako spoétka przejmowana. Polgczenie spotek
zostato rozliczone i ujete na dzien 31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych spotki,
na ktorg przeszedt majgtek potgczonych spétek, tj. Trakcja Polska S.A., metoda tgczenia udziatéw.
Faktyczne potgczenie spoétek, zgodnie z MSSF 3 nastgpito w dniu uzyskania kontroli tj. w dniu
1 wrzednia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A.
Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2011 roku.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spoétce
Trakcja Polska — PKRE S.A. nadano numer statystyczny REGON 010952900, numer identyfikaciji
podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 42127.

Siedziba Jednostki dominujgcej na ul. Ziotej 59 w Warszawie. Czas trwania Jednostki dominujgcej
oraz pozostatych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi
budowlano — montazowe w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spétka specjalizuje
sie w nastepujgcych rodzajach dziatalnosci:

= roboty fundamentowe i sieciowe,

» montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

= montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,

* montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

= produkcja wyrobéw (rozdzielni wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci
trakcyjnej i urzgdzen sterowania lokalnego),

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe,

Swidroustawiacze, palownice).

2. Sktad Grupy

W sktad Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja - Tiltra S.A.
oraz jednostki zalezne:

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

TRAKCJA-TILTRAS.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne
-roboty torowe i budowlane
- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotow

l

100% l 100% l 82,35% l 100% l 96,84% l
s . . - - 0,48%
Przeds?bu?rst\.lvo Bobot Kolejowych PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT Tiltra Group AB AB Kauno Tiltai
i Inzynieryjnych S.A. Sp. z 0.0. Sp.zo.0.

budowa drég, mostéw, tuneli

- dziatalnos$¢ projektowa - przedsigbiorstwo holdingowe kolei, lotnisk, portéw wodnych,
infrastruktury uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw budowlanych

- roboty inzynieryjne
-roboty budowlane - dziatalno$¢ deweloperska
-roboty torowe

50% l 77% l 100%
i 1 0
Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.0. 22% Silentio Investments A% > AB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius
Sp. zo.0. 85,85%
- roboty torowe spawalnicze UAB Kelda
y P | |.\ 100%
l AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
100% 100% Tiltra
Poldim S.A. UAB Verksioniu karjeras
100%
~budowa arog, mOSIOW,
-utrzymanie drég AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
- produkcja materiatow Tiltra Lenkii Kyri
budow lanych iltra Lenkijos skyrius
75,1%

99,5% 1
P.E.U.LM. Sp. z 0.0.

UAB Pletros investicijos
75%

NRR Grupa
POLDIM Sp. 7 0.0. 100%

| UAB Kedainiu automobiliu

- budowa drég

T T T

94,93% keliai
Poldim Mielec |
Sp.zo.0. 100% 100%
50,54% | UAB Taurakelis | Brux Sp. z 0.0.
Poldim Degbica S.A. 100% 100%

T

Dalba Sp. z 0.0. PT Kruszywa
100% Sp.zo.0.
Poldim Mosty
Sp. zo.0. 94,62%

—* | PDM Bialystok S.A.

25%
PD LAMBDAR
Sp. zo.0.
57,78%

PDM w Brzesku Sp.
z0.0.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Spdtka Trakcja — Tiltra S.A. jest Jednostkg dominujgcyg i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja — Tiltra.

Spotka Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (,PRKIl”) z siedzibg we Wroctawiu
jest jednostkg zalezng i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. (,Bahn Technik”) z siedzibg we Wroctawiu jest jednostka
wspotkontrolowang w stosunku do Jednostki dominujgcej i podlega konsolidacji na poziomie Grupy
Trakcja — Tiltra.

Spotka PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0. (,PRK 7 Nieruchomosci”) z siedzibg w Warszawie jest
jednostka zalezna.

Spdtka TORPROJEKT Sp. z 0.0. (,TORPROJEKT”) z siedzibg w Warszawie jest jednostkg zalezna.

Spdtka Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie jest jednostkg zalezng w stosunku do Jednostki
dominujgcej Trakcja — Tiltra S.A. oraz jednocze$nie jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej
Tiltra Group AB.

W sktad Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB wchodzg nastepujace podmioty:
e Silentio Investments Sp. z 0.0. — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Warszawie;

e Poldim S.A. — jednostka zalezna od Silentio Investments Sp. z o0.0., spdtka Poldim S.A.
z siedzibg w Tarnowie jest jednostkg dominujgca w Grupie Poldim i sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa ta jest objeta konsolidacjg na poziomie
Grupy Trakcja - Tiltra. Ponadto w skfad Grupy Poldim wchodzg nastepujgce jednostki:

— NRR Grupa POLDIM Sp. z o0.0. — jednostka zalezna, spoétka z siedzibg
w Mikotajowicach;

— Poldim Mielec Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Mielcu;

— Poldim Debica S.A. — jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Debicy;

— Poldim Mosty Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Katowicach;

— PDM w Brzesku Sp. z 0.0. — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Brzesku;

— PD LAMBDAR Sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszona, spétka z siedzibg w todzi.
Spotka AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie jest jednostkg zalezng w stosunku do Jednostki

dominujgcej Trakcja — Tiltra S.A. oraz jednoczesnie jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej
AB Kauno Tiltai.

W sktad Grupy Kapitatowej AB Kauno Tiltai wchodzg nastepujace podmioty:
e UAB Kelda - jednostka zalezna, spdtka z siedzibg w Vievis;

e UAB Taurakelis - jednostka zalezna, spotka UAB Taurakelis z siedzibg w Tauragé, jest
jednostkg dominujgca w Grupie UAB Taurakelis i nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Grupa ta jest objeta konsolidacjg na poziomie Grupy Trakcja -
Tiltra. Ponadto w sktad Grupy UAB Taurakelis wchodzg nastepujace jednostki:

— Dalba Sp. z o.0. - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Biatymstoku;
— Tiltra PDM Biatystok S.A. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Biatymstoku;
e UAB Kedainiu Automobiliu Keliai - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Kédainiai;
e TUB Konsorciumas Tiltra - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Kownie;
o UAB Pletros investicijos — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Wilnie;
e AB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Wilnie;

e P.E.UILM. Sp. z o.0.- jednostka zalezna, spoétka P.E.U.LM. Sp. z o0.0. z siedzibg
w Biatymstoku jest jednostkg dominujgca w Grupie P.E.U.LM. i nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, grupa ta jest objeta konsolidacjg na poziomie
Grupy Trakcja - Tiltra. Ponadto w sktad Grupy P.E.U.l.M. wchodzg nastepujace jednostki:

— Brux Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Biatymstoku;

— PT Kruszywa Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Katowicach.
W prezentowanym okresie sktad Grupy Kapitatowej powiekszyt sie w wyniku nabycia akgcji i udziatéw
spotek z Grupy Tiltra Group AB oraz Grupy AB Kauno Tiltai. Grupa Tiltra Group AB oraz Grupa AB

Kauno Tiltai dziatajg obecnie w sektorze budowy drég i mostow. Szczegdty dotyczgce powyzszej
transakcji opisano w nocie nr 3.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest hiszpahska spotka COMSA S.A., ktéra sporzgdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce réwniez dane Grupy Kapitatowej Trakcja -
Tiltra.

3. Zmiany w Grupie Kapitatlowej

3.1 Informacje dotyczace nabycia Grupy Tiltra Group AB oraz Grupy AB Kauno Tiltai
3.1.1 Data oraz procent nabytych akcji i udziatéw kapitatlowych z prawem gtosu

W dniu 19 kwietnia 2011 roku na mocy umowy sprzedazy akcji zawartej pomiedzy Spotkg
jako kupujgcym oraz AB Invalda, UAB NDX Energija oraz Panem Jonas Pilkauskas, Panem
Mindaugas Aniulis, Panem Nerijus EidukeviCius, Panem Romas Matiukas, Panig Vaida BalCianiené,
Panig Ireng Angelé Cernevigité jako sprzedajgcymi ,Sprzedajgcy 1” oraz na mocy umowy sprzedazy
akcji zawartej w dniu 19 kwietnia 2011 roku pomiedzy Spétkg jako kupujgcym oraz Panem Jonas
Pilkauskas, Panem Romanas Aniulis, Panem Vidmantas Drizga, Panem Nerijus EidukeviCius, Panem
Romas Matiukas jako sprzedajacymi ,Sprzedajgcy 2” Spotka nabyta:
e 150 000 akcji Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie, o wartosci nominalnej 1 LTL kazda,
o fgcznej wartosci nominalnej 150 000 LTL, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
i dajgcych prawo do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki,
e 148 981 akcji AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, o wartosci nominalnej 130 LTL kazda,
o0 fgcznej wartosci nominalnej 19 367 530 LTL, stanowigcych 96,84% kapitatu zakladowego
i dajgcych prawo do 96,84% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki
e oraz 22 udzialy w Silentio Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci
nominalnej 50 PLN kazdy udziat, o fgcznej wartosci nominalnej 1 100 PLN, reprezentujgcych
22% kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do 22% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej
spotki. Po dokonaniu powyzszej transakcji oraz transakcji nabycia akcji Tilira Group AB
Spotka posiada bezposrednio oraz za posrednictwem Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai
100 udziatéw w Silentio Investments Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy,
o fgcznej wartosci nominalnej 5 000 PLN, reprezentujacych 100% kapitatu zakladowego
i dajgcych prawo do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw tej spofki.

Przed dokonaniem powyzszych transakcji Spotka nie posiadata zadnych akgji Tiltra Group AB, akcji
AB Kauno Tiltai ani udziatéw w Silentio Investments Sp. z 0.0. Spétka traktuje inwestycje w nabyte
aktywa jako inwestycje dtugoterminowa.

3.1.2  Opis Grup Kapitatlowych, w ktorych nabyto akcje i udziaty

Tiltra (Grupa Tiltra Group AB i Grupa AB Kauno Tiltai) jest regionalng grupg zajmujacg sie budowg
infrastruktury na polskim i litewskim rynku. Grupa ta specjalizuje sie¢ w budowie i przebudowie drdg,
mostow, tuneli, linii kolejowych, portdéw oraz infrastruktury uzytkowej. Na terenie Polski dziatalno$é
prowadzg dwie Grupy nizszego szczebla - Poldim z siedzibg w Tarnowie oraz P.E.U.I.M. z siedzibg w
Biatymstoku. Na Litwie pod markg Tiltra dziata réwniez Grupa AB Kauno Tiltai, ktéra jest najwiekszg
grupg w sektorze budowy drég i mostéw w tym kraju. Spétka AB Kauno Tiltai kontroluje nastepujgce
spotki budownictwa drogowego: UAB Kelda, UAB Taurakelis, UAB Kedainiu Automobiliu Keliai, TUB
konsorciumas Tiltra, UAB Pletros investicijos, UAB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius oraz Grupe
P.E.U.I.LM. (Przedsigebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw). Grupa P.E.U.l.M. zajmuje sie dziatalnoscig
zwigzang z budowsg i utrzymywaniem sieci drogowej na terytorium Polski.

Na dzien nabycia skfad grup kapitatowych prezentowata sie w ponizszy sposob:
Spotka Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie byta jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Tiltra
Group AB. W sktad Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB wchodzity nastepujgce podmioty:

¢ Silentio Investments Sp. z 0.0. — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Warszawie;

e Poldim S.A. — jednostka zalezna od Silentio Investments Sp. z 0.0., spétka z siedzibg
w Tarnowie jest jednostkg dominujgca w Grupie Poldim. W sktad Grupy Poldim wchodzag
nastepujgce jednostki:

— NRR Grupa POLDIM Sp. z o0.0. — jednostka zalezna, spoétka z siedzibg
w Mikotajowicach;

— Poldim Mielec Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Mielcu;
— Poldim Debica S.A. — jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Debicy;
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— Poldim Mosty Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Katowicach;
— PD LAMBDAR Sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszona, spétka z siedzibg w todzi.

Spdtka AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie byta jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej AB
Kauno Tiltai. W skfad Grupy Kapitatowej AB Kauno Tiltai wchodza nastepujace podmioty:

e UAB Kelda - jednostka zalezna, spoétka z siedzibg w Vievis;

o UAB Taurakelis - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Tauragé;

e UAB Kedainiu Automobiliu Keliai - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Kédainiai;
e TUB Konsorciumas Tiltra - jednostka zalezna, spoétka z siedzibg w Kownie;

e UAB Pletros investicijos — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Wilnie;

e AB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius — jednostka zalezna, spoétka z siedzibg w Wilnie;

e P.E.UILM. Sp. z o.0.- jednostka zalezna, spotka P.E.U.LM. Sp. z o0.0. z siedzibg
w Biatymstoku jest jednostkg dominujgca w Grupie P.E.U.I.LM. W skiad Grupy P.E.U.I.M.
wchodzg nastepujgce jednostki:

— Brux Sp. z o0.0. - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Biatymstoku;

— Dalba Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Biatymstoku;

— PT Kruszywa Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spoétka z siedzibg w Katowicach;

— Tiltra PDM Biatystok S.A. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Biatymstoku.

3.1.3 Glowne przyczyny nabycia akcji i udziatéw

Potgczenie dziatalnosci obu Grup (tj. Trakgji i Tiltry) pozwoli na stworzenie jednego z wiodgcych
podmiotow segmentu rynku budownictwa infrastruktury transportowej w Polsce i na Litwie.
Dotychczasowa Grupa Trakcja Polska oraz Grupa Tilira majg podobne strategie, ktére zaktadajg
dywersyfikacje dziatalnosci poprzez wejscie w nowe segmenty rynku budowlanego. Wsparcie
gtéwnego akcjonariusza Trakgji -Tiltra S.A. tj. spétki Comsa S.A. powinno przyczyni¢ sie do ekspansji
na nowe rynki Europy Srodkowej i Wschodniej. Potgczone podmioty wzmochig swojg
konkurencyjno$¢ i umocnig pozycje negocjacyjng wobec dostawcow i podwykonawcéw. Planowany
jest réwniez rozwdj nowych obszaréw dziatalnodci, miedzy innymi w obrebie koncesji, ustug
budowlanych dla sektora energetycznego oraz dalsze umacnianie obecnosci w sektorze budowy
infrastruktury tramwajowe;j.

3.1.4 Cena nabycia i wstepne wyliczenie wartosci firmy

taczna cena za nabyte aktywa wyniosta 464 921 tys. PLN. Spadek ceny w stosunku do ostatnio
opublikowanego sprawozdania nastgpit w skutek zawarcia aneksu nr 7 do umowy z dnia 18 listopada
2010 roku.

Poczatkowe rozliczenie transakcji nabycia akcji i udziatdbw ma charakter tymczasowy z uwagi
na trwajgcy proces wyceny do wartosci godziwych wszystkich przejetych aktywdw i zobowigzan.
Wykazang w niniejszym sprawozdaniu finansowym wstepnie okreslong wartos¢ firmy wyliczono
w oparciu o aktywa netto przejetych jednostek w wartosci ksiegowej, a w przypadkach gdzie proces
wyceny do warto$ci godziwej zostat zakonczony — w warto$ci godziwej. Wykazana w prezentowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy wyniosta 394 118 tys. zt. Ostateczne
rozliczenie powyzszej transakcji oraz ostateczne wyliczenie wartosci firmy nastgpi w ciagu roku
od dnia nabycia. Wstepne wyliczenie wartosci firmy powstatej z nabycia spétek z Grupy AB Kauno
Tiltai oraz Tiltra Group AB znajduje sie w nocie nr 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

3.1.5 Wartosé godziwa przekazanej zaptaty na dzien nabycia akcji i udziatéw

Warto$¢ godziwa catkowitej zaptaty zostata ustalona w drodze potrgcenia wierzytelnosci Spotki
wobec Sprzedajgcych z wierzytelnoscig z tytutu emisji akcji serii G Spotki, emisji obligacji, przy czym
nadwyzka w kwocie 152 000 tys. zt zostata przekazana w gotéwce.

Spotka w dniu 19 kwietnia 2011 r. wyemitowata:
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, niemajgcych formy dokumentu,
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 148 608 tys. zi,
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, niemajgcych formy dokumentu,
o warto$ci nominalnej 1 000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 148 608 tys. zi.
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Cena emisyjna jednej obligacji serii A i B jest réwna jej wartosci nominalnej. Odsetki sg ptatne
w datach ptatnosci odsetek przypadajgcych dnia 30 czerwca oraz dnia 31 grudnia kazdego roku
od dnia emisji do daty wymagalnosci obligacji serii A i B oraz w dacie wymagalnosci obligacji serii A
i B.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spétka wyemitowata 72 000 000 warrantdw subskrypcyjnych serii A
z ktérych kazdy dawat prawo posiadaczowi do objecia 1 akcji na okaziciela serii G Spdtki. Warranty
subskrypcyjne zostaty zaoferowane Sprzedajgcym. Sprzedajgcy w dniu 19 kwietnia 2011 roku objeli
wszystkie zaoferowane im warranty subskrypcyjne i w dniu 19 kwietnia 2011 roku wykonali prawa
z tych warrantéw obejmujgc tgcznie 72 000 000 akcji Spétki serii G w podwyzszonym (na mocy
Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 stycznia 2011 roku) kapitale
zaktadowym Spotki. W zwigzku z ograniczonym prawem do zyskow przejetych spotek i zwigzanym
z tym ograniczeniem nowych akcjonariuszy spétki do wykonywania praw z akcji serii G warto$¢
godziwg przekazanych akcji ustalono w dniu ustania tych ograniczen, tj. 21 grudnia 2011 roku.

3.1.6 Dodatkowe postanowienia umowy — obnizenie ceny akcji

W dniu 21 grudnia 2011 roku Spétka zawarta z Tiltra Group AB, AB Kauno Tiltai i Akcjonariuszami
Grupy Tiltra oraz Comsa S.A. aneks nr 7 do umowy z 18 listopada 2010 roku o ktérej Spotka
informowata raportami biezgcymi. W Aneksie nr 7 Strony uznatly, ze w ich interesie lezy dokonanie
wzajemnych rozliczeh z tytulu obnizenia Ceny Akcji Tiltry przed zakonczeniem roku obrotowego
konczacego sie 31 marca 2012 roku. W zwigzku z tym Strony ustality, iz z tytutu obnizenia Ceny Akcji
Tiltry Inwestorzy zaptacg Spoétce kwote 141 510 498,34 PLN, z czego pfatnos¢ 140 385 362,63 PLN
zostanie rozliczona w drodze przeniesienia na Spotke 244 wyemitowanych przez Spotke obligacii
serii A oraz 135.608 wyemitowanych przez Spétke obligacji serii B, w celu umorzenia tych obligaciji,
po cenie rownej ich wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone i niezaptacone odsetki, natomiast
pozostata kwota w wysokosci 1 125 135,71 PLN zaptacona zostata w gotowce. Jednoczesnie strony
umowy postanowity usungé z niej postanowienia, ktére przewidywaty mechanizm obnizenia
zapfaconej za przejete udziaty.

Zgodnie z MSSF 3 par 58 Grupa ujeta w skonsolidowanym wyniku, wptyw zmiany warto$ci godziwe;j
przekazanej zaptaty, ktory nastgpit po dniu przejecia tji. 21 grudnia 2011 roku Zmiany wartosci
godziwej przekazanej zaptaty wynikajgce z nastepujgcych po dniu przejecia zdarzen, takich, jak
osiggniecie okreslonego poziomu zysku, nie sg korektami z okresu wyceny i zostaty rozpoznane
zgodnie ze standardem w okresie, w ktérym nastgpita zmiana.

W zwigzku z faktem, iz w okresie miedzy datg nabycia a dniem 21 grudnia 2011 roku Grupa Trakcja -
Tiltra, posiadajgc kontrole nad aktywami i zobowigzaniami przejetej jednostki, nie ponosita ryzyka
strat potencjalnie ponoszonych przez jednostke przejmowang, a jej udziat w wyniku generowanym
przez jednostke przejetg byt ograniczony z dotu mechanizmem zwrotu czesci zaptaty opisanym
powyzej, wynik odniesiony przez jednostke przejeta zostat wykazany jako udziat udziatowcow
niesprawujgcych kontroli w wyniku Grupy Trakcja - Tiltra.

Poprzez zawarcie umowy z dnia 21 grudnia 2011 roku opisany powyzej mechanizm korekty ceny
nabycia przestat by¢ stosowany i na ten dzien dokonano odpowiednich rozliczen z tytutu
funkcjonowania tego mechanizmu do tej daty, w wyniku czego od tej daty Grupa Trakcja - Tiltra
zostata w peini eksponowana na ryzyka i korzySci zwigzane z dziatalnoscig Grupy Tiltra.
W zatgczonym sprawozdaniu finansowym znalazio to swoje odzwierciedlenie jako przejecie udziatow
niesprawujgcych kontroli, ktére zgodnie z MSR 27 zostato rozliczone w ramach kapitatéw wiasnych
Grupy Trakcja — Tiltra.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Spétka, w zwigzku z zawarciem Aneksu nr 7 do umowy z 18 listopada
2010 roku nabyta, w trybie art. 25 ust. 1 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tj. Dz.U.
Nr 120 z 2001, poz. 1300 z pézn. zm.):

a) 244 (dwiescie czterdziesci cztery) obligacji na okaziciela serii A, wyemitowane
przez Spotke na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 1 lutego 2011 r., o wartosci
nominalnej 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda, zdematerializowanych w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A., kod ISIN: PLTRKPL00048 oraz;

b) 135.608 (sto trzydziesci pie¢ tysiecy szeséset osiem) obligacji na okaziciela serii B,
wyemitowanych przez Spétke na podstawie Uchwaty nr 2 Zarzgdu Spotki z dnia 19 kwietnia 2011 r.,
o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda, zdematerializowanych w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A., kod ISIN: PLTRKPL00055.
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Wszystkie wyzej wymienione obligacje zostaty nabyte w zwigzku z zawarciem Umowy, w celu ich
umorzenia. Srednia jednostkowa cena nabycia ww. obligacji wyniosta 1 033,37 zt za jedng nabytg
obligacje.

3.2 Sprzedaz akcji spétki stowarzyszonej Eco — Wind Construction S.A.

W dniu 30 grudnia 2011 roku Spoétka podpisata umowe sprzedazy pakietu 40,68% akcji spotki Eco —
Wind Construction S.A. Na mocy tej umowy Spdtka sprzedata 32 737 520 akcji. Nabywcg jest
podmiot zewnetrzny. Efekt utraty mozliwosci wywierania znaczgcego wplywu na jednostke
stowarzyszong zostat zaprezentowany w rachunku zyskow i strat w pozycji — ,Pozostate przychody
operacyjne” w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu.

3.3 Nabycie udziatéw w spoéice Przedsigebiorstwo Drogowo — Mostowe w Brzesku Sp. z 0.0.
(PDM w Brzesku Sp. z 0.0.)

W dniu 21 grudnia 2011 roku spdtka zalezna od spotki Trakcja — Tiltra S.A. tj. Poldim S.A. nabyta 847
udziatdw w spétce Przedsiebiorstwo Drogowo — Mostowe w Brzesku Sp. z 0.0. (PDM w Brzesku
Sp. z 0.0.) za fgczng cene 2 113 tys. zi. Warto$¢ godziwa catkowitej zaptaty zostata przekazana
w gotéwce. Spotka Poldim S.A. posiada 57,78% udziatu w kapitale zaktadowym tej spofki.

PDM Brzesko Sp. z o.0. dziala w sektorze budownictwa infrastrukturalnego. Gtéwnym zakresem
dziatalnosci jest budowa i remont dréog oraz czynnosci zwigzane z ich utrzymaniem. Dziala
ona na rynku lokalnym w promieniu 50 kilometréw od miejscowosci Brzesko w ktdrej posiada swojg
siedzibe i zaplecze techniczne.

Ostateczne wyliczenie wartosci firmy nastgpi w ciggu roku od dnia nabycia. Wstepne wyliczenie
wartoéci firmy powstatej na skutek nabycia spotki znajduje sie w nocie 22 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.4 Zmiana wiasciciela udziatéw Spétki Dalba Sp. z o.0. oraz akcji spétki PDM Biatystok
Sp.zo.0.

W dniu 23 grudnia 2011 roku spdtka zalezna P.E.U.l.LM. Sp. z 0.0. podpisata umowe przeniesienia
wiasnosci pakietu 100,00% udziatéw Spétki Dalba Sp. z 0.0. oraz pakietu 94,62%% akcji spotki PDM
Biatystok S.A. Nowym wtascicielem jest podmiot z Grupy Kapitatowej Trakcja — Tiltra, spotka zalezna
UAB Taurakelis.

4. Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu;

Tadeusz Bogdan Wiceprezes Zarzadu;
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu,
Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu;
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu;
Roman Przybyt Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku nastgpita zmiana w skfadzie Zarzadu.
Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 28 pazdziernika 2011 roku Pan Roman Przybyt zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Po dniu bilansowym nie nastgpity Zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

5. Zatwierdzenie do publikacji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki dominujgcej do publikacji w dniu 20 marca 2012 roku.
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6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprécz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Profesjonalny osad znajduje zastosowanie przede
wszystkim w ocenie ryzyka zwigzanego ze spfatg naleznosci przeterminowanych. W zwigzku z tym,
na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujgcych ww. naleznosci biorgc
pod uwage potencjalne ryzyko znacznego opdznienia (powyzej 180 dni) w ich splacie.

Ponadto, Zarzad Jednostki dominujacej kieruje sie profesjonalnym osadem przy ocenie momentu
rozpoczecia sprawowania kontroli nad jednostkami powigzanymi uwzgledniajac wszystkie
okolicznosci majgce wptyw na sprawowanie kontroli.

6.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzieh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 40 Dodatkowych informacji
i objasnien.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostalty oszacowane na podstawie wiedzy kierownikéw
poszczegolnych buddéw (kontrakiéw) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania
dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego, majgcych na celu wypetnienie warunkéw gwaranciji.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutlu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
ze w przysztoéci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie
to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$c¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozenn Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodow

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa
kontrakt, Grupa stosuje kosztowg metode ustalania przychodow (,koszt plus”). Przychodem
z wykonania ustug budowlano — montazowych objetych niezakonczong umowg sg rzeczywiscie
poniesione koszty, powiekszone o zaktadang marze na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej
analizy i w razie potrzeby, weryfikacji zakladanych marz na poszczegoinych kontraktach. Wielko$¢
przychodoéw ze sprzedazy w przypadku kontraktow zawartych w walucie obcej uzalezniona jest
od kierunkéw ksztaltowania sie kursu walutowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznos$ci sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.
Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkow.

Utrata warto$ci aktywéw finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie
wykorzystywane metody wyceny uwzgledniajgc prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywow
Grupy w zwigzku z posiadanymi aktywami.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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7. Podstawa sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych
zabezpieczen aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna
przypisac ryzyku, przed ktérym aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zilotych (,PLN”, ,zI"),
a wszystkie wartosci, jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ziotych.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu
w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu
moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci,
Z wyjatkiem spoétek opisanych ponizej. W zwigzku z trwajgcymi negocjacjami warunkéw umow
kredytowych dotyczacych spétek zaleznych Poldim S.A. oraz Silentio Investments Sp. z 0.0. istnieje
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci tych spétek oraz powigzanych z nimi spétek Tiltra Group AB,
Poldim Mosty Sp. z o0.0., Poldim Mielec Sp. z 0.0., Poldim Debica Sp. z 0.0, NRR Grupa Poldim
Sp. z 0.0. i w zwigzku z tym w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uwzgledniono
potencjalne skutki braku kontynuacji dziatalnosci przez te spotki. Szczegotowe informacje dotyczgce
wspomnianych negocjacji zostaty opisane w nocie 49 i 57 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sige istnienia innych okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

71. Oswiadczenie o zgodnosci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”) oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Standardy, ktére nie weszly jeszcze w zycie na dzien 31
grudnia 2011 roku i nie zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane w nocie nr 8.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujagcej i wiekszosci spétek Grupy oraz walutg sprawozdawczg
w niniejszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski. Walutg pomiaru
spoétek majgcych siedziby na Litwie jest lit (LTL).

8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze

w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg
odniesienia do statej daty ,1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy
i zmieniajg jg na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci
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przeksztatcania transakcji, ktére miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF.
Ponadto, do standardu zostajg dodane wskazéwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF
w okresach, ktore nastepujg po okresach znaczgcej hiperinflacji, uniemozliwiajgcej petng zgodnosé
z MSSF.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2012 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub p6zniej. Celem zmian w standardzie
jest umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji
przekazania aktywow finansowych (np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektéw
ryzyk, ktére zostajg w jednostce, ktéra przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe
ujawnienia w przypadku przekazania aktywéw o znaczgcej wartosci w poblizu konca okresu
sprawozdawczego.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 7 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR
w celu zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy
standard podlegat dalszym pracom i zostat czesciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie
z dniem 1 stycznia 2015 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywoéw stanowigcych
podstawe jego ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostala opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje
m.in. sposob wyceny aktywéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem warto$ci godziwej okreslonym w MSR 40
NieruchomoS$ci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie
interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy -— odzyskiwalno$¢ przeszacowanych aktywéw
niepodlegajgcych amortyzaciji.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 12
Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czes¢ postanowien MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli
jako czynnika determinujgcego czy jednostka powinna zostaé objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje
kontrole czy tez nie.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 13
Wspodlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikow oraz MSR 31 Udzialy
we wspolnych przedsiewzigciach. Standard ktadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajgce
ze wspolnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu
poprzez okreslenie metody rozliczania udziatdw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien
informacyjnych na temat powigzan pomiedzy podmiotami.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu ma ufatwi¢ stosowanie
wyceny w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji
w stosowaniu zasad wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny
i sprecyzowano definicje wartosci godziwe;.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim
Z przeniesienia niektorych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF
11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnieh w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdinych
przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wiasnosci
w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard
zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminujg
mozliwos¢ opdznienia w rozpoznaniu zyskow i strat znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto
poprawiajg prezentacje wynikajacych z planéw sSwiadczen pracowniczych zmian w bilansie
oraz niezbednych szacunkéw prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak réwniez
rozszerzajg zakres wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodow

Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg
grupowania pozycji pozostatych dochodoéw catkowitych mogacych zostaé przeniesionych
do rachunku zyskéw i strat. Zmiany potwierdzajg ponadto mozliwosé prezentacji pozycji pozostatych
dochoddéw catkowitych i pozycji rachunku zyskéw i strat jako jedno badz dwa oddzielne
sprawozdania.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajgc
generalnych zasad odnos$nie kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych, rozszerzono
zakres ujawnien odnosnie kompensowanych ze sobg kwot. Wprowadzono réwniez wymaog szerszych
(bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem kredytowym
z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawdw) otrzymanych lub przekazanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.
e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sg reakcjg
na istniejgce niespoéjnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wpltywu zastosowania zmienionego standardu.

e |Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Interpretacja
zawiera wytyczne odnosnie ujmowania kosztéw usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu
uzyskania dostepu do wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowej interpretaciji.
e Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Celem zmian jest umozliwienie
zwolnienia jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania
wszystkich MSSF w przypadku, gdy jednostki takie korzystajg z pozyczek rzadowych
oprocentowanych ponizej stép rynkowych.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.

Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem

ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku
(z pozniejszymi zmianami),

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20
grudnia 2010 roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywéw stanowigcych
podstawe jego ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011
roku,

e MSSF 11 Wspdlne przedsiewzigcia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12
maja 2011 roku,

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
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e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélnych przedsiewzieciach,
opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, opublikowany w dniu 16 czerwca 2011
roku,

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochodéw, opublikowane
w dniu 16 czerwca 2011 roku,

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych,
opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku,

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, opublikowane
w dniu 16 grudnia 2011 roku,

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych,
opublikowana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku,

e Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spoétki Trakcja - Tiltra
S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo na dzien
31 grudnia.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. W przypadku utraty kontroli nad jednostkg
zalezng skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za te czes$¢ roku objetego
sprawozdaniem, w ktérym to okresie Grupa posiadata takg kontrole.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci
zastosowanych dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Wszystkie jednostki w Grupie, z wyjgtkiem Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., oraz TORPROJEKT
Sp. z o.0., jednostki zalezne w grupie P.E.U.l.LM., Silentio Investments Sp. z 0.0. prowadzg swoje
ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci. Bahn Technik
Wroctaw Sp. z 0.0., TORPROJEKT Sp. z 0.0., Silentio Investments Sp. z 0.0. oraz jednostki zalezne
w Grupie P.E.U.LM. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowo$ci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”, ,PSR”).

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Udzialy niesprawujgce kontroli to ta czes¢ wyniku finansowego i aktywow netto, ktéra nie nalezy
do Grupy. Udziaty niesprawujgce kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat, w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw catkowitych oraz kapitale
wtasnym skonsolidowanego bilansu oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom
Jednostki dominujgcej. W przypadku nabycia udziatéw niesprawujgcych kontroli réznica pomiedzy
ceng nabycia a wartoscig bilansowg nabytego udziatu w aktywach netto jest uimowana w kapitatach.

9.2. Przeliczenie pozycji w walucie obcej

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej jest ztoty polski.

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przez spétki wechodzgce w sktad Grupy
na ich walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu wymiany obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych.
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Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 31.12.2011 31.12.2010
PLN/USD 3,4174 2,9641
PLN/EUR 4,4168 3,9603
PLN/LTL 1,2792 1,1469

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw

obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym 31.12.2011 31.12.2010
okresie

PLN/USD 2,9679 3,0402
PLN/EUR 4,1197 4,0044
PLN/LTL 1,1991 1,1597

Na dzien bilansowy sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute
polska w nastepujgcy sposob:

» odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski
na dzien bilansowy za wyjgtkiem pozycji kapitatdbw wiasnych, ktére sg przeliczane na walute
polskg po kursie historycznym z dnia objecia kontroli nad jednostkg zagraniczng;

» odpowiednie pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania z dochodéw catkowitych
po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng s$rednich miesiecznych kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski za okres objety sprawozdaniem finansowym;

» odpowiednie pozycje rachunku przeptywow pienieznych (dziatalno$¢ inwestycyjna
i finansowa) po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich miesiecznych kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski za okres objety sprawozdaniem finansowym.
Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w pozycji rachunku
przeptywow pienieznych ,Inne réznice kursowe z przeliczenia”.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale
wiasnym, jako odrebny sktadnik, tj. r6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Réznice kursowe od pozycji pienieznych w postaci naleznosci lub zobowigzania (udzielone
i otrzymane pozyczki dtugoterminowe) w stosunku do jednostek zagranicznych, wchodzacych
w skfad Grupy Kapitatowej, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

W momencie zbycia jednostki zagranicznej, skumulowane réznice kursowe ujete w kapitale wlasnym,
dotyczagce tego podmiotu zagranicznego, sg przenoszone z kapitatéw wtasnych do rachunku zyskéw
i strat (jako korekta wynikajgca z przeklasyfikowania) w momencie ujecia zysku lub straty ze zbycia
jednostki.

9.3. Rzeczowe aktywa trwate
9.3.1.  Srodki trwate

Srodki trwate wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczgtkowa Srodkéw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu
wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwaciji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladoéw,
ktérych przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktérych
wartos¢ w poszczegolnych okresach sprawozdawczych rézni sie istotnie. Wartos¢ przegladu podlega
amortyzacji w okresie do nastepnego przegladu lub do konca okresu uzytkowania danego srodka
trwatego w zaleznosci od tego, ktéry moment wystgpi wczesniej. Ewentualna pozostata wartos¢
bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej $rodka trwatego.

Srodki trwate (z wyjatkiem gruntéw wiasnych nie stuzgcych wydobyciu kopalin metodg odkrywkowa)
amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Okres
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci kazdego aktywa okreslany jest na dzien przyjecia aktywa

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢

F-23



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

do uzywania. Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu, najmu, dzierzawy itp. gdzie
odpiséw amortyzacyjnych dokonuje korzystajgcy, amortyzowane sg w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci lub w okresie na jaki zostata zawarta umowa, w zaleznosci od tego ktory
z nich jest krotszy.

Srodki trwate nie oddawane bezposrednio do uzywania, lecz wymagajgce uprzedniego montazu,
adaptacji, innych dodatkowych prac lub naktadéw zaliczane sg do $rodkéw trwatych w budowie
do czasu ich oddania do uzywania.

Srodki trwate nie uzywane, wycofane z uzywania, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia
sie w wartosci nie wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggnigcia.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej. Zastosowane stawki amortyzacyjne odpowiadajg
okresowi ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych przyjete w Grupie sg nastepujgce:

- komputery 3 lata,

- narzedzia i przyrzady 5 lat,

- zbiorniki naziemne 22 lata,

- kotty, piece od 14 do 25 lat,
- maszyny do obrébki metali od 5 do 14 lat,
- agregaty sprezarkowe od 10 do 20 lat,
- urzagdzenia energetyczne 10 lat,

- $rodki transportu 7 lat,

- ciezkie maszyny budowlane od 5 do 16 lat,
- drobny sprzet i maszyny 7 lat,

- wagony technologiczne od 14 do 20 lat,
- wagony magazynowe, warsztatowe, socjalne od 14 do 20 lat,
- kontenery magazynowe, socjalne od 5 do 25 lat,
- samochody osobowe i dostawcze (do 3,5t) od 5 do 7 lat,

- samochody ciezarowe (pow. 3,5 t) od 5 do 10 lat,
- zaplecze biurowo-socjalne od 10 do 20 lat.

Wartosé koncowsg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywoéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci - koryguje sie jesli korekta nastepuje od poczatku nastepnego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajagce z dalszego
uzytkowania takiego skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
skfadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

9.3.2. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem. Do kosztow tych zalicza sie takze koszty finansowe netto
zwigzane z obstugg i zabezpieczeniem zobowigzan finansujgcych $rodki trwate w budowie
poniesione (zaptacone lub naliczone) do dnia ich oddania do uzywania.

Srodki trwate w budowie zaniechane, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie
w wartosci nie wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania
srodka trwatego do uzywania.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej
rzeczowych aktywéw trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

9.3.3. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Grupa posiada prawo wieczystego uzytkowania gruntéw uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej. Prawo to prezentowane jest w bilansie w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” jako
grunty. Zgodnie z MSSF 1 na dzien przejScia na MSR prawo to zostato wycenione w wartosci
wynikajgcej z ostatniej otrzymanej decyzji administracyjnej bedgcej podstawg do ustalenia optaty
rocznej. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie podlega amortyzaciji.
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9.34. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe s3g
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

9.3.5. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Do grupy tej zalicza sie sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy,
anie poprzez ich dalsze wykorzystywanie. Grupa wycenia skiadnik aktywéw trwatych
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowe;j
i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy, a amortyzacja takich
aktywow zostata zaprzestana. Aktywa jako przeznaczone do sprzedazy to aktywa dostepne
do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie na warunkach, ktére zwyczajowo obowigzujg
przy sprzedazy tego typu aktywdéw, sprzedaz jest wysoce prawdopodobna i kierownictwo
zobowigzuje sie do aktywnego poszukiwania nabywcy.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy prezentowane sg w bilansie w oddzielnej
pozyciji.
9.4. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw aktywéw. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow
lub o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych
aktywow, chyba Zze dany sktadnik aktywdéw nie generuje samodzielnie wplywow pienieznych,
ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, kiére sg generowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyko typowe dla danego skiadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
skfadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji skfadnika aktywow, w przypadku, ktérego stwierdzono utrate
wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skfadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych
do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowg skfadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej skfadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogodle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
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warto$ci w odniesieniu do tego skfadnika aktywdw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
warto$ci sktadnika aktywoéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskow i strat, chyba,
ze dany sktadnik aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu
z aktualizacji wyceny. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywaé, systematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

9.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce nabycia, budowy lub produkcji dostosowywanego
sktadnika aktywow Grupa kapitalizuje w ramach kosztu tego sktadnika aktywéw zgodnie z MSR 23.
Wszystkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili
poniesienia.

9.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakciji.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci
inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

9.7. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny
nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg
ujmowane w bilansie wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Nakfady poniesione na wartodci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie, z wyjgtkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartodci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu
do poszczegoélnych aktywow lub na poziomie o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

9.71. Koszty prac badawczo-rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane w ciezar kosztow w rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia
sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane.
Po poczgtkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajgcy, aby skfadniki aktywéw byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
0 skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kgtem ewentualnej utraty wartosci corocznie,
jesli sktadnik aktywdéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej, gdy w ciggu okresu
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sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty warto$ci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Na kazdy dzien bilansowy koszty prac rozwojowych, ktére nie zostaty zakonczone, sg prezentowane
wsréd wartosci niematerialnych jako odrebna pozycja ,Wartosci niematerialne w budowie”.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujaco:

Koszty prac Oprogramowanie

Patenty i licencje rozwojowych komputerowe

Dla patentow i licencji
uzytkowanych na
podstawie umowy na
czas okreslony,
Okresy uzytkowania przyjmuje sie ten okres 3 lata 2 lata
uwzgledniajgc
dodatkowy okres, na
ktory uzytkowanie
moze by¢ przedtuzone.
Wykorzystana metoda
amortyzacji
Wewnetrznie wytworzone lub
nabyte

Metoda liniowa Metoda liniowa Metoda liniowa

Nabyte Wewnetrznie wytworzone  Nabyte

Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy
wystgpity przestanki wystagpity przestanki  wystgpity  przestanki
Swiadczace o sSwiadczgce 0 Swiadczgce o]
wystgpieniu utraty wystgpieniu utraty  wystgpieniu utraty
wartosci. wartosci. wartosci.

Weryfikacja pod katem utraty
wartosci

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow
i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

9.7.2. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej hadwyzke kosztéw potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Wartos¢
firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujgcych
Srodki pieniezne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek lub zespdt osrodkéw,
do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy, powinien:

= odpowiada¢ najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktéorym wartos¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

= by¢ nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg segmentow Grupy
okreslonych na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Utrata wartos$ci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktdrego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna
wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty warto$ci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi czes$¢ osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze
sprzedang dziatalno$cig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach
sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci
i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

9.8. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujace kategorie:
» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
» aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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= pozyczkii naleznosci,
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:
= zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa
zamierza i ma mozliwos¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu, z wyjgtkiem pozyczek
i wierzytelnosci wiasnych Grupy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa trwate, jezeli ich
zapadalnosé przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych aktywow
finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych, z wyjatkiem zmiany wartosci
terminowych kontraktéw walutowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zaliczane sg do aktywdéw obrotowych, jezeli Zarzgd ma zamiar zrealizowac¢ je w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki
ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do aktywoéw obrotowych, o ile termin
ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartoéci godziwej, bez potrgcania kosztow
transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowanh
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okre$lenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaty wycenione w wartosciach historycznych.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb,
odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych
do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie w rachunek zyskoéw i strat jako koszt
finansowy.

Instrumenty pochodne, ktére nie sg okreslane jako instrumenty zabezpieczajgce, sg klasyfikowane
jako aktywa lub zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy
i wykazywane sg w wartosci godziwej ze skutkami wyceny odnoszonymi w rachunku zyskéw i strat.

Grupa zawiera umowy z inwestorami, podwykonawcami i dostawcami denominowane w walutach
obcych, ktérych warunki spetniajg kryteria wbudowanych instrumentéw pochodnych. Ze wzgledu
na fakt, iz zawarte przez Grupe umowy niebedgce instrumentem finansowym wyrazane sg
w walutach, w ktérych powszechnie na rynku krajowym zawierane sg umowy na dostawe
okreslonych dobr lub ustug Grupa nie dokonuje wyceny wbudowanych instrumentéw finansowych
odrebnie od umowy zasadniczej.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy
(kontraktu), z ktorej ten sktadnik aktywow wynika.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub, gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.

W momencie poczgtkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujgcej koszty transakciji.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej.
W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjgtkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty
transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pozniejszej
wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa
staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzanh: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg
to zobowigzania, ktére: zostaty zaciggniete gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim
terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktérymi zarzgdza sie tgcznie,
i dla ktérych mozna potwierdzi¢ generowanie krétkoterminowych zyskéw lub tez stanowig instrumenty
pochodne.

W Grupie do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Grupa nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen)
o ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie
zyski lub straty odnoszone sg w przychody z dziatalnosci operacyjnej. Wyceny instrumentéow
pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzieh bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Wartos¢
godziwg instrumentow dluznych stanowig przyszie przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacg
rynkowg stopg procentowg wiasciwg dla podobnych instrumentdw.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie¢ do zobowigzan finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej Grupa zalicza gtdwnie zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, zaciggniete kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz obligacje.
Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie¢ w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

9.9. Inwestycja w jednostce wspoétkontrolowanej

Grupa posiada udziat w podmiocie wspotkontrolowanym, w ktorym zgodnie z zawartym
porozumieniem, wspdlnicy ustanowili wspdtkontrole nad jego dziatalnoscig gospodarczg. Grupa
wykazuje swoje udzialy w podmiocie wspétkontrolowanym metodg konsolidacji proporcjonalnej.
Grupa tgczy swoj udziat w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostki
wspotkontrolowanej z podobnymi pozycjami w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Sprawozdania finansowe jednostki wspétkontrolowanej sg sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy,
co sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej. Ewentualne korekty majg na celu wyeliminowanie
réznic w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci.

W celu wyeliminowania udziatlu Grupy w niezrealizowanych zyskach i stratach wynikajgcych
z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg wspotkontrolowang, dokonuje sie odpowiednich korekt
konsolidacyjnych. Straty na transakcjach sg ujmowane natychmiast, jesli Swiadczg o zmniejszeniu
ceny sprzedazy netto aktywéw obrotowych lub o wystgpieniu utraty wartosci. Grupa przestaje
stosowa¢ metode konsolidacji proporcjonalnej z chwilg zaprzestania sprawowania wspotkontroli
nad jednostkg wspotkontrolowang.

9.10. Inwestycja w jednostce stowarzyszonej

Grupa ujmuje inwestycije w jednostce stowarzyszonej metodg praw wilasnosci. Jednostka
stowarzyszona jest to jednostka gospodarcza, na ktérg Grupa wywiera znaczacy wptyw.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢

F-29



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Zgodnie z metodg praw wtasno$ci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest poczgtkowo ujmowana
wedtug ceny nabycia, korygowanej p6zniej o zmiany w udziale Grupy w aktywach netto jednostki
stowarzyszonej. Wartos¢ firmy dotyczgca jednostki stowarzyszonej ujmuje sie w wartosci bilansowej
inwestycji. Nie podlega ona amortyzacji ani nie jest poddawana osobnym testom na utrate wartosci.
Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszone;j.
W przypadku jakiejkolwiek zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki stowarzyszonej,
Grupa ujmuje swéj udziat w tych zmianach i ujawnia go, o ile ma to zastosowanie, w sprawozdaniu z
dochodow catkowitych. Niezrealizowane zyski i straty na transakcjach pomiedzy Grupa a jednostkami
stowarzyszonymi sg eliminowane do wysoko$ci udziatu Grupy w jednostce stowarzyszonej.

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych jest wykazywany w rachunku zyskéw i strat. Jest to zysk
dostepny do podziatu pomiedzy wspdlnikéw jednostki stowarzyszonej, w zwigzku z czym jest to zysk
po opodatkowaniu i odliczeniu udziatébw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych jednostek
stowarzyszonych.

Jednostka stowarzyszona oraz Grupa sporzgdzajg swoje sprawozdania finansowe na ten sam dzieh
bilansowy. W celu ujednolicenia stosowanych zasad rachunkowosci, dla celéw ujecia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy dokonuje sie korekt danych finansowych
jednostki stowarzyszonej.

Po zastosowaniu metody praw wiasnosci Grupa ustala, czy konieczne jest ujecie dodatkowego
odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Na kazdy dzieh
bilansowy Grupa ustala, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci inwestycji w jednostce
stowarzyszonej. Jezeli tak jest, Grupa oblicza kwote odpisu z tytutu utraty wartosci jako réznice
pomiedzy odzyskiwalng wartoscig jednostki stowarzyszonej a jej wartoscig bilansowg i ujmuje
go w rachunku zyskéw i strat.

9.11. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane wedlug wartosci godziwe;j.
Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa finansowe, gdy ich warto$¢ jest dodatnia,
i jako zobowigzania finansowe, gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg
warunkow umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg
bezposrednio ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych
kurséw terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

9.12. Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.
Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztow:
= wynikajgcych z niewykorzystanych zdolno$ci produkcyjnych i strat produkcyjnych,
= kosztéw magazynowania, chyba Ze poniesienie tych kosztow jest niezbedne w procesie
produkcji,
= marzy na obrotach wewnetrznych (marzy na ustugach swiadczonych przez dziatalnos¢
pomocniczg na rzecz dziatalnosci podstawowej oraz marzy na sprzedazy wewnetrznej
pomiedzy roznymi dziatami dziatalnosci podstawowej), ktdra podlega eliminacji w powigzaniu
z kosztem obrotéw wewnetrznych,
=  kosztéw ogodlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy, marketingu i dystrybuc;ji.
Rozchod zapasow wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych skftadnikéw aktywow, ktére
jednostka najwczes$niej nabyta (wytworzyta) — metodg FIFO (,pierwsze przyszito-pierwsze wyszto”).
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw dokonane w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci
lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania
pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je do kosztu wlasnego sprzedazy. Sg to odpisy
specyficzne dotyczgce konkretnych pozycji zapasow.
Niezaleznie od odpiséw specyficznych wskazanych powyzej, na kazdy dzien bilansowy tworzy sie
odpisy aktualizujgce ogoélne dotyczace ogdétu zapasdéw zalegajgcych wedlug nastepujgcego
schematu:
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Okres zalegania zapasow % odpisu
powyzej 1 roku 100%

Odpisy ogdlne réwniez pomniejszajg wartos¢ zapasoéw w bilansie i zalicza sie je do kosztu wlasnego
sprzedazy.

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢é zapaséw ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu
wiasnego sprzedazy.

Ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

9.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj 30 dni, sg
ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu
aktualizujgcego wartos¢ niesciggalnych naleznosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych wptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie wartosci naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest ujimowane jako przychody finansowe.

Na naleznosci zagrozone, sporne, dochodzone na drodze sgdowej, windykowane lub z innych
przyczyn watpliwe tworzy sie specyficzne odpisy aktualizujgce w petnej wysokosci warto$¢
naleznosci pomniejszone o wartos¢ godziwg posiadanych wiarygodnych zabezpieczen. Odpis
aktualizujgcy wartos¢ naleznosci watpliwych oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. W szczegdlnosci przyjmuje sie, ze za naleznosci takie
nalezy uzna¢ naleznosci, ktérych przeterminowanie przekracza 180 dni. Naleznos$ci niesciggalne sg
odpisywane w ciezar kosztéw w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci. Odpisy aktualizujgce
warto$¢ naleznosci pomniejszajg ich warto§¢ w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do kosztu
wiasnego sprzedazy lub kosztdw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu
wtasnego sprzedazy.

9.14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

9.15. Kapitaly wtasne

Kapitaly wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Jednostki dominujgcej i jednostek
zaleznych.

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokos$ci zgodnej ze Statutem
Spotki dominujgcej oraz wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet
kapitatu. Akcje wlasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartosé
kapitatu wtasnego Grupy.

Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z przepisami prawa handlowego, ktére wymagaja,
aby kapitat zapasowy byt zasilany co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej
nad ich warto$cig nominalng.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spoétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej do wysokosci nadwyzki
wartosci emisji nad warto$cig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ Grupa prezentuje w pozyciji
.Niepodzielony wynik finansowy”.
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9.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg
uimowane wedlug ceny nabycia odpowiadajgcej warto$ci godziwej otrzymanych $rodkéw
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczagtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne oraz zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu.
9.17. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej
zaptaty. Zobowigzania finansowe, ktére nie sg instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢ na dzien
bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (ij. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena
ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

9.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skfadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

9.19. Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spétek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom
po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne s wyptacane jednorazowo,
W momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy
od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszie
zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania
kosztow do okresow, ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dtugoterminowymi Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami
okreslonych sSwiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na dzieh
bilansowy jest obliczona na podstawie powszechnie przyjetych metod aktuarialnych. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty
z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe i inne podobne $wiadczenia
pracownicze o charakterze krotko- i dtugookresowym tworzone sg w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych, natomiast rozwigzywane w pozostate przychody operacyjne.
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9.20. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe w szczegdlnosci obejmuja:

- Z gory zapfacone czynsze,

- ubezpieczenia,

- prenumeraty,

- Z gory optacone ustugi obce, ktére bedg swiadczone w nastepnych okresach.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci $wiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem ostroznosci.

W przypadku rozliczen miedzyokresowych kosztéw przypadajgcych na przyszie okresy, ktoérych
rozliczenie nie nastgpi w ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, rozliczenia te sg
reprezentowane jako osobna pozycja bilansu dotyczaca dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych kosztow.

9.21. Przychody i koszty

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposaob.

Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug (VAT) oraz rabaty.
Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

W przychodach operacyjnych prezentowany jest efekt wyceny i realizacji transakcji walutowych
zabezpieczajgcych diugoterminowe kontrakty budowlane zawarte w walucie obcej.

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy zgodnie z zapisami w statutach i umowach spétek
wchodzacych w jej sktad.

Grupa wykonuje roboty budowlane na podstawie uméw zawieranych przez Konsorcjum, w sktad
ktérego wchodzi. Zapisy wiekszosci zawartych umow zawierajg klauzule, ktére wskazujg na wiodacg
i nieograniczong role Grupy jako lidera Konsorcjum. W zwigzku z powyzszym, w przypadku takich
umow Grupa rozpoznaje wszystkie przychody nalezne od Zleceniodawcy.

9.21.1. Sprzedaz towaréw i produktéow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do towaréw
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposaob.

9.21.2. Swiadczenie ustug budownictwa kolejowego

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi dtugoterminowej wykonanej na dzien bilansowy
w istotnym stopniu, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi,
jezeli kwote przychodu mozna ustali¢ w sposob wiarygodny. Stopien zaawansowania mierzony jest
udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu
w szacowanych catkowitych kosztach wykonania ustugi lub udzialem nakfadu wykonanej pracy
w stosunku do catkowitych naktadéw pracy.

Okreslony w powyzszy sposéb stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci
sprzedazy w stosunku do wartosci przychoddéw wynikajgcych z tresci zawartej umowy. Réznica
pomiedzy tak ustalong (zarachowang) wartoscig sprzedazy a wartoscig zafakturowang na odbiorcéw
ustug odnoszona jest w pozycje ,Kontrakty budowlane” odpowiednio w aktywach — dla rdéznicy
dodatniej, lub pasywach bilansu — dla réznicy ujemne;j.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony
w sposéb wiarygodny, to przychod ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych jednak od kosztow, ktorych pokrycie w przysztosci przez
zamawiajgcego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty wykonania umowy przekroczg
taczne przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktérym
zostata ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakohczonej ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia
odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy
zwigzane z realizacjg jej przedmiotu, zaliczane sg do aktywodw, jezeli pokrycie tych kosztéw w
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przysztosci przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego jest prawdopodobne. Nastepnie ujmowane
sg w kosztach wytworzenia niezakohczonej ustugi budowlane;.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych obejmujg réwniez efekt wyceny transakcji
walutowych zabezpieczajgcych dtugoterminowe kontrakty budowlane zawarte w walucie obcej.

9.21.3. Swiadczenie ustug budownictwa drogowego

W zwigzku z nabyciem akcji i udziatéw spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Tiltra Group
AB oraz AB Kauno Tiltai dziatalno$¢ Grupy zostata rozszerzona o ustugi budowy drég i mostow.

Przychody z wykonania niezakohczonej ustugi dtugoterminowej wykonanej na dzien bilansowy
w istotnym stopniu, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi,
jezeli kwote przychodu mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny. Stopien zaawansowania mierzony jest
udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu
w szacowanych catkowitych kosztach wykonania ustugi lub udziatem naktadu wykonanej pracy
w stosunku do catkowitych naktadéw pracy.

Okreslony w powyzszy sposéb stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci
sprzedazy w stosunku do wartosci przychoddéw wynikajgcych z tresci zawartej umowy. Réznica
pomiedzy tak ustalong (zarachowang) wartoscig sprzedazy a wartoscig zafakturowang na odbiorcéw
ustug odnoszona jest w pozycje ,Kontrakty budowlane” odpowiednio w aktywach — dla réznicy
dodatniej, lub pasywach bilansu — dla réznicy ujemnej.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony
w spos6b wiarygodny, to przychdéd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych jednak od kosztow, ktoérych pokrycie w przysztosci przez
zamawiajgcego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty wykonania umowy przekroczg
tgczne przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest ujmowana niezwilocznie jako koszt
okresu, w ktérym zostata ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakohczonej ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia
odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy
zwigzane zrealizacjg jej przedmiotu, zaliczane sg do aktywéw, jezeli pokrycie tych kosztéw
w przysztosci przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego jest prawdopodobne. Nastepnie
ujmowane sg w kosztach wytworzenia niezakoriczonej ustugi budowlane;.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych obejmujg réwniez efekt wyceny transakcji
walutowych zabezpieczajgcych diugoterminowe kontrakty budowlane zawarte w walucie obce;j.

Grupa realizuje niektére kontrakty diugoterminowe na podstawie umdw konsorcjalnych, jako lider
konsorcjum. Grupa rozpoznaje przychody z tyt. niektérych realizowanych kontraktéw drogowych,
w wysokosci przypadajgcej na Grupe.

9.21.4. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywow finansowych.

9.21.5. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy Ilub udziatowcéw
do ich otrzymania.

9.21.6. Dzialalnos$¢ deweloperska

Do pozycji ,Produkcja w toku” w zapasach zalicza sie koszty poniesione w trakcie realizacji zadania
inwestycyjnego, pozostajgce w bezposrednim zwigzku z tg inwestycjg, w tym takze: koszty odsetek,
prowizji od kredytow, optata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntu i inne.

Zaliczki wptacane przez klientdw na zakup mieszkan wykazywane sg w pasywach w pozycji zaliczki
otrzymane na poczet mieszkan. Grunt, na ktérym realizowana jest inwestycja wykazywany jest
w zapasach w pozycji: ,poétprodukty i produkcja w toku”. Rozliczenie tych pozycji nastepuje
po zakonczeniu inwestycji, oddaniu jej do uzytkowania i przeniesieniu prawa wiasnosci na klienta (akt
notarialny). Zaliczki od klientdw sg przenoszone do rachunku zyskéw i strat do pozycji ,Przychody
ze sprzedazy”. Koszty aktywowane w pozycji ,Produkcja w toku” przenoszone sg do rachunku
zyskéw i strat do pozycji ,Koszt wlasny sprzedazy”.
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9.21.7. Koszty akwizycji

Grupa zaprezentowata w odrebnej pozycji rachunku zyskéw i strat koszty akwizycji. Koszty te zostaty
wydzielone z kosztéw zarzgdu i pozostajg w bezposrednim zwigzku z transakcjg zakupu akcji Grupy
Tiltra i Kauno Tiltai obejmujg one m.in. ustugi doradztwa prawnego, konsultingowego, przeglagdu due
dilligence. Grupa wyodrebnita powyzsze koszty ze wzgledu na istotnos¢ i odmienny charakter.

9.22. Podatki
9.22.1. Podatek biezacy

Podatek dochodowy od dochoddéw uzyskanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi, natomiast dochody jednostek prowadzacych dziatalnos¢ za granicg podlegajg
opodatkowaniu wedtug lokalnych przepiséw, uwzgledniajgc umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania. Obowigzujgca stawka podatku dochodowego w Polsce wynosi 19%, a na terenie
Litwy — 15%.

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezagcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajgcych
zwrotowi od organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych,
ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzienh bilansowy.

9.22.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywoéw, a
ich wartoscig bilansowg wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:
= z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skftadnika aktywéw bagdz zobowigzania
przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania
czy strate podatkowg oraz
= w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatbw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjgtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa
i straty:
= z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczagtkowego ujecia skiadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
= w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatbw we wspoélnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywacé w okresie,
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gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy Ilub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezgcego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

9.22.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartosé podatku
od towarow i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowe;j

- naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$é naleznosci lub zobowigzan.

9.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego
akcjonariuszom Jednostki dominujgcej za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym
okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany
poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujgcej za dany
okres przez sume $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym
i wszystkich potencjalnych akcji rozwadniajgcych.

Akcje wigczane sg do sredniej wazonej liczby akcji, poczgwszy od dnia, gdy zaptata za nie staje sie
nalezna (ktéry zwykle odpowiada dacie ich emisji). Akcje zwykie wyemitowane jako czes¢ zaptaty
przekazanej w ramach potgczenia jednostek uwzglednia sie przy ustalaniu sredniej wazonej liczby
akcji od dnia potagczenia. Akcje zwykte, ktére mogg zostaé wyemitowane, jezeli spetnione zostang
pewne warunki (akcje emitowalne warunkowo) sg traktowane jako wystepujgce w ciggu okresu
i wigczane do wyliczenia zysku przypadajgcego na jedng akcje wytacznie od dnia, w ktérym nastgpito
spetnienie wszystkich koniecznych warunkéw. Wystepujace w ciggu roku akcje zwykite, ktére majg
charakter warunkowo zwrotny, nie sg traktowane jako akcje wystepujgce i sg wytgczone z wyliczenia
podstawowego zysku na akcje tak dtugo, jak diugo podlegajg mozliwemu zwrotowi.

9.24. Efekt =zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki
rachunkowosci

Grupa sporzadzita pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), tj. zawierajgce bezwarunkowe oswiadczenie
0 zgodnosci z MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku i zawierajgce dane
poréwnywalne za lata 2004 i 2005. Dniem przejscia Grupy na MSSF byt 1 stycznia 2004 roku.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowac¢ w petni MSSF po raz pierwszy,
oraz ich wptyw na wynik finansowy i kapitaty wtasne okreséw poréwnywalnych zostaty przedstawione
w historycznych skonsolidowanych informacjach finansowych za lata zakohczone 31 grudnia 2006,
31 grudnia 2005 i 31 grudnia 2004 roku opublikowanych w prospekcie emisyjnym jednostki
dominujacej, sporzadzonym w zwigzku z ofertg publiczng jej akcji (,prospekt emisyjny”).

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjagtkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same
zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty
wylgcznie prospektywne zastosowanie.
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Nastepujagce nowe Ilub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2011 roku:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotoéw powigzanych opublikowana 4
listopada 2009 roku.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami
finansowania

e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato
jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowos$ci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu
niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy

Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje
dotyczace ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4
listopada 2009 roku.

Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany obejmujg
uproszczenie definicji jednostek powigzanych oraz wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania
transakcji z podmiotami bedgcymi wtasnoscig Skarbu Panstwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczacg regulacji zwigzanych z klasyfikacjg
praw poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne
prezentowane byly w zobowigzaniach finansowych. Po zmianie majg by¢ one, po spetnieniu
okreslonych warunkoéw, ujmowane jako sktadnik kapitatlu wtasnego, niezaleznie od tego w jakiej
walucie sg denominowane. Zmiana do MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub pézniej.

Zmiana do MSR 32 nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z
projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w sierpniu 2009 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami
finansowania

Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana interpretacji bedzie miata
zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania w zwigzku
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z istniejacymi programami $wiadczen pracowniczych i dokonuje przedpfat sktadek w celu spetnienia
tych wymogow.
Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera
wytyczne odnosnie ujmowania transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty
kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W zwigzku z nabyciem spétek z Grupy Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai, dla ktérych walutg
funkcjonalng jest LTL. Spoétka dominujgca sprawozdania te przelicza na walute funkcjonalng PLN.
Tak powstate réznice kursowe w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale
witasnym w odrebnej pozyciji.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢

F-38



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

10. Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

Minimalny  Maksymalny Kurs na

Rok obrotowy zakonczony Sredni kyrs kurs w kurs w ostatni dzien
w okresie* . .
okresie okresie okresu
31.12.2011r. 4,1401 3,8403 4,5642 4,4168
31.12.2010 . 4,0044 3,8356 4,1770 3,9603

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym roku obrotowym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

31.12.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 858 537 194 380 214 589 54 185
Aktywa obrotowe 1069 726 242 195 539 776 136 297
Aktywa razem 1928 263 436 575 754 365 190 482
Kapitat wtasny 552 777 125 153 404 192 102 061
Zobowigzania dtugoterminowe 354 867 80 345 52 004 13131
Zobowigzania krétkoterminowe 1020 619 231 077 298 169 75 290
Pasywa razem 1928 263 436 575 754 365 190 482

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzieri danego roku obrotowego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 2 143 586 517 762 491 163 122 656
Koszt wlasny sprzedazy (2048 744) (494 854) 421 669 105 301
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 94 842 22 908 912 832 227 957
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 129 434 31 263 44 109 11 015
Zysk (strata) brutto 74 786 18 064 40 804 10 190
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 62 969 15 210 32604 8 142
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk netto za okres 62 969 15 210 32 604 8 142

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym roku obrotowym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej 35475 8 569 51 653 12 899
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (58 628) (14 161) (25 543) (6 379)
F.’rzeplywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci 39 364 9508 (5 380) (1 344)
finansowej
Przeplywy srodkow pienieznych netto, razem 16 211 3916 20 730 5176
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Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto
Sredni kurs euro obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym roku obrotowym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

31.12.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 234 309 59 164 313 096 75 040
Srodki pieniezne na koniec okresu 222 562 50 390 234 309 59 164

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto:
= kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego roku obrotowego —
dla pozycji "Srodki pieniezne na koniec okresu",
= kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roku obrotowego
poprzedzajgcego dany rok obrotowy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczagtek okresu".
Kurs euro na ostatni dzien roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2009 roku wynidst 4,1082 zt.
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11. Informacje dotyczace segmentéw

W prezentowanym sprawozdaniu Grupa rozszerzyta dziatalno$¢ o segment drogowy, w zwigzku z nabyciem akcji i udziatéw spétek wchodzgcych w skiad
Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai, prowadzgcych dziatalno$é w kraju i zagranica.

Segmenty operacyjne
Za okres od dnia 1.01.2011 do dnia 31.12.2011

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Segment Segment Pozostale Dziatalnos¢ . . ‘2 .
. Razem ) Wylaczenia Dziatalnos¢ ogétem

kolejowy drogowy segmenty zaniechana
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 874 022 1239 492 30072 2 143 586 - - 2 143 586
Sprzedaz miedzy segmentami 21303 1934 3138 26 375 - (26 375) -
Przychody segmentu ogétem 895 325 1241 426 33210 2 169 961 - (26 375) 2 143 586
Wyniki
Amortyzacja 11 895 22721 460 35076 - (a74) 34 902
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej - - 1309 1309 - - 1309
Zysk ze sprzedazy jednostki stowarzyszonej - - 11551 11551 - - 11551
Zysk (strata) brutto segmentu 71126 (25 694) 5680 51112 - 23674 74 786
Za okres od dnia 1.01.2010 do dnia 31.12.2010

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Segment Pozostate Dzialalnos$é¢ . Dziatalnosé

kolejowy segmenty Razem zaniechana Wytaczenia ogoétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 469 100 22 063 491 163 - - 491 163
Sprzedaz migdzy segmentami 21 264 309 21573 - (21 573) -
Przychody segmentu ogétem 490 364 22 372 512 736 - (21 573) 491 163
Wyniki
Amortyzacja 10 567 116 10 683 - - 10 683
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej - (176) (176) - - (176)
Zysk (strata) brutto segmentu 75 780 2745 78 525 - (37 721) 40 804
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku

Aktywa operacyjne
Zobowiazania operacyjne

Pozostate ujawnienia
Udziat w jednostce stowarzyszonej
Wydatki kapitatowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Aktywa operacyjne
Zobowiazania operacyjne

Pozostate ujawnienia
Udziat w jednostce stowarzyszonej
Wydatki kapitatowe

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment Segment Pozostate Dziatalnos¢ . . i .
. Razem ) Wylaczenia Dziatalnos¢ ogétem
kolejowy drogowy segmenty zaniechana
710 233 1054 159 70532 1834924 - (802 649) 1032 275
446 802 697 029 44 895 1188726 - (168 107) 1020 619
- 2052 - 2 052 - - 2 052
10 211 25941 444 36 596 - - 36 596
Dzialalnos¢ kontynuowana
Segment Pozostate Dzialalnos$¢ . Dziatalnos¢
. Razem ) Wylaczenia .
kolejowy segmenty zaniechana ogoétem
763 748 69 483 833 231 - (142 341) 690 890
322725 47 629 370 354 - (72 841) 297 513
- 35 427 35427 - - 35 427
7616 375 7991 - - 7991
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Segmenty geograficzne

W zwigzku z nabyciem akcji i udziatéw Spétek dziatajgcych za granicg dziatalno$¢ Grupy zostata rozszerzona o rynek litewski.

Ponizej zaprezentowano podstawowe dane dla segmentéw geograficznych.

Za okres od dnia 1.01.2011 do dnia 31.12.2011

Dziatalnos$¢ kontynuowana

. . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
Kraj  Zagranica Razem ) Wylaczenia .
zaniechana ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1821555 322 031 2 143 586 - - 2 143 586
Sprzedaz miedzy segmentami 24 394 - 24 394 - (24 394) -
Sprzedaz miedzy krajem a zagranicg 31263 4819 36 082 - (36 082) -
Przychody segmentu ogétem 1877 212 326 850 2 204 062 - (60 476) 2 143 586
Za okres od dnia 1.01.2010 do dnia 31.12.2010 Dziatalnos$¢ kontynuowana
Kraj  Zagranica Razem Dzwﬂalnosc Wylaczenia D2|alalr'losc
zaniechana ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 491 163 - 491 163 - - 491 163
Sprzedaz migdzy segmentami 21573 - 21573 - (21 573) -
Przychody segmentu ogétem 512 736 - 512 736 - (21 573) 491 163
Na dzien 31.12.2011 Dziatalno$¢ kontynuowana
Kraj  Zagranica Razem Dz'#alnosc Wytaczenia Dznalalr’mosc
zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 1358 583 476342 1834925 - (802 649) 1032 276
Zobowigzania segmentu 929 738 258 988 1188 726 - (168 107) 1020 619
Na dzien 31.12.2010 Dziatalno$¢ kontynuowana
Kraj  Zagranica Razem Dzwﬂalnosc Wytaczenia Dznalalr'\osc
zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 833 231 - 833 231 - (142 341) 690 890
Zobowigzania segmentu 370 354 - 370 354 - (72 841) 297 513

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢

F-43



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi
tej samej jednostki),

b) ktoérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglgdane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu
o0 alokacji zasobdw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalno$ci segmentu, a takze

c) w przypadku ktoérej sg dostepne oddzielne informacije finansowe.

Dla celéw zarzgdczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o rodzaj wytwarzanych
produktéw i swiadczonych ustug. Ze wzgledu na dos¢ jednolity charakter dziatalnosci spotek
wchodzacych w sktad Grupy zidentyfikowane segmenty pokrywajg sie z poszczegdinymi jednostkami
Grupy. Ponadto, wyodrebniono segment budownictwa drogowego w zwigzku z przejeciem akc;ji
i udziatdw Spotek wchodzacych w sktad Grupy AB Kauno Tiltai oraz Tiltra Group AB. W efekcie
zidentyfikowano nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

= Segment budownictwa kolejowego, ktéry zajmuje sie robotami inzynieryjnymi i budowlano -
montazowymi sektora kolejowego (T-T, PRK:il, i Bahn Technik Wroctaw).

= Segment budownictwa drogowego, ktéry zajmuje sie robotami inzynieryjnymi i budowlano -
montazowymi sektora drogowego (Grupa AB Kauno Tiltai i Tiltra Group AB)

= Segment budownictwa mieszkaniowego, ktéry zajmuje sie szeroko pojetg dziatalnoscig
deweloperska (PRK 7 N).

= Segment ustug projektowych, ktéry zajmuje sie przygotowywaniem projektéw dla kontraktow
kolejowych (Torprojekt).

W celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych trzy segmenty zostaty
potgczone. Przy decyzji o potaczeniu uwzgledniono, ze wykazujg one podobne cechy gospodarcze
oraz sg podobne pod wzgledem rodzaju produktéw i ustug, rodzaju proceséw produkcyjnych, grup
klientéw na produkty i ustugi oraz metod stosowanych przy dystrybucji produktéw lub swiadczeniu
ustug.

Zarzgd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczgcych alokacji zasobdéw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata brutto.

Podatek dochodowy jest monitorowany na poziomie Grupy i w zwigzku z tym nie podlega alokacji
do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane w transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Gtownym odbiorcg naszej Grupy Kapitatowej jest spoétka PKP Polskie Linie Kolejowe S.A,,
pozostatymi zamawiajgcymi sg m.in.: Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad, Litewska
Administracja Drogowa, Koleje Litewskie, Zarzgd Drog Wojewddzkich w Krakowie.

Struktura odbiorcéw wskazuje, ze jesteSmy uzaleznieni od spotki PKP PLK S.A., ktora posiadata 29%
udziat w naszych przychodach ze sprzedazy w 2011 roku. Od poczagtku istnienia naszej Grupy jest
to gtébwny klient w strukturze odbiorcow. Drugi z kolei najwiekszy nasz zamawiajgcy - Generalna
Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad - posiadat 12% udziat w strukturze przychodéw w tym samym
roku. Zaden z powyzszych kontrahentdw nie jest formalnie powigzany z naszg Grupg.

Struktura dostawcéw w analizowanym okresie pokazuje, ze nasza Grupa nie jest uzalezniona
od zadnego z kontrahentéw. W 2011 roku udziat zadnego z dostawcéw nie osiggnat poziomu 10 %
przychodow ze sprzedazy naszej Grupy Kapitatowe;j.
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12.  Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug
Razem

13. Koszty dziatalnosci

Koszty wedtlug rodzaju:

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczeh miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
Koszty akwizyciji
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towarow

Koszt wtasny sprzedazy

Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych:

Koszty wynagrodzen i $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Koszty ubezpieczen spotecznych

Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe
Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Rezerwa na niewykorzystne urlopy

Rezerwa na premie

Swiadczenia na rzecz pracownikéw z tytutu Pracowniczego Programu Emerytalnego

Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow
Razem

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
1763 424 449 691
267 862 16 300
112 300 25172

2 143 586 491 163

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
34 902 10 682
569 065 84 028
986 677 280 409
6 753 3166
169 273 55 765
41053 13 469
33617 11611
1841 340 459 130
79 326 -10 325
-75 215 -7 582
-8 443 -2 410
-72 530 -24 611
-1342 -8 364
1763 136 405 838
285 608 15 831
2048 744 421 669

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
169 274 55 765
33383 9 248

-23 -326

-27 261

2978 55

262 -

516 418

7154 3803

213 517 69 224

Spoétka dominujgca prowadzi dla swoich pracownikéw Pracowniczy Program Emerytalny (PPE)
wpisany do rejestru KNUIFE pod nr RPPE 75/01. W 2001 roku zostata zawarta umowa o wnoszenie
przez Spotke dominujgcg sktadek pracowniczych oraz zaktadowa umowa emerytalna pomiedzy nig
(wtedy PKRE S.A.) a Zwigzkami Zawodowymi dziatajgcymi w Spétce. Wszystkie pracownicze umowy
emerytalne oraz aneksy do tych umoéw zostaty zawarte wedtug jednolitego wzoru. W roku 2006 zostat
podpisany aneks do umowy zaktadowej, ktéry dostosowat PPE do przepiséw zmienionej ustawy

0 pracowniczych programach emerytalnych.
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W ramach Programu pracodawca przekazuje 4% wynagrodzenia brutto pracownika stanowigcego
podstawe naliczania sktadek emerytalnych do wybranego funduszu. Uczestnictwo pracownikow
w Programie jest dobrowolne i mogg do niego przystgpi¢ pracownicy o co najmniej trzymiesiecznym
stazu pracy w Spétce dominujgce;.

Amortyzacja srodkow trwalych i warto$ci niematerialnych oraz odpisy aktualizujagce ujete
w rachunku zyskéw i strat:

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Amortyzacja srodkéw trwatych 30 878 9071
Amortyzacja wartosci niematerialnych 349 47
Amortyzacja dotacji -2 -
Razem 31 225 9118
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Amortyzacja $rodkéw trwatych 99 42
Amortyzacja wartosci niematerialnych 6 -
Razem 105 42
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu
Amortyzacja $rodkéw trwatych 2483 1192
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1090 330
Amortyzacja dotaciji -1 -
Razem 3572 1522
Amortyzacja srodkéw trwatych 33460 10 305
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1445 377
Amortyzacja dotacji -3 -
Razem 34 902 10 682

14. Pozostate przychody operacyjne
Rok obrotowy zakonczony
31.12.2011 31.12.2010
Rozwigzane rezerwy, w tym: 51 325
- na $wiadczenia emerytalno-rentowe 23 325
- na nagrody jubileuszowe 28 -
Pozostate, w tym: 123 348 2764
- rozliczenie transakcji nabycia akcji Grupy Tiltra i Kauno 100 812 -
- zysk ze sprzedazy jednostki stowarzyszonej 11 551 -
- refaktury kosztow - 6
- otrzymane Kkary i grzywny 2144 562
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 749 584
- zwrécone koszty postepowania spornego 194 41
- nadwyzki inwentaryzacyjne 9 1143
- umorzone zobowigzania 5 174
- noty obcigzeniowe - 3
- subsydia 8 -
- zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 7294 -
- przychdd z tyt. leasingu zwrotnego 194 -
- pozostate 388 251
Razem 123 399 3089
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15. Pozostale koszty operacyjne
31.12.2011 31.12.2010
Utworzone rezerwy na zobowigzania, w tym: 3957 656
- na nagrody jubileuszowe - 261
- na urlopy 2979 56
- na premie 262 -
- na koszty procesow 403 158
- inne 313 181
Pozostate, w tym: 3877 797
- koszty refakturowane 30 -
- zaptacone kary, grzywny, odszkodowania 596 230
- zaptacone koszty postepowania spornego 259 67
- przekazane darowizny 4 14
- niedobory inwentaryzacyjne zapaséw 9 21
- odpis aktualizujgcy zapasy 172 -
- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 39
- amortyzacja zapasow przeznaczonych do sprzedazy - 176
- odpisane naleznosci 685 -
- odpis aktualizujgcy srodki trwate 1504 -
- odpis aktualizujgcy naleznosci 44 -
- warto$¢ zlikwidowanych aktywow 34 -
- pozostate 540 250
Razem 7834 1453

16. Przychody finansowe

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 3971 7 053
- bankowych 2 480 5 465

- od naleznosci 986 17

- od rozwigzanych rezerw na odsetki od zobowigzan 227 1541

- od pozyczek 148 6

- pozostatych 130 24
Przychody finansowe z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji 30 1137
Przychody finansowe z tytutu partycypacji w kosztach gwaranciji 248 -
Przychody finansowe pozostate 55 600
Zysk ze sprzedazy inwestycji 243 -
Razem 4 547 8790
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17. Koszty finansowe

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

Koszty finansowe z tytutu odsetek 33529 2197
- od kredytow i pozyczek 16 048 1854

- od zobowigzan 2963 180

- od obligacji 14 332 -

- pozostate 186 163
Koszty finansowe z tytutu réznic kursowych 6 629 662
Rezerwa z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 16 146 -
Koszty finansowe z tytutu utworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci odsetkowe 724 -
Koszty finansowe z tytutu zaptaconych prowizji finansowych 896 92
Koszty finansowe z tytutu kosztéw gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 497 588
Koszty finansowe z tytutu odpisu aktualiz. wartosci obligaciji 684 -
Pozostate koszty finansowe 57 16
Razem 59 162 3555

18. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy:

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Zysk brutto 74 334 40 804
Korekty konsolidacyjne - -1770
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutéw)

- réznice przejsciowe, w tym: 15 825 -17 619
amortyzacja -5916 -3 906
odpisy aktualizujgce 37473 -521
wycena transakcji walutowych 2839 -7 862
ustalone przychody z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych -16 469 -27 616
naliczone réznice kursowe 3239 36
rezerwa na straty na kontraktach -2 132 -11 240
niewypfacone wynagrodzenia 2569 85
pozostate -5778 33405

- roznice trwate, w tym: -87 155 340
wptaty na PFRON 1469 729
przekazane darowizny 118 2
odsetki budzetowe 77 16
ubezpieczenia i sktadki cztonkowskie 261 147
réznica w podatku VAT 75 -
zmiana ceny nabycia akcji spétek zaleznych -100 812 -
pozostate 11 657 -554

Dochéd (strata) 3004 21755
Dochéd podatkowy 44 101 21 755
Odliczenia od dochodu -9.418 -225

- strata podatkowa z lat ubiegtych -9 280 -225

- darowizny -138 -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 34 683 21530
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% i 15% 6 185 4091
Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, 6185 4091
w tym:

- ujety w rachunku zyskéw i strat 6 185 4091
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Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat dotyczgcy dziatalnosci zaniechanej:

Rok obrotowy zakonczony
31.12.2011 31.12.2010

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat dotyczacy dziatalnosci
zaniechanej

Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat:
Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

Biezacy podatek dochodowy: 5919 4091
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 6 185 4091

- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych -266 -
Podatek odroczony: 5898 4109
- zwigzany z powstaniem i odwréceniem réznic przejsciowych 5898 4109
Razem 11 817 8 200

Czes$¢ podatku dochodowego ustalona zostata wedlug stawki réwnej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych dziatajagcych na terenie Polski.
Dla zagranicznych spétek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej Trakcja — Tiltra stopa podatkowa
w okresie od dnia 1 kwietnia do dnia 31 grudnia 2011 wynosita 15% (Litwa).

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dnia 31 grudnia 2010 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Zysk brutto 74 786 40 804
Podatek dochodowy wg obowigzujgcej stawki podatku dochodowego 19% 14 209 7753
Wykorzystanie strat podatkowych z lat ubiegtych -310 -43
Zmiana odpisu aktualizujgcego dotyczacego aktywaz tytutu podatku odroczonego 17 622 -
Efekt r6znej stopy opodatkowania w Grupie -2 038 -
Dochody wolne od podatku i inne odliczenia od dochodu -542 -
Przychody podatkowe niebedace przychodami ksiegowymi 72 -
Koszty podatkowe niebedgce kosztami ksiggowymi -335 -
Przychody niepodatkowe bedgce przychodami ksiegowymi -20 248 -
Koszty niepodatkowe bedace kosztami ksiggowymi 3636 456
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej -249 34
Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej 15,8 % (2010: 20,1%) 11 817 8 166

19. Zysk (strata) na jedng akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego
akcjonariuszom Jednostki dominujgcej za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym
okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany
poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujgcej za dany
okres przez sume $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym
i wszystkich potencjalnych akcji rozwadniajgcych.
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Zysk przypadajacy na jedng akcje:

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 62 969 32 604
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, zastosowany do

. . . . . 109 417 32 586
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
Liczba wyemitowanych akcji (w sztukach) 232 105 480 160 105 480
Srednl.a wa.zona liczba wyemltowanych.akql zwy.k’fych zastosowana 214 105 480 160 105 480
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach)
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana 214 105 480 160 105 480

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajgcy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej w trakcie
okresu (w zt na akcje):

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
- podstawowy 0,51 0,20
- rozwodniony 0,51 0,20

Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcy (-a) na akcjonariuszy
Jednostki dominujgcej w trakcie okresu (w zt na akcje):

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
- podstawowy 0,51 0,20
- rozwodniony 0,51 0,20

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej w trakcie
okresu (w zt na akcje):

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
- podstawowy 0,51 0,20
- rozwodniony 0,51 0,20
20. Rzeczowe aktywa trwate
Struktura srodkow trwatych:
31.12.2011 31.12.2010
Srodki trwate, w tym: 300 865 92 559
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 23389 6 844
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 50 697 6 764
- urzadzenia techniczne i maszyny 135491 35958
- $rodki transportu 76 084 41 110
- inne $rodki trwate 15 204 1883
Srodki trwate w budowie 10 638 2555
Razem 311 503 95114

Na rzeczowych aktywach trwatych ustanowiono zabezpieczenia, co zostato szczegdtowo opisane
w nocie nr 51.
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Tabele ruchu $rodkéw trwatych:

Grunty, Maszvny i Srodki Pozostate  Srodki
Rok obrotowy konczacy sie 31.12.2011r.  budynki i yny $rodki  trwalew  Razem
urzagdzenia transportu .
budowle trwate budowie
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 13 608 35958 41 110 1883 2555 95114
Zwiekszenia - zakup 6 380 18 704 10 612 6 239 11944 53879
Objecie spolki zaleznej konsolidacja metoda 79 839 193 211 56 628 24 159 10488 364 325
petng-wartosc¢ brutto
Objecie spotki zaleznej konsolidacja metoda 117 450 -81 931 24920 9555 208 -134 064
petng-warto$¢ umorzenia
Inne zwiekszenia - 1512 4704 - 1718 7934
Przesunigcia 4173 13474 144 -3701 -15 490 -1400
Zbycie -3333 -15 227 -2 407 -1 862 - -22829
Likwidacja -155 -8 835 -11 -14 - -9 015
Amortyzacja -3 056 -17 668 -10 219 -2 451 - -33394
Inne zmniejszenia -7 244 -7 169 -780 -94 -371 -15658
Réznice kursowe z przeliczenia 1324 3462 1223 600 2 6611
Wartos¢ ksieggowa netto na koniec roku 74 086 135 491 76 084 15 204 10638 311503
Stan na 31.12.2011r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 110 647 279 545 148 549 32614 11215 582570
umorzenie [ fgozne dotychczasowe odpisy 2 7895 147516 73688  -18010 579 -277 678
tytutu utraty wartosci
Réznice kursowe z przeliczenia 1324 3462 1223 600 2 6611
Wartos¢ ksiegowa netto 74 086 135491 76 084 15 204 10638 311503
Grunty, Maszvny i Srodki Pozostate  Srodki
Rok obrotowy konczacy sie 31.12.2010r. budynki i y y. Srodki trwalew Razem
urzagdzenia transportu .
budowle trwate budowie
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 12 444 40 186 43 069 1466 1469 98634
Zwiekszenia - zakup 637 1447 1495 847 1263 5689
objecie spoll'q’ zaleznej konsolidacjg metoda ) 193 ) 8 ) 201
petng-wartosc¢ brutto
objecie spotki zaleznej konsolidacjg metoda
s ) - -20 - -8 - -28
petng-warto$¢ umorzenia
objecie spotki zaleznej konsolidacjg metodg
. o - -3 110 -416 -61 - -3587
proporcjonalng- wartos¢ brutto
objecie §polkl zaleznej kqnsolldaqa metoda ) 829 233 61 ) 1123
proporcjonalng- umorzenie
Inne 1177 1136 755 6 705 3779
Przesunigcia 4 49 757 72 -882 -
Zbycie -127 -29 -57 - - -213
Likwidacja -131 -20 -29 - - -180
Amortyzacja -396 -4 703 -4 697 -508 - -10304
Wartos¢ ksieggowa netto na koniec roku 13 608 35958 41 110 1883 2555 95114
Stan na 31.12.2010r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 23743 76 706 78 879 7793 2555 189676
Umorzenie i chzn('e QOtychczasowe odpisy z 10 135 .40 748 .37 769 5910 . 94562
tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksieggowa netto 13 608 35958 41 110 1883 2555 95114
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Struktura wtasnosciowa srodkow trwatych:

31.12.2011 31.12.2010
Wiasne 241 978 92 515
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 69 525 2509
leasingu
Razem 311 503 95114
Srodki trwate wykorzystywane na podstawie uméw leasingu finansowego:

31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywoéw trwatych w leasingu finansowym 69 525 2599

W oparciu o prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Grupa posiada grunty o wartosci 23 308 tys. zt.
Informacje o zabezpieczeniach na gruntach sg zawarte w nocie 51.

21. Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zmiany nieruchomosci inwestycyjnych w trakcie roku:

31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu (wg grup rodzajowych) - wartos¢ netto: 3 666 3 666
- grunty 3 666 3 666
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - -
Zwigkszenia: 8 301 -
- grunty 8 301 -
objecie spotki zaleznej konsolidacjg metodg petng-warto$é netto 8 301 -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej - -
Zmniejszenia 1623 -
- grunty 1623 -
sprzedaz 1623 -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej - -
Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych) - warto$¢ netto: 10 344 3 666
- grunty 10 344 3 666
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej - -
22. Wartos¢ firmy z konsolidacji
Warto$¢ firmy z konsolidacji, wedtug spotek:

31.12.2011 31.12.2010

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy z konsolidacji, wedtug spétek
Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. 2051 2051
Torprojekt Sp. z 0.0. 822 822
Tiltra Group AB i AB Kauno Tiltai 394 118 -
PDM w Brzesku Sp. z o0.0. 300 -
Razem 397 291 2873
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Wstepne wyliczenie wartosci firmy powstatej na skutek nabycia spoétek z Grupy AB Kauno
Tiltai oraz Tiltra Group AB:

31.12.2011
Cena nabycia w wartosciach godziwych 464 921
Nabyte aktywa netto przypadajgce na Jednostke dominujgca 81430
Réznice kursowe z przeliczenia wartosci firmy 10 627
Wartos¢ firmy 394 118

Szczegotowy opis nabycia akcji i udziatdw spétek z Grupy AB Kauno Tiltai oraz Tiltra Group AB
znajduje sie w nocie nr 3 dodatkowych informaciji i objasnien.

Wstepne wyliczenie wartosci firmy powstatej na skutek nabycia spétki PDM w Brzesku
Sp.zo.0.:

31.12.2011
Cena nabycia w wartosciach godziwych 2113
Nabyte aktywa netto przypadajgce na Jednostke dominujgcg 1813
Wartos¢ firmy 300

Szczegotowy opis nabycia udziatéw spotki PDM w Brzesku Sp. z 0.0. znajduje sie w nocie nr 3
dodatkowych informacji i objasnien.

23. Test na utrate wartosci firmy

Grupa wykazuje na dzieh bilansowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy
o0 tgcznej wartosci 448 753 tys. zt (31.12.2010: 54 675 tys. zt), ktora zostata ujeta w nastepujgcych
pozycjach bilansowych:

- warto$c¢ firmy z konsolidacji — 397 291 tys. zt (31.12.2010: 2 873 tys. z),
- warto$ci niematerialne — 51 462 tys. zt (31.12.2010: 51 462 tys. zt).

Warto$¢ firmy dla celdéw testéw na utrate wartoSci zostata alokowana do osrodkéw wypracowujgcych
wptywy pieniezne (cash generating unit).

Warto$¢ firmy wykazana w skonsolidowanym bilansie na dzien 31.12.2011 roku o wartosci 47.797
tys. zt powstata na skutek nabycia przez Jednostke dominujgcg spdtki Przedsiebiorstwo Robot
Komunikacyjnych - 7 S.A. (,PRK-7") w roku 2007. Warto$¢ firmy powstata wskutek tej transakcji
zostata alokowana na osrodki wypracowujgce wptywy pieniezne na podstawie decyzji Zarzadu
Jednostki dominujgcej w sposéb nastepujacy: 43 017 tys. zt — spotka PRK-7 S.A., 4 780 tys. zt —
spotka PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. (zalezna w 100% od PRK-7 S.A.).

W roku 2009 nastgpito prawne potgczenie Jednostki dominujacej z PRK-7 S.A., ktére zostato
rozliczone metodg fgczenia udziatbw w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej, z uwzglednieniem wszelkich zatozen poczynionych przy rozliczeniu tego potgczenia
zgodnie z MSSF 3 dokonanym w roku 2007. W efekcie warto$¢ firmy powstata przy nabyciu PRK-7 i
ujmowana wczeshiej wytgcznie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zostata ujeta w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Jednostki dominujgcej — jako warto$ci niematerialne.

Dla celéw testu na utrate warto$ci firmy przyjeto, ze wartosé firmy alokowana uprzednio do PRK-7
S.A. podlega testowi na poziomie osrodka wypracowujgcego wpltywy pieniezne za jaki uznano
Jednostke dominujgcg. Na poziomie tego osrodka wypracowujgcego wplywy pieniezne testowi
podlega réwniez wartos¢ firmy powstata w roku 2004 w wyniku przejecia przez Forbud S.A. spotki
Trakcja Polska Sp. z 0.0. w kwocie 3 665 tys. zt.

Podsumowujac, tgczna wartosc¢ firmy przypisana do osrodka wypracowujgcego wpltywy pieniezne za
jaki uznano jednostke dominujgca i podlegajgca testowi na utrate wartosci wynosi 46 682 tys. zt.
Wartos¢ firmy przypisana do osrodka — PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0. — podlegajgca
analogicznemu testowi wynosi 4 780 tys. zt.
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Warto$¢ odzyskiwalng osrodkéw wypracowujgcych Srodki pieniezne wustala sie metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych przed opodatkowaniem, opartych na piecioletnich
prognozach sporzgdzonych dla obydwu osrodkdéw. Prognozy oparto na budzetach i harmonogramach
kontraktéw dlugoterminowych, zaréwno tych aktualnie realizowanych, jak i planowanych
do pozyskania. Prognozy dotyczace kontraktéw planowanych do pozyskania w spétce Trakcja — Tiltra
S.A. oparto na planach inwestycyjnych PKP PLK S.A. Inwestycje deweloperskie, ktérych realizacje
zatozono w prognozie dla spétki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0., oparte zostaty o wlasne grunty
spotki. Moment rozpoznania przychodoéw z dziatalnosci PRK-7 Nieruchomosci uwzglednia zatozone
harmonogramy realizacji inwestycji i sprzedazy (po zawarciu aktéw notarialnych) mieszkan. Prognozy
finansowe dotyczgce osrodkéw generujgcych srodki pieniezne sg oparte na racjonalnych i ostroznych
zatozeniach oraz doswiadczeniu i znajomosci rynkéw, na ktérych dziata Grupa.

Przeptywy pieniezne wykraczajgce poza okres pigcioletni oszacowane sg z zastosowaniem statych
stép wzrostu, odzwierciedlajgcych dtugoterminowg srednig stope wzrostu dla danej branzy. Dla spotki
Trakcja - Tiltra S.A. przyjeto stope wzrostu 1% (2010: 2%), natomiast dla PRK 7 Nieruchomosci
Sp. z 0.0. zatozono stope wzrostu 2% (2010: 2%). W wyliczeniach przyjeto ubruttowione stopy
dyskontowe, 9,1% dla spodtki Trakcja - Tiltra S.A. (2010: 9,2%) oraz 8,6% dla PRK 7 Nieruchomosci
Sp. z 0.0. (2010: 7,4%).

Na podstawie przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy powstatej na skutek nabycia
stwierdzono, ze nie ma przestanek do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci firmy.

Przeprowadzono analize wrazliwosci wynikéw testu na zmiane stopy dyskontowej, zatozonej stopy
wzrostu po okresie prognozy i spadek wolnych przeptywéw pienieznych po pigtym roku prognozy.
Uzyskane wyniki wskazuja, ze zréwnanie sie wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujgcych
przeptywy pieniezne z ich wartoscig bilansowg nastgpitoby dopiero przy radykalnych i/lub
nierzeczywistych zmianach tych zatozen.

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$c¢ firmy wzrosta 0 394 118 tys.
zt na skutek nabycia spétek z Grupy AB Kauno Tiltai oraz Tiltra Group AB. Wykazang w niniejszym
sprawozdaniu finansowym wstepnie okreslong wartos$¢ firmy wyliczono w oparciu o aktywa netto
przejetych jednostek w wartodci ksiegowej, a w przypadkach gdzie proces wyceny do wartosci
godziwej zostat zakohczony — w wartosci godziwej. Ostateczne rozliczenie powyzszej transakc;ji
oraz ostateczne wyliczenie wartodci firmy nastgpi w ciggu roku od dnia nabycia. Z uwagi
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci spétki Poldim S.A. oraz Silentio Investments Sp. z o.o.
oraz powigzanych z nimi spétek Tiltra Group AB, Poldim Mosty Sp. z o0.0., Poldim Mielec Sp. z 0.0,
Poldim Debica Sp. z 0.0, NRR Grupa Poldim Sp. z 0.0. ha 31 grudnia 2011r. zostat przeprowadzony
test na utrate wartosci firmy. Na podstawie przeprowadzonego testu stwierdzono,
ze nie ma przestanek do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci firmy.

Na pozostatg kwote wartosci firmy sklada sie wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu
spotki  Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A., wynoszgca 2 051 tys. z
(31.12.2010: 2 051 tys. zh), z tytutu nabycia udziatéw w spétce Torprojekt Sp. z 0.0. o wartosci 822
tys. zt oraz z tytutu nabycia udziatbw w spétce PDM w Brzesku Sp. z 0.0. o wartosci 300 tys. zt.
Grupa uznata na dzien bilansowy, Ze nie zachodzi potrzeba dokonania odpisu z tytutu utraty warto$ci
firmy i z uwagi na jej niskg warto$¢ wynoszgcg tacznie 3 173 tys. zt nie przeprowadzita testu na utrate
wartosci.
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24,

Wartosci niematerialne

Struktura wartosci niematerialnych:

31.12.2011 31.12.2010
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 673 755
Wartos¢ firmy 51 462 51 462
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2 957 342
- oprogramowanie komputerowe 1214 342
Inne wartosci niematerialne i prawne 1132 -
Wartosci niematerialne w budowie 2587 2116
Razem 58 811 54 675
Tabele ruchu wartosci niematerialnych
Koszty . . .
, Licencje Pozostale Inne Wartosci
. . zakonczo- 2 ) . L .
Rok obrotowy konczacy sie Wartos¢ na licencje, wartosci niemater-
nych prac . ) ) . Razem
31.12.2011r. rozWoio- firmy oprogra- koncesje, niemate- ialne w
J mowanie patenty rialne budowie
wych
WartosG ksiegowa netto na 755 51462 342 - - 2116 54675
poczatek roku
Zwiekszenia - 8724 725 1 265 476 10191
Obijecie spotki zalezngj’ konsolidacjg ) ) 2 808 2628 1541 ) 6977
metodg petng - wartos¢ brutto
Zbycie - -7 639 -78 - - - -7 717
Likwidacja - - - - -4 -4
Amortyzacja -82 - -788 -382 -272 -5 -1529
Inne zmniejszenia - -6 491 - - - - -6 491
Objecie spotki zalezm'ajl konsollda.qa ) ) 1824 504 487 ) 2815
metoda petng - warto$¢ umorzenia
Roznice kursowe z przeliczenia - 5 406 29 - 89 - 5524
:’ZELmsc ksiggowa netto na koniec 673 51462 1214 1743 1132 2587 58811
Stan na 31.12.2011r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 2148 52 547 7133 2 655 1819 2592 68 894
Umorzenie i igozne dotychczasowe 1475  -6491 5048 912 776 5 -15607
odpisy z tytutu utraty wartosci
Réznice kursowe z przeliczenia - 5 406 29 - 89 - 5524
Wartos¢ ksiegowa netto 673 51 462 1214 1743 1132 2 587 58 811
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Kos’zty Licencje Pozostate Inne Wartosci
. . zakonczo- ‘oz . ) o .
Rok obrotowy konczacy sie Wartos¢ na licencje, wartosci niemater-
nych prac . . ; . Razem
31.12.2010 . OZWOiO- firmy oprogra- koncesje, niemate- ialne w
) mowanie patenty rialne budowie
wych
Wartosc ksiggowa netto na 17 51462 158 - ; 1415 53052
poczatek roku
Zwiekszenia - - 436 - 2 1471 1909
objecie spotki zalezn’e'J konsolidacjg ) ) 146 ) ) ) 146
metodg petng-wartos¢ brutto
objecie spotki zaleznej konsolidacjg
y : - - -15 - - - -15
metodg petna-warto$¢ umorzenia
objecie spotki zaleznej konsolidacjg
metodg proporcjonalng- warto$¢ - - -22 - - - -22
brutto
objecie spotki zaleznej konsolidacjg ) ) 29 ) _ ) 29
metodg proporcjonalng- umorzenie
Inne - - -41 - -41
Przesunigcia 770 - - - - -770 -
Zbycie - - - - - - -
Likwidacja - - - - - - -
Amortyzacja -32 - -342 - -2 - -376
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec 755 51 462 342 ) ) 2116 54 675
roku
Stan na 31.12.2010 .
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 2148 51 462 3678 26 17 2116 59 447
UmQrzenle i faczne dotychrjzgsowe 1393 ) 3336 26 17 ) 4772
odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto 755 51 462 342 - - 2116 54 675
Struktura wtasnosciowa wartosci niematerialnych:
31.12.2011 31.12.2010
Wiasne 58 168 54 675
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 643 )
leasingu
Razem 58 811 54 675

W dniu 30 listopada 2004 roku nastgpito przejecie spétki Trakcja - Polska S.A. W wyniku tego
przejecia nabyto wartos¢ firmy w kwocie 3.665 tys. zi. Warto$¢ ta zostata ustalona w procesie
przejecia przez Forbud S.A. spdétki Trakcja Polska Sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2004 roku w sposéb

nastepujacy:

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Pozostate pasywa

Pasywa razem

Aktywa netto

Cena nabycia (emisja akcji)

Nadwyzka ceny nabycia nad przejetymi aktywami netto

Wartos¢

Wartos¢ bilansowa godzwya
w momencie

przejecia

13 964 63 468
2 057 2 057
16 021 65 525
-12 084 -12 084
-12 084 -12 084
3937 53441
57 106

3665
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Wartos¢ firmy powstala na skutek nabycia spoétki Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych -
7 S.A

Korekta
Wartos¢ do wartosci Wartos¢
bilansowa godziwej godziwa
Rzeczowe aktywa trwate 1758 3017 4775
Nieruchomosci inwestycyjne 2 306 2 086 4392
Zapasy 17 759 14 748 32 507
Pozostate aktywa 81 038 - 81 038
Razem aktywa 102 861 19 851 122 712
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2768 3771 6 539
Pozostate zobowigzania 92 731 - 92 731
Razem zobowigzania 95 499 3771 99 270
Wartos¢ godziwa aktywéw netto 23 442
Wartos¢ godziwa aktywéw netto przypadajaca na jednostke
przejmujaca 23 398
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 47 797
Cena nabycia 71195
Zakup akcji spotki Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych — 7 S.A. zostat tymczasowo

sfinansowany srodkami uzyskanymi z pozyczki otrzymanej przez jednostke dominujgcg od swojego
akcjonariusza — spétki COMSA S.A. Umowa pozyczki zostata zawarta 25 czerwca 2007 roku a
wielko$¢ pozyczki opiewata na kwote 14.600 tys. euro. Pozyczka zostata sptacona 11 grudnia 2007
roku. W dniu 28 listopada 2007 roku jednostka dominujgca zawarta umowe z bankiem BPH S.A.
kredytu inwestycyjnego finansujgcego zakup akcji PRK-7 S.A. (sptacono pozyczke od COMSA S.A.)
w wysokosci 55 000 tys. zt - informacje na temat tego kredytu zawarte sg w nocie nr 43. Za nabyte
akcje spotki zaleznej PRK-7 S.A. jednostka dominujgca zapfacita przelewami: w dniu 30.06.2007 r. w
wysokosci 4 050 tys. zt oraz w dniu 28.06.2007 roku w kwocie 65 950 tys. zt. Do ceny nabycia
doliczono takze podatek od czynnosci cywilnoprawnych zaptacony w dniu 04.09.2007 r. w wysokosci
700 tys. zt. W wyniku nabycia PRK-7 przejeto $rodki pieniezne o wartosci 3 773 tys. zt. taczne
wydatki pieniezne netto w zwigzku z nabyciem wyniosty zatem 66 927 tys. zt.

W listopadzie 2007 roku Jednostka dominujgca nabyla dodatkowe 0,39% akcji spdtki PRK-7 S.A,,
obejmujac tgcznie udziat w spotce w wysokosci 99%. Dokonano zaptaty w gotéwce w wysokosci 273
tys. zt. Wartos¢ bilansowa aktywéw netto spétki na dzien nabycia wynosita 27 417 tys. zt, a wartosé
bilansowa dodatkowo nabytego udziatu w tych aktywach netto wynosita 107 tys. zt. R6znica w kwocie
166 tys. zt pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg nabytego udziatu w aktywach netto, zostata
ujeta jako wartos¢ firmy z konsolidaciji.

W styczniu 2008 roku Jednostka dominujgca nabyta dodatkowe 0,02% akcji spotki PRK-7 S.A.,
obejmujgc udziat w spotce w wysokosci 99,02%.

W maju 2009 roku Jednostka dominujgca nabyta 0,98% akcji spotki PRK-7 S.A. za kwote 210 tys. zt.
W wyniku wyzej wymienionego zdarzenia oraz wczes$niejszej transakcji nabycia akcji PRK — 7 Spétka
stata sie wtascicielem 100 % akcji spotki Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Trojanska 7, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000004851. Akcje posiadajg warto§¢ nominalng 2,13 zt kazda, to jest
taczng wartos¢ nominalng 1 266 657,75 zt.

Nabycie nastgpito ze srodkdw wiasnych Spofki. Inwestycja ma charakter dtugoterminowy.
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25. Pozostate aktywa finansowe

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 30 22 540
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 30 22 540
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 53 195 11 077
Kaucja pod gwarancje bankowg 53 195 10101
Inne - 976
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 6 770 201
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Razem 59 995 33818
w tym:
- zaliczane do aktywow trwatych 31228 1182
- zaliczane do aktywéw obrotowych 28 767 32635

26. Inwestycje w jednostce wspétkontrolowanej i stowarzyszonej

Jednostki wspoétkontrolowane

Grupa posiada 50% udziat w spétce Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.0., ktérej zakres dziatalnosci

obejmuje roboty torowe, w tym spawanie, regeneracje rozjazdéw oraz montaz torowiska.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i za rok obrotowy zakonczony tg datg, udziat Grupy w aktywach,

zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostki wspdtkontrolowanej,

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, przedstawiat sie nastepujgco:

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw, materiatéw
Koszty ogdinego zarzadu

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalno$ci finansowej

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

Jednostki stowarzyszone

31.12.2011

3997
9 897
13 894

5 406
88
8 400

16 928
-13 372
=722
-41
-347
2387
465
1922

ktére zostaty ujete

31.12.2010

2416
4 316
6732

3483

3209

7937
-7 004
-506
-12

9

400
86
314

Grupa posiada 25% udzialu w spotce Przedsiebiorstwo Drogowe Lambdar Sp. z 0.0. (PD Lambdar
Sp. z 0.0.), ktéra zajmuje sie budowa, modernizacjg i remontami drég i ulic; produkcja i sprzedaz

mieszanek mineralno — asfaltowo — bitumicznych na zimno i gorgco.
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27. Pochodne instrumenty finansowe

31.12.2011

31.12.2010

Terminowe kontrakty walutowe
Zabezpieczajgce warto$¢ godziwg (aktywa)
Zabezpieczajgce wartos¢ godziwg (zobowigzania)

w tym:

- zaliczane do aktywow trwatych

- zaliczane do aktywéw obrotowych

- zaliczane do zobowigzan dtugoterminowych
- zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych

153

58
95
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28. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

31.12.2011 31.12.2010
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, 19 634 19 158
w tym:
- odniesionych na wynik finansowy 16 565 15 689
- odniesionych na kapitat wkasny 3069 3469
Zwigkszenia
Odnlle’s!one n:«:l wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 24 828 12 666
przejsciowymi (z tytutu)
- réznicy pomigdzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi 1901 140
- roznicy z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych - -
- zarachowanych odsetek 1833 23
- rezerw na zobowigzania 3 868 3220
- odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw 1102 292
- aktualizacja wartosci obligacji - -
- roznic kursowych z wyceny bilansowej aktywéw i pasywéw 898 73
- przewidywanej straty na kontraktach - 57
- kosztéw niestanowigcych kosztdw uzyskania przychodéw dotyczacych — kontraktéw 9 267 2220
- wynagrodzen niewyptaconych 545 280
- strata podatkowa 5044 6 197
- roznica pomiedzy amortyzacja bilansowg i podatkowg 115 164
- innych pozycji - 246
- roznice kursowe z przeliczenia 255
Odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
450 15
tytutu)
- innych pozycji 450 15
Odniesione w inny sposéb 23033 -
- objecie spotki zaleznej konsolidacjg metodg petng 23033 -
Zmniejszenia
O'c!nl.eswne_ na wynik finansowy okresu w zwigzku z odwréceniem ujemnych 24377 11 509
réznic przej$ciowych (z tytutu)
- réznicy pomiedzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi -1512 -1 448
- roznicy z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych - -1278
- zarachowanych odsetek -483 -312
- rezerw na zobowigzania -4 821 -2 465
- odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow -382 -390
- roznic kursowych z wyceny bilansowej aktywéw i pasywéw -80 -141
- rozliczeh migdzyokresowych kosztow - -2
- kosztow NKUP dotyczacych niewyptaconych wynagrodzen -368 -418
- kosztow NKUP dotyczgcych kontraktow -7 782 -2 793
- roznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowg -29 -145
- przewidywana strata na kontraktach -4 892 -1 867
- innych pozycji -1 868 -250
- strata podatkowa -2 160 -527
Odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z odwréceniem ujemnych réznic
. -418 -415
przejsciowych (z tytutu)
- innych pozyciji -418 -415
tSytr::n aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w 43 150 19 634
- odniesionych na wynik finansowy 40 049 16 565
- odniesionych na kapitat wkasny 3101 3069
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29. Rozliczenia migdzyokresowe

Struktura rodzajowa rozliczern miedzyokresowych kosztow:

31.12.2011 31.12.2010
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 13 365 6 800
- ubezpieczenia i gwarancje ubezpieczeniowe 12 106 5293
- zaptacone prowizje 267 179
- legitymacje PKP 213 347
- dodatnia réznica pomiedzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi - 68
- naprawa rewizyjna wagonoéw, lokomotyw 779 913
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 735 231
Razem 14 100 7031
Struktura wiekowa rozliczen miedzyokresowych kosztow:
31.12.2011 31.12.2010
Dtugoterminowe 4133 2018
Krotkoterminowe 9967 5013
Razem 14 100 7031
30. Zapasy
31.12.2011 31.12.2010
Materiaty 71278 40 526
Potprodukty i produkty w toku 13522 51 093
Produkty gotowe 46 706 4111
Towary 17 508 11 382
Zapasy przeznaczone do odsprzedazy 3908 4079
Razem, zapasy brutto 152 922 111191
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw -2181 -1 970
Materiaty 69 125 38 557
Potprodukty i produkty w toku 13521 51 093
Produkty gotowe 46 679 4111
Towary 17 508 11381
Zapasy przeznaczone do odsprzedazy 3908 4079
Razem zapasy netto 150 741 109 221

Na zapasach ustanowiono zabezpieczenia, zgodnie z notg 51.
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31. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci:

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, przed zdyskontowaniem 503 629 109 396
Dyskonto naleznosci -198 -
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 503 431 109 396
w tym:

- naleznosci od jednostek powigzanych 1444 1
Naleznosci budzetowe 698 303
Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j 433 -
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 10 011 1259
Kwoty zatrzymane 38491 2348
Zaptacone zaliczKi 7 666 -
Razem, naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci brutto 560 730 113 306
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci -18 161 -1 373
Razem 542 569 111 933
Naleznos$ci od podmiotéw powigzanych zostaty wykazane w nocie 53.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto
Wymagalne do 12 miesiecy 505 317 110 742
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 19 517 61
Dyskonto naleznosci -198 -
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu 524 636 110 803

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom
okreslony odpisem aktualizujgcym warto$¢ niesciggalnych naleznosci wiasciwy dla naleznosci
handlowych Grupy. Na dzien bilansowy 61% catkowitej kwoty naleznosci Grupy Trakcja - Tiltra
stanowig naleznosci od PKP PLK S.A. oraz 11% - naleznosci od Lietuvos Automobiliy Keliy Direkcija
(Litewska Administracja Drogowa).

Naleznosci wymagalne powyzej 12 miesiecy obejmujg kwoty zatrzymane, ktére sg dodatkowym
zabezpieczeniem nalezytego wykonania kontraktu.

Na dzien bilansowy ustala sie warto$¢ biezgcg naleznosci wymagalnych powyzej 12 miesiecy poprzez
aktualizacje kwoty dyskonta w zwigzku z uptywem czasu.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci:

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 1373 1824
Zwigkszenia 28 373 285
Utworzenie 16 818 285
Objecie spotki zaleznej konsolidacjg metoda petng 11 555 -
Zmniejszenia -11 585 -736
Wykorzystanie -563 -351
Rozwigzanie -11 346 -385
Roznice kursowe z przeliczenia 324 -
Stan na koniec okresu 18 161 1373
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Struktura przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2011 31.12.2010
Do 1 miesigca 68 293 12 248
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 13 276 1390
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 11 629 58
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2 509 -
Powyzej 1 roku 13931 142
Razem, przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 109 638 13838

Struktura walutowa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci:

31.12.2011 31.12.2010
W walucie polskiej 441 124 110983
W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN, w tym: 119 606 2322

w LTL 106 992 -
w EUR 12 862 2322

Razem 560 730 113 305
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminéw wymagalnosci:

31.12.2011 31.12.2010
Do 1 miesigca 247 691 40 187
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 151 772 47 595
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 12 095 8941
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1009 121
Powyzej 1 roku 19 715 121
Naleznosci przeterminowane 109 638 14 779
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 541 920 111 744
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -17 284 -941
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 524 636 110 803
Naleznos$ci dochodzone na drodze sgdowe;j:

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 433 430
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci dochodzonych na drodze sgdowe;j -433 -430
Razem - -
Naleznosci budzetowe:

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci budzetowe 698 303
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci budzetowych - -
Razem 698 303

Naleznosci wymagalne powyzej 12 miesiecy obejmujg kwoty zatrzymane, ktére sg dodatkowym
zabezpieczeniem nalezytego wykonania kontraktu. Struktura zapadalnosci kwot zatrzymanych ogétem
zostata ujeta w tabeli ponize;j:

. - 31.12.2011 31.12.2010
Termin zapadalnosci
Do 12 miesiecy 21420 2287
Powyzej 12 miesiecy 17 071 61
Razem 38491 2348

32.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
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Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy Kapitatowej na $rodki pieniezne i sa
oprocentowane wedtug wynegocjowanych stép procentowych.

Na dzienn 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitatowa Trakcja - Tiltra dysponowata niewykorzystanymi
przyznanymi krétkoterminowymi $rodkami kredytowymi w wysokosci 61 277 tys. zt (31.12.2010:
20 337 tys. zi).

Struktura walutowa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

31.12.2011 31.12.2010
W walucie polskiej 130 352 222 953
W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN, w tym: 92 210 11 356
w EUR 49 065 11 356
w LTL 43 087 -
Razem 222 562 234 309

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych zostato przedstawione w nocie nr 47.

33. Kontrakty budowlane
31.12.2011 31.12.2010
Przychody rozpoznane w rachunku zyskéw i strat w okresie 1763 424 447 235
Koszty rozpoznane w rachunku zyskow i strat w okresie 1697 060 382 733
Zysk / (strata) brutto 66 364 64 502
31.12.2011 31.12.2010
Nadwyzka przychodow zafakturowanych nad przychodami wg stopnia 15 173 7 860
zaawansowania
Nadwyzka przychodow wg stopnia zaawansowania nad przychodami 88 219 31676
zafakturowanymi
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktow 20 549 14 989
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow 103 288 84 515
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 29 754 22
Roznice kursowe z przeliczenia - aktywa obrotowe 1446 -
Réznice kursowe z przeliczenia - zobowigzania krotkoterminowe 3236 -
Ujecie w bilansie:
wsréd aktywow obrotowych
Kontrakty budowlane 110 214 46 665
wsrod zobowigzarn krotkoterminowych
Kontrakty budowlane 151 451 92 397

Zasady wyliczania ustalonych przychodéw ze sprzedazy:

Przychodem z wykonania ustugi (roboty) budowlano — montazowej objetej niezakonczong umowsa, sg
rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone o zaktadang marze na danym kontrakcie obliczong w %.

Przychody rzeczywiste zaksiegowane w danym okresie sg korygowane do przychodéw ustalonych
w celu otrzymania zatozonej na danym kontrakcie marzy zgodnie z ponizszym wzorem:

Su = K/(1-m)
gdzie:

Su — sprzedaz ustalona

K — poniesione koszty rzeczywiste

m — marza w % zalozona dla danego kontraktu, wynikajgca z opracowanego
budzetu kosztow
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Przychody ustalone dla kontraktéw rozliczanych w euro sg wyliczane wg nastepujgcych zasad:
- marza % w przypadku kontraktéw w euro wyliczana jest co miesigc i jest funkcjg kursu PLN/EUR
wyliczana zgodnie ze wzorem:

M = (Pp — Kp)/Pp

gdzie:

Pp — przychody przeliczeniowe

Kp — koszty przeliczeniowe Przychody przeliczeniowe (Pp) wyliczane sg zgodnie ze
wzorem:

Pp = Pz + Pf * krPLN/EUR
gdzie:

Pz — przychody zaksiegowane w ztotych
Pf — przychody do zafakturowania w euro w przysztosci
krPLN/EUR - $redni kurs euro na koniec danego miesigca (ogtaszany przez NBP)

Koszty przeliczeniowe (Kp) wyliczane sg zgodnie ze wzorem:
Kp = Kz + Kf PLN + Kf EUR * krPLN/EUR
gdzie:
Kz — koszty zaksiggowane w ztotych
Kf PLN — koszty do zafakturowania w ztotych w przysztosci
Kf EUR — koszty do zafakturowania w euro w przysztosci

Wyliczong sprzedaz przeliczeniowg i koszty przeliczeniowe podstawiamy do ww. wzoru na marze,
a nastepnie wyliczong marze % podstawiamy do wzoru na sprzedaz ustalona.

34. Zarzadzanie kapitatem

Celem Grupy w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu dla zapewnienia zwrotu z inwestycji
akcjonariuszom. W celu utrzymania lub korekty struktury kapitatdw, Grupa moze emitowaé nowe
akcje, zmienia¢ kwote dywidend do wyptaty akcjonariuszom, zwieksza¢ zadtuzenie lub zmniejszaé
zadtuzenie poprzez uptynnianie aktywéw. Grupa monitoruje strukture kapitatdw przy pomocy
wskaznikow struktury finansowania. Analizowane przez Grupe wskazniki, przedstawione w tabeli
ponizej, pozwalajg na utrzymanie zaréwno dobrego ratingu kredytowego jak tez potwierdzajg wsparcie
struktury kapitatowej dla dziatalnosci operacyjnej Grupy.

31.12.2011 31.12.2010
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,28 0,54
Pokrycie majgtku trwatego kapitatem wtasnym 0,63 1,88
Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,72 0,46
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 2,56 0,87

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:
Pokrycie majgtku kapitatem wtasnym = kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej / aktywa ogétem

Pokrycie majgtku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej / aktywa
trwate

Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogotem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej ) /
aktywa ogotem

Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wtasnych = (aktywa ogétem - kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom Jednostki
dominujacej ) / kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j

35. Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy:

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spétka wyemitowata 72 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A,
z ktérych kazdy dawat prawo posiadaczowi do objecia 1 akcji na okaziciela serii G Spotki. Warranty
subskrypcyjne zostaty zaoferowane Sprzedajgcym (Sprzedajacy zostali przedstawieni w nocie 3
niniejszego dodatkowych informaciji i objasnien). Sprzedajagcy w dniu 19 kwietnia 2011 roku objeli
wszystkie zaoferowane im warranty subskrypcyjne i w dniu 19 kwietnia 2011 roku wykonali prawa
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z tych warrantéw obejmujgc tgcznie 72 000 000 akcji Spotki serii G w podwyzszonym (na mocy
Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 stycznia 2011 roku) kapitale
zakladowym Spdiki. W zwigzku z ograniczonym prawem do zyskéw przejetych spoétek i zwigzanym
z tym ograniczeniem nowych akcjonariuszy spétki do wykonywania praw z akcji serii G wartos¢
godziwg przekazanych akcji ustalono w dniu ustania tych ograniczen tj. 21 grudnia 2011 roku.

Na dzieh bilansowy zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosit 23 210 548 zt.
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng 0,10 zt i zostaty w petni optacone. Pod
koniec roku 2007 nastgpit split 1:10. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi.

Kapitat podstawowy:

31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ Wartosc¢
nominalna 0,1zt nominalna 0,1 zt
Akcje zwykte serii A 1599 480 1599 480
Akcje zwykte serii C 83 180 870 83 180 870
Akcje zwykte serii D 19 516 280 19 516 280
Akcje zwykte serii E 25 808 850 25 808 850
Akcje zwykte serii F 30 000 000 30 000 000
Akcje zwykle serii G 72 000 000 -
Razem 232 105 480 160 105 480

W zwigzku z emisjg akcji serii G powstata nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej w kwocie 50 388 tys. zl, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji w kwocie 4 604
tys. zt. W roku obrotowym 2011 Spétka Trakcja — Tiltra S.A. otrzymata zwrot podatku CIT dotyczgcego
poniesionych kosztow emisji akcji w latach 2007-2008. Na dzien 31 grudnia 2011 roku tgcznie
nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynosita 231 591 tys. z.

Stan akcjonariatu na dzien zatwierdzenia Sprawozdania jest nastepujgcy:

% udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow glosach na

zakladowym WZA

COMSA S.A. 81 145 510 34,96% 81 145 510 34,96%

AB INVALDA 29 017 087 12,50% 29 017 087 12,50%

ING 15181 893 6,54% 15 181 893 6,54%
Jonas Pilkauskas

Angelé Cernevigiate 19 645 318 8,46% 19 645 318 8,46%
Vaida BalGitniené

Pozostali akcjonariusze 87 115672 37,54% 87 115672 37,54%

Ogolna liczba akgcji 232 105 480 100,00% 232 105 480 100,00%

Struktura kapitatu akcyjnego nie zmienita sie istotnie od daty bilansowej do dnia zatwierdzenia
Sprawozdania.

Kapitaty rezerwowe:

Inne kapitaty poza opisanymi powyzej powstaty z odpisow z zyskéw generowanych w poprzednich
latach obrotowych Spétka dominujgca ma obowigzek utworzy¢ kapitat zapasowy, ktéry zasilany jest
przez co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi.

Kapitat z aktualizacji wyceny:

W skiad kapitatu z aktualizacji wyceny wchodzi warto$¢ nieodptatnie otrzymanego przez jednostke
dominujgcg prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujeta na podstawie decyzji administracyjnej
bedacej podstawg do ustalenia optaty rocznej, z uwzglednieniem efektu podatku odroczonego. Kapitat
z aktualizacji wyceny obejmuje réwniez warto$¢ rdéznicy powstatej na skutek aktualizacji wyceny
wartosci netto srodkéw trwatych do wartosci godziwej.
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R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych:

W zwigzku z nabyciem spétek z Grupy Tilira Group AB oraz AB Kauno Tiltai, dla ktérych walutg
funkcjonalng jest lit (LTL). Spétka dominujgca sprawozdania te przelicza na walute funkcjonalng PLN.
Tak powstate roznice kursowe w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale
wiasnym w odrebnej pozycji. R6znice kursowe z przeliczenia na koniec roku 2011 wyniosty 17 392 tys.
zt.

Niepodzielony wynik finansowy:

Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sa przygotowywane zgodnie z MSSF z wyjatkiem spdtek Bahn Technik Wroctaw
Sp. z 0.0.,, TORPROJEKT Sp. z o.0., Silentio Investments Sp. z 0.0. oraz spotek zaleznych grupy
P.E.U.I.M. Sprawozdania tych spoétek sg przeksztatcane PSR do MSSF dla potrzeb skonsolidowanego
sprawozdania Grupy. Dywidenda moze by¢é wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony
w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

36. Udzialy niesprawujace kontroli
31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 141 7 483
Zwigkszenia, w tym: 62 529 141
- nabycie udziatéw niesprawujgcych kontroli 16 525
- naby(?ie prawa do do wynikéw przypadajgcego udzialowcom niesprawujacym 45 916
kontroli
- udziat w wyniku finansowym - 18
- korekty konsolidacyjne 88 -
- pozostate - 123
Zmniejszenia, w tym: 46 536 7 483
- udziat w wyniku finansowym 46 536 -
- pozostate - 7 483
Stan na koniec okresu 16 134 141
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37. Rezerwy

Rezerwa na

; Rezerwana Rezerwa Rezerwa
Rezerwa udzielone . Pozo-
} zobowig- naroboty Rezerwa na
narekulty- gwarancje ; . . state Razem
. . zania popraw- napremi¢ badanie
wacje i - rezerwy
. sporne kowe bilansu
poreczenia
Rok obrotowy konczacy
sig 31.12.2011 r.
Stan na 1.01.2011r. - - 726 3234 2 358 328 6286 12932
Ujete w rachunku i
zyskow i strat:
- utworzenie rezerwy - 395 2 646 612 864 14934 19451
- przesuniecia pomiedzy ) ) ) ) ) ) ) )
kategoriami
- fozwlgzanie - - - 1421 -200 -96 1717
niewykorzystanej rezerwy
- wykorzystanie rezerwy - - -177 -1 077 -3 796 -731 -6 245 -12 026
- objecie jednostki zaleznej 785 177 213 2323 1017 248 713 6376
konsolidacjg metoda petng
- roznice kursowe z 77 18 20 127 43 - - 285
przeliczenia
Razem 862 195 451 2598 -1424 285 9402 12369
Stan na 31.12.2011 . 862 195 1177 5832 934 613 15688 25301
Rezerwana Rezerwa
) Rezerwa Rezerwa
udzielone na Pozo-
) . naroboty  Rezerwa na
gwarancje zobowia- K . state Razem
. . popraw- napremi¢e badanie
i zania - rezerwy
. kowe bilansu
porgczenia  sporne
Rok obrotowy konczgcy sie
31.12.2010 .
Stan na 1.01.2010 . - 10 561 4969 3376 303 507 19 716
Ujete w rachunku zyskoéw i
strat:
- utworzenie rezerwy - 159 1365 2 359 427 6217 10 527
- przesgme_ma pomiedzy ) 9750 9750 ) ) ) )
kategoriami
- rozwigzanie niewykorzystanej i i 12 680 319 8 -436 13 443
rezerwy
- wykorzystanie rezerwy -244 - -3 058 -385 -2 -3 689
- objecie jednostki zaleznej
konsolidacjg metoda - - -170 - -9 - -179
proporcjonalng
Razem - -9 835 -1 735 -1 018 25 5779 -6 784
Stan na 31.12.2010 r. - 726 3234 2358 328 6 286 12 932
Struktura wiekowa rezerw:
31.12.2011 31.12.2010
Diugoterminowe 3460 1008
Kroétkoterminowe 21 842 11 924
Razem 25 302 12 932
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Grupa w 2011 roku w pozycji pozostate rezerwy zaprezentowata m.in. rezerwe z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych.

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy kierownikow

poszczegodlnych buddéw (kontraktéw) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania
dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego, majgcych na celu wypetnienie warunkéw gwarancji.

38. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwana Rezerwana
odprawy . .
nagrody niewykorzy- inne Razem
emerytalno- - .
jubileuszowe  stane urlopy swiadcz.
rentowe
Rok obrotowy konczacy sie 31.12.2011
r.
Stan na 1.01.2011r. 2893 7215 3087 - 13 195
Ujete w rachunku zyskoéw i strat:
- utworzenie rezerwy 1628 3694 7801 144 13 267
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy -627 -1 252 -200 -452 -2 531
- wykorzystanie rezerwy -1 006 -2 225 -4 221 -16 -7 468
- objecie spofki zaleznej konsolidacjg 3669 6131 3534 468 13 802
metodg petng
Réznice kursowe z przeliczenia 74 - 236 - 310
Razem 3738 6 348 7 150 144 17 380
Stan na 31.12.2011r. 6 631 13563 10 237 144 30575
Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwana Rezerwana
odprawy . .
nagrody niewykorzy- inne Razem
emerytalno- . . -
jubileuszowe  stane urlopy Swiadcz.
rentowe
Rok obrotowy konczacy sie 31.12.2010
r.
Stan na 1.01.2010r. 3235 6 951 3010 - 13 196
Ujete w rachunku zyskoéw i strat:
- utworzenie rezerwy 491 2031 865 - 3387
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy -583 -656 -679 - -1918
- wykorzystanie rezerwy -250 -1111 -90 - -1 451
- objecie spotki zaleznej konsolidacjg
- -19 -19
metodg petng
Razem -342 264 i - -1
Stan na 31.12.2010 . 2893 7215 3087 - 13195

Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych:

31.12.2011 31.12.2010

Diugoterminowe 17 008 7724
Kroétkoterminowe 13 567 5471
Razem 30575 13 195

Zasady tworzenia rezerw na $wiadczenia pracownicze:

Grupa wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Regulamin Wynagradzania. W zwigzku z tym, Grupa na podstawie wyceny
dokonanej w oparciu o metody aktuarialne tworzy rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzan z tytutu
odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych.
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Do oszacowania kwoty rezerw na $wiadczenia pracownicze na koniec roku 2011 $rednia stopa
dyskontowa w Grupie wyniosta 5,58% (31.12.2010: 5,37%). Srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen
w Grupie zostat przyjety na poziomie 1,75% (31.12.2010: 1%).

39. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
31.12.2011 31.12.2010

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 14 463 9778
- odniesionej na wynik finansowy 8 044 3063
- odniesionej na kapitat wtasny 6 419 6 715

Zwigkszenia

g:i;te)smne na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic przejsciowych (z 24 955 6319
- roznicy pomigdzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi 11 757 4 280
- roznicy z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych - 216
- zarachowanych odsetek 182 57
- réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg 5303 1264
- roznic kursowych z wyceny bilansowej aktywéw i pasywéw 214 450
- przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej 858 -
- innych pozyciji 5417 52
- réznice kursowe z przeliczenia 524 -

Odniesione na kapitat wtasny (z tytutu) 1008 -
- przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej 1008 -

Odniesione w inny sposéb 29 506 -
- objecie spofki zaleznej kosolidacjg metoda petng 29 506 -

Zmniejszenia

iesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi ré6znicami

Slizgzz:zaymi (z);ytulu) Y ? -26 481 -1338
- roznicy pomigdzy przychodami zarachowanymi a zafakturowanymi -13 033 -545
- zarachowanych odsetek -92 -86
- réznicy pomigdzy amortyzacjg bilansowa a podatkowg -630 -91
- roznic kursowych z wyceny bilansowej aktywéw i pasywéw -524 -511
- przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej -3778 -
- inne pozycje -8424 -105

Odniesione na kapitat wtasny (z tytutu) -2 690 -296
- przeszacowanie aktywéw trwatych do wartosci godziwej -2 621 -
- inne -69 -296

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym: 40 061 14 463
- odniesionej na wynik finansowy 35324 8 044
- odniesionej na kapitat wkasny 4737 6419
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40. Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe dtugoterminowe:

31.12.2011 31.12.2010
Kredyty bankowe 114 466 27274
- kredyt inwestycyjny 19 698 27 274
- kredyt obrotowy 94 768 -
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 19 750 1517
Razem 134 216 28 791
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe krétkoterminowe:
31.12.2011 31.12.2010
Kredyty bankowe 209 646 26 176
- kredyt inwestycyjny 65 828 26 176
- kredyt obrotowy 110 460 -
- kredyt w rachunku biezacym 32934 -
- inne 424 -
Pozyczki od jednostek pozostatych 1405 198
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 19 466 1185
Zobowigzanie z tytutu factoringu 4647 -
Razem 235 164 27 559
Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 369 380 56 350
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek Grupy Kapitatowej:
31.12.2011 31.12.2010
W walucie polskiej 232 390 35995
W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN, w tym: 136 990 20 355
w EUR 136 990 20 355
Razem 369 380 56 350

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania diugo- i krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
na dzien 31 grudnia 2011 roku:
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) Kwota wedtug Gtéwne Kwota
. Rodzaj . kredytu
s Pozyczkodawca, N . umowy w Waluta Koncowy zasady
Nazwa Spotki pozyczki, . . . . pozostata do
Kredytodawca walucie umowy  termin splaty naliczania
kredytu W tys) odsetek sptaty
ys. (w tys. zt)
Przedsigbiorstwo Robét
Kolejowych i Alior Bank S.A. obrotowy 20 000 PLN 2012-03-30 WIB?;aOr/;: 85
Inzynieryjnych S.A.
Przedsigbiorstwo Robét
Kolejowych i Nordea Bank Polska inwestycyjny 5914 EUR 2014-06-30 EURIBO.R 18 689
Lo S.A. 1M + marza
Inzynieryjnych S.A.
Przedsigbiorstwo Robét
Kolejowych i Nordea Bank Polska o ctveyiny 562  EUR 2012-02-06 , CURIBOR 483
Lo S.A. 1M + marza
Inzynieryjnych S.A.
Trakcja - Tiltra S.A. PEKAO S.A inwestycyjny 55 000 PLN 2012-01-23 Wléon?ag\g 11 241
Trakcja - Tiltra S.A. Alior Bank S.A. obrotowy 60 000 PLN 2012-03-30 WIB?iaOr/il;l 60 305
Bahn Technik Wroctaw pozyczka od oprocentowa
L.Weiss International pozostatych 380 EUR 2012-12-31 P ) 1405
Sp.Zo.0 ; nie state
jednostek
Poldim Debica S.A.  aiffeisen Bank Polska o oviny 5263  PLN 2016-08-30 '/!BORIM 3650
S.A. + marza
Poldim Mosty Sp. z 0.0. ING Bank Slgski S.A.  inwestycyjny 3000 PLN 2011-12-31 Wlion?a:zl\g 2299
Poldim Mosty Sp. z 0.0. ING Bank Slaski S.A.  obrotowy 660 PLN 2011-12-31 Wlaon?a:_l'z’\: 574
Poldim Mosty Sp. z 0.0. Inne podmioty inne 424 PLN 2012-07-23 WIBOR l.M 424
+ marza
NRR Grupa Poldim Sp. |\ Bank Slaski SA.  inwestycyjny 1500  PLN 2012-03-31 WIBORIM 1125
z0.0. + marza
Poldim S.A. Bank Millennium S.A, 1V 'achunku 13000  PLN 20111230 VIBORIM 507
biezgcym + marza
Poldim S.A. Bank Millennium S.A.  obrotowy 30 000 PLN 2011-12-30 W”ion?arlil\s 30 000
Poldim S.A. ING Bank Slgski S.A.  obrotowy 23000 PLN 2011-12-29 Wlion?a:'i'\g 8023
Poldim S.A. ING Bank SlaskiS.A. \ achunku 10000  PLN 2011-12-29 VIBORIM 3716
biezgcym + marza
Poldim S.A. PKO BP SA. w rachunku 3700  PLN 2011-12-28 V'IBORIM 4048
biezgcym + marza
Poldim S.A. Raiffeisen Bank Polska . ostyeyiny 21420  PLN 2011-12-23 WIBORIM 17 295
S.A + marza
Poldim S.A. PEKAO SA w rachunku 20000  PLN 2011-12-16 WBORIM 20017
biezagcym + marza
Poldim S.A. Raiffeisen Bank Polska W railchunku 4343 PLN 2011-12-29 WIBOR l.M 4347
S.A. biezgcym + marza
Silentio Investments Sp. Raiffeisen Bank Polska inwestycyiny 34 462 PLN 2012-01-08 WIBOR l.M 29771
z0.0. S.A. + marza
Dalba Sp. z 0.0. Raiffeisen Bank Polska - oy 5000  PLN 2012-12-31 WIBORIM 1723
S.A. + marza
PDM w Brzesku Sp.z  Bank Spétdzielczy w inwestycyjny 973 PLN 2019-07-31 WIBOR l.M 973
0.0. Brzesku + marza
PDM w Brzesku Sp. z  Bank Spotdzielczy w w re.lchunku 297 PLN 2012-05-10 WIBOR 1.M 297
0.0. Brzesku biezgcym + marza
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 6 669 EUR 2015-04-01 EURIBO.R 20979
3M + marza
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 2285 EUR 2015-04-01 EURIBO.R 10 095
3M + marza
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 17 351 EUR 2013-04-01 EURIBO.R 48 337
3M + marza
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 5 685 EUR 2016-04-01 EURIBO.R 25109
3M + marza
Razem 325517

Stopa procentowa kredytéw otrzymanych zalezy od WIBORu / EURRIBORu i marzy bankowej. Marze
bankowe zalezg od banku i ustalonej sptaty kredytu.
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41. Obligacje

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spétka dokonata emisji obligacii:
« 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, nie majgcych formy dokumentu;
« 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, nie majgcych formy dokumentu.

Cena emisyjna jednej obligaciji serii A i B jest rowna jej wartosci nominalne;j.

Odsetki sg ptatne w datach pfatnosci odsetek przypadajgcych dnia 30 czerwca oraz dnia 31 grudnia
kazdego roku od dnia emisji do daty wymagalnosci obligacji serii A i B oraz w dacie wymagalnosci
obligacji serii Ai B.

Warto$¢ godziwa wyemitowanych przez Spotke obligaciji w dniu emisji wyniosta 293 868 tys. zt.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Spotka, w zwigzku z zawarciem Aneksu nr 7 (patrz pkt. 3.1.6 niniejszych
dodatkowych informacji i objasnien) do umowy z 18 listopada 2010 roku nabyta, w trybie art. 25 ust. 1
Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz.U. Nr 120 z 2001, poz. 1300 z p6ézn. zm.):

a) 244 (dwiescie czterdziesci cztery) obligacje na okaziciela serii A, wyemitowane
przez Spoétke na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 1 lutego 2011 r., o wartosci nominalnej
1.000 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda, zdematerializowanych w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A., kod ISIN: PLTRKPL00048 oraz;

b) 135.608 (sto trzydziesci pie¢ tysiecy szesc¢set osiem) obligacji na okaziciela serii B,
wyemitowanych przez Spotke na podstawie Uchwaty nr 2 Zarzgdu Spotki z dnia 19 kwietnia 2011 r., o
wartoéci nominalnej 1.000 PLN (jeden tysigc ziotych) kazda, zdematerializowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., kod ISIN: PLTRKPLO0055.

Wszystkie wyzej wymienione obligacje zostaty nabyte w celu ich umorzenia. Srednia jednostkowa
cena nabycia ww. obligacji wyniosta 1 033,37 zt za jedng nabytg obligacje.

Ogodlne informacje dotyczace obligacji:

Seria obligacji Data emisji Data wykupu Wartos¢ nor.nine.l.lna jednej Warto$¢ nominalna serii
obligacji (w tys. ) (w tys. z)

A 19.04.2011 12.12.2013 1000 148 364

B 19.04.2011 12.12.2014 1000 13 000

Zobowigzania z tyt. emisji obligacji na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosty 165 735 tys. zt.

Struktura wiekowa obligaciji:

31.12.2011 31.12.2010
Dtugoterminowe 160 040
Kroétkoterminowe 5695
Razem 165 735

W czeéci krotkoterminowej obligacji Grupa zaprezentowata zobowigzanie z tytutu odsetek od obligaciji.
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42, Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem 503 235 140 825
Dyskonto zobowigzan - -
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu 503 235 140 825
w tym:

- zobowigzania od jednostek powigzanych 42 -
Zobowigzania budzetowe 44 377 13 320
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 6413 1879
Pozostate zobowigzania wobec oséb trzecich 16 698 411
Z tytutu dywidend i innych wyptat z zysku 43 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, razem 570 766 156 435

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych zostaty wykazane w nocie 53.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem
Wymagalne do 12 miesigcy 487 697 138 744
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 15538 2081
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po zdyskontowaniu 503 235 140 825

Dyskontowanie zobowigzan:
Grupa zrezygnowata z prezentowania dyskonta zobowigzahn w zwigzku z matg istotnoscia.

Struktura walutowa zobowigzah z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan:

31.12.2011 31.12.2010

W walucie polskiej 427 177 152 556
W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN, w tym: 143 589 3879
w EUR 45 356 3879
wLTL 98 076 -
Razem 570 766 156 435

Zasady i warunki ptatno$ci zobowigzan:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 30
do 60 dni. Zobowigzania powyzej 12 miesiecy sg to kwoty zatrzymane zwigzane z realizacjg
kontraktow budowlano — montazowych w celu prawidtowego i terminowego wykonania umowy.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, z $rednim jednomiesiecznym terminem pfatnosci.
Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw
i ustug jest ptacona wiasciwym witadzom podatkowym w okresach wynikajgcych z przepisow
podatkowych. Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych
not odsetkowych.
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43. Zobowigzania z tytuty leasingu operacyjnego - Grupa jako leasingobiorca

Zobowigzania wedtug termindéw ich zapadalnosci

31.12.2011 31.12.2010
W okresie 1 roku 164 526
W okresie od 1 do 5 lat 1567 610
Razem 1731 1136

44. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu

31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 21147 1340
W okresie od 1 do 5 lat 21 060 1596
Razc..am zobowu?zanla z tytutu leasingu finansowego - minimalne optaty 42 207 2936
leasingowe ogétem
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego -2 991 -233
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 39 216 2703
W okresie 1 roku 19 466 1188
W okresie od 1 do 5 lat 19 750 1515
Razem wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 39 216 2703

45. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2011 31.12.2010
Srodki otrzymane na sfinansowanie $rodkéw trwatych lub prac rozwojowych 1170 -
Rozliczenia przychoddéw przysztych okresow 326 304
Razem 1496 304
Struktura wiekowa rozliczenh miedzyokresowych

31.12.2011 31.12.2010
Dtugoterminowe - -
Krotkoterminowe 1496 304
Razem 1496 304

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢

F-75



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

46. Informacja o instrumentach finansowych

W okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa posiadata
nastepujgce instrumenty finansowe:

= aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy —
walutowe kontrakty forward, jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — bankowe kaucje gwarancyjne
stanowigce zabezpieczenie gwarancji udzielonych Grupie przez banki,

= pozyczki udzielone i naleznosci wlasne — krotkoterminowe pozyczki udzielane jednostkom
spoza Grupy Kapitatowe;j,

= zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu - pozyczka
od podmiotu powigzanego, kredyty bankowe, obligacje i zobowigzania z tytutu leasingu.

Oprocz tego Grupa posiada srodki pieniezne oraz lokaty krotkoterminowe. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Warto$¢ godziwa posiadanych przez Grupe aktywéw i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia
2011 roku oraz 31 grudnia 2011 roku byta réowna ich wartosci bilansowej. W roku 2011 wycena
instrumentéw finansowych wykazana w rachunku zyskéw i strat wyniosta -690 tys. zt. natomiast
w roku 2010 analogiczna warto$¢ wyniosta 3 593 tys. zt.
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. Aktywa Z.ObOWqu' Aktywa Zobowiaz.
finansowe finansowe . . . ]
. ) Pozyczki finansowe finansowe
wycenianew wyceniane w ; . .
o . . udzielonei utrzymy-wane wyceniane wg
wartosci wartosci s .
L L naleznosci do terminu zamortyzo-
godziwej godziwej
. . wiasne wymagalno- wanego
przez wynik  przez wynik e
) ; Sci kosztu
finansowy finansowy
Stan na dzien 1.01.2011 r. 22 539 - 201 11 077 56 350
Zwigkszenia 3023 158 8 694 63 839 778 154
Nabycie, zatoZzenie, zaciggniecie 18 158 4114 48 917 578 263
Wycena 3005 - - - 2922
Objecie spotki zaleznej konsolidacjg ) ) 4580 10 723 196 969
metoda petng
Przekwalifikowanie - - 4199 -
Zmniejszenia -25 515 -14 -2 126 -24 938 -307 876
Zbycie, rozwigzanie, sptata -25 515 - -596 -17 493 -307 860
Wycena - -14 - - -16
Przekwalifikowanie - - - -3223 -
Odpisy aktualizujgce - - -1530 -4 222 -
Réznice kursowe z przeliczenia - 9 - 3200 8511
Stan na dzien 31.12.2011 r. 47 153 6 769 53178 535139
w tym:
Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansowej
zaliczone do aktywow trwalych
Pozostate aktywa finansowe 17 - - 31228 -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Razem 17 - - 31228 -
zaliczone do aktywow obrotowych
Pozostate aktywa finansowe 30 6 769 21 950 -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Razem 30 - 6 769 21 950 -
zaliczone do zobowigzan diugoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki ) ) ) 134 216
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 24
Pochodne instrumenty finansowe 58 - - -
Obligacje - - - 160 040
Razem - 58 - 294 280
zaliczone do zobowigzan krétkoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki ) ) ) ) 235 164
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - 95 - - -
Obligacje - - - - 5 695
Razem - 95 - - 240 859
Razem 47 153 6 769 53178 535 139

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢

F-77



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

. Aktywa Zpbowmz. Aktywa Zobowiaz.
finansowe finansowe . . . ;
wycenianew  wyceniane w P9zyczk| - finansowe flnaqsowe
wartosci wartosci udzie- I.one i utrzymy-vyane wyceniane wg
o S nalezn. do terminu zamortyzo-
godziwej godziwej
przez wynik  przez wynik wiasne wymrilg_alno- wanego
) ) sci kosztu
finansowy finansowy
Stan na dzien 1.01.2010 . 21 402 6 725 - 3432 58 325
Zwigkszenia 1137 20234 407 46 133 14 166
Nabycie, zatozenie, zaciggniecie - 20 234 201 46 133 308 034
Wycena 1137 - - - -
Obijecie spotki zaleznej konsolidacjg metoda petng 176
Przekwalifikowanie - - 206 - -206
Zmniejszenia - -26 959 -206 -38 488 -16 141
Zbycie, rozwigzanie, sptata - -24 502 -196 -38 205 -15 395
Wycena - -2 457 -10 -283 -746
Przekwalifikowanie
Odpisy aktualizujgce
Stan na dzien 31.12.2010 r. 22 539 - 201 11 077 56 350
w tym:
Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansowej
zaliczone do aktywow trwalych
Pozostate aktywa finansowe - - 1182 -
Pochodne instrumenty finansowe
Razem - - 1182 -
zaliczone do aktywow obrotowych
Pozostate aktywa finansowe 22 539 - 201 9 895 -
Pochodne instrumenty finansowe
Razem 22 539 - 201 9895 -
zaliczone do zobowigzan diugoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki ) ) ) 27 450
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 1341
Pochodne instrumenty finansowe
Razem - - - 28 791
zaliczone do zobowigzan krotkoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki ) ) ) 26 453
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 1106
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Razem - - - 27 559
Razem 22 539 - 201 11 077 56 350
Hierarchia wartosci godziwej klas instrumentéw finansowych:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
31.12.2011 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 30 30 -
Inne 17 17 -
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
31.12.2011 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Walutowe kontrakty terminowe 153 - 153
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

31.12.2010 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 22 539 22 539 - -
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

31.12.2010 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Walutowe kontrakty terminowe - - - -

Hierarchia warto$ci godziwej ksztattuje sie nastepujgco:

Poziom 1 — ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow i zobowigzan;
Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane
bezposrednio (poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki
wyceny bazujgce na faktycznych transakcjach);

Poziom 3 - ceny niepochodzgce z aktywnych rynkéw.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku, nie miaty miejsca przesunigcia miedzy poziomem 1
a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety
z poziomu 2 do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym:
Ryzyko walutowe

Z uwagi na przeliczenie poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat spotek litewskich kursem
srednim za okres objety konsolidacja, skonsolidowane wyniki finansowe Grupy narazone sg
na wahanie kursu ziotego w stosunku do lita. Ponadto istnieje ryzyko walutowe z tytutu transakcji
zakupu dokonywanych w euro, zwigzanych z realizacjg kontraktéw. W przeszto$ci dziatalnos¢ Grupy
byta narazona na wahania kurséw walutowych, w szczegdlnosci na wahanie kursu ztotego w stosunku
do euro. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa wprowadzita polityke zabezpieczania kursu
walutowego na wypadek wygrania nowych kontraktéw w euro poprzez zawieranie walutowych
transakcji terminowych. Grupa na dzieA 31 grudnia 2011 roku nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen.

Ryzyko walutowe — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizej przedstawiono analize wptywu zmiennosci kursu zlotego do lita na wynik finansowy Grupy
na dzien na 31 grudnia 2011 roku poprzez zmiane marz na kontraktach zawieranych w litach,
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

Zmiana kursu PLN/LTL w stosunk
do kt?rsi zud?ija 31 ggrudniaszgjf:tJ roIL:u Kurs PLN/LTL kab;::t;u“a oz?:fztslsy tacznie
+ 0,20 PLN/LTL 1,4096 1305 248 1057
+ 0,10 PLN/LTL 1,3096 653 124 529
- 0,10 PLN/LTL 1,1096 -653 -124 -529
- 0,20 PLN/LTL 1,0096 -1 305 -248 -1 057

W roku 2010 Grupa nie byta narazona na wahania kursu PLN/LTL.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢

F-79



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Wptyw na wynik finansowy Grupy Trakcja - Tiltra z tytutu transakcji zakupéw dokonywanych w euro
w ciggu roku 2011:

Zmiana kursu PLN/EUR w stosunku do
sredniego kursu z dnia zakupu Kurs PLN/EUR kab;::t(aZuna oz:)::ztce)ﬁy tacznie
+ 0,20 PLN/EUR 4,3929 -3033 576 -2 457
0,10 PLN/EUR 4,2929 -1516 288 -1228
- 0,10 PLN/EUR 4,0929 1516 -288 1228
- 0,20 PLN/EUR 3,9929 3033 -576 2 457

Wptyw na wynik finansowy Grupy Trakcja - Tiltra z tytutu zmiany marz na Kkontraktach
denominowanych w euro na 31 grudnia 2010 roku:

Zmiana kursu PLN/EUR w stosunku do Wptyw brutto na wynik Podatek .
kursu z dnia 31 grudnia 2010 roku Kurs PLN/EUR okresu oraz aktywa netto odroczony tacznie
0,20 PLN/EUR 4,1603 86 16 70
0,10 PLN/EUR 4,0603 43 8 35
- 0,10 PLN/EUR 3,8603 -43 -8 -35
- 0,20 PLN/EUR 3,7603 -86 -16 -70

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa Trakcja - Tiltra posiadata aktywa pieniezne w kwocie 11 101 tys.
EUR oraz 33 662 tys. LTL. Ponizej przedstawiono analize wptywu zmiennosci kursu ztotego do euro
oraz ztotego do lita na aktywa pieniezne na dzien 31 grudnia 2011.

e o, s PLun WP e s
+ 0,20 PLN/EUR 4,6168 2220
+ 0,10 PLN/EUR 4,5168 1110
- 0,10 PLN/EUR 4,3168 -1110
- 0,20 PLN/EUR 4,2168 -2 220
ot ST WP reata
+ 0,20 PLN/LTL 1,4792 6732
+ 0,10 PLN/LTL 1,3792 3 366
- 0,10 PLN/LTL 1,1792 -3 366
- 0,20 PLN/LTL 1,0792 -6 732

Zaleznos¢ Grupy od wahan kursu dolara amerykanskiego jest niewielka i dotyczy gtdwnie cen
wyrobow z miedzi, ktére notowane sg na miedzynarodowych gietdach w walucie USD.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych nalezno$ci

Na dzien sporzgadzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
kontroluje poziom przeterminowanych naleznosci. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, iz w przysztoSci
kontrahenci nie bedg w stanie wywigzywac sie¢ w terminie ze swoich zobowigzan, co moze miec
istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z ptynnoScig

Podobnie jak wiekszo$¢ podmiotéw dziatajgcych w branzy budowlanej réwniez Grupa wykazuje
sezonowos$¢ sprzedazy, ktéra charakteryzuje sie generowaniem znacznej czesci przychoddéw
ze sprzedazy w drugiej potowie roku kalendarzowego, i znacznie nizszym poziomem przychodéw
w pierwszym kwartale, co ma duze znaczenie dla zarzgdzania ptynnoscig i zapotrzebowaniem na
kapitat obrotowy Grupy. Na ptynnos¢ Grupy wptywa tez okolicznos$¢, iz jej gtéwni odbiorcy pozyskujg
srodki finansowe na zakup ustug Grupy z dotacji Rzgdu Rzeczpospolitej Polskiej i Unii Europejskie;.
Regulacje prawne stanowigce podstawe tych dotacji nie pozwalajg na ich przeznaczenie na
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sfinansowanie podatku VAT. Nie mozna wykluczyé, ze naleznosci z tytutu naleznego podatku VAT
moga by¢ regulowane przez odbiorcéw na rzecz Grupy z opdznieniem, co nie zwolni spotek z Grupy
Z obowigzku zaptaty tego podatku w terminie przewidzianym w ustawie.

Nieregularno$¢ wptywow oraz zwiloka w otrzymywaniu kwoty podatku VAT od odbiorcéw mogag
negatywnie wptywaé na ptynnos¢ spoétki dominujgcej i Grupy Kapitatowej. Z drugiej strony, Grupa
Trakcja - Tiltra realizujgc kontrakty budowlane otrzymuje zaliczki na wykonanie robot w wysokosci
od 10% do 20%, co poprawia ptynnos¢ finansowg i pozwala na finansowanie poczatkowych kosztéw
budéw niezaleznie od fakturowania za wykonywane ustugi. Nieprzewidziane wahania w zakresie
ptynnosci i nieprzewidziany wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy mogg miec istotny negatywny
wpltyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych jednostki
dominujgcej narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie
wiekowe.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych
w odniesieniu do oprocentowania kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Grupe Trakcja - Tiltra.
Szczegotowe informacje na temat kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Grupe zawarte sg w nocie
40.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$c na zmiany

Ponizej przedstawiono analize wptywu zmiennosci stopy procentowej na wynik finansowy Grupy
na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na 31 grudnia 2010 roku. W celu przeprowadzenia analizy
wrazliwosci na zmiany stop procentowych, zmiany stép procentowych oszacowane zostaty na dzien
31 grudnia 2011 r. oraz na dzien 31 grudnia 2010 r. na poziomie -1/+1 punktu procentowego.

Wrazliwo$¢ na zmiany na dzien

Wartosé na 31 grudnia 2011 roku
dzien bilansowy + 100 pb (PLN, - 100 pb
EUR) (PLN, EUR)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto (warto$¢ biezaca) 541921

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (warto$¢ biezgca) 524 636

(oot mrmaaioaseriey P qversncl Lankoue 276 652 1997 1937
Kredyty bankowe i pozyczki (wartos¢ nominalna/oprocentowanie) 369 381 -2 856 2 856
Wptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto -919 919
Podatek odroczony -175 175
Razem -745 745

Wrazliwo$¢ na zmiany na dzien

Wartos¢ na 31 grudnia 2010 roku
dzien bilansowy + 100 pb (PLN, - 100 pb
EUR) (PLN, EUR)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto (warto$¢ biezgca) 168 454

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (warto$¢ biezgca) 197 535

(wartosé nommnainaloprocenonamiey o o e 244 572 1678 1676
Kredyty bankowe i pozyczki (warto$¢ nominalna/oprocentowanie) 58 075 -556 556
Wptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto 1120 -1120
Podatek odroczony 213 -213
Razem 907 -907

Ryzyko zmian cen surowcow

Poniewaz Grupa w swojej dziatalnosci wykorzystuje szereg surowcow takich jak wyroby ze stali,
miedz, kruszywa oraz wyroby z betonu, jest ona bezposrednio narazona na zmiany ich cen.
Prowadzona przez Grupe polityka ograniczenia ryzyka zmian cen surowcow nie pozwala na catkowite
jego wyeliminowanie. Dlatego wieksze wahania cen materiatdbw mogg mie¢ istotny negatywny wptyw
na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;.
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Ryzyko kredytowe

Grupa stosuje polityke zawierania transakcji z kontrahentami o wysokiej wiarygodnosci
i zweryfikowanej zdolnosci kredytowej. Ocena zdolnosci kredytowej dokonywana jest cyklicznie.
W przypadku negatywnej oceny przysziej zdolnosci kredytowej kontrahenta, Spotki Grupy stosujg
adekwatne =zabezpieczenia finansowe Ilub majatkowe majgce na celu minimalizacje ryzyka
kredytowego. Stuzby finansowe monitorujg na biezaco stan naleznosci ograniczajgc ryzyko
niesciggalnosci. Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym odpowiada maksymalnej ekspozycji Grupy Trakcja - Tiltra na ryzyko
kredytowe (bez uwzglednienia zabezpieczen). Poniewaz na dzien bilansowy 61% catkowitej kwoty
naleznosci Grupy stanowig naleznosci od PKP PLK S.A. (31.12.2010: 42,5%) oraz 11% - naleznosci
od Lietuvos Automobiliy Keliy Direkcija (Litewska Administracja Drogowa) istnieje istotna koncentracja
ryzyka kredytowego.

47. Informacje dodatkowe do rachunku przeplywow pienieznych

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienieznych sktadato si¢ z nastepujgcych pozycji na dzien:

31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w kasie 311 78
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 144 276 4618
Inne $rodki pienigzne-lokaty do 3 m-cy 77975 229613
Razem 222 562 234 309
Lokaty korygujgce warto$¢ srodkéw pienieznych na koniec okresu - -27 958
Srodki pienigezne na koniec okresu 222 562 206 351

Warto$¢ zaptaty za nabyte akcje i udziaty jednostek z Grupy Tiltra i Kauno w gotéwce wyniosta
150 875 tys. zt i zostata pomniejszona o wartos¢ przejetych srodkéw pienieznych, tj. 32 156 tys. zi.

48. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Nalezno$ci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powiazanych z tytutu: 285 659 50 632
Otrzymanych gwarancji i poreczen 284 328 45 005
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1331 5627
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 248 550 38 162
Otrzymanych gwarancji i poreczen 232 456 32 569
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 16 094 5593
Razem naleznosci warunkowe 534 209 88 794
Zobowigzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 285 659 45 788
Udzielonych gwarancji i porgczen 284 328 45 005
Weksli wtasnych 1331 783
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 1529 795 983 391
Udzielonych gwarancji i poreczen 778 088 438 038
Weksli wtasnych 438 602 351733
Hipoteki 188 127 59 151
Ces;ji wierzytelnosci 239 -
Ces;ji z polisy ubezpieczeniowej 68 233 79 846
Kaucji 3769 10 008
Pozostatych zobowigzan 52 737 44 615
Razem zobowigzania warunkowe 1815454 1029 179
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W wyniku podpisanych z pracownikami i Cztonkami Zarzgdu uméw o prace Grupa na dzien 31 grudnia
2011 roku posiadata nalezno$ci warunkowe w wysokosci 1 837 tys. zt (31.12.2010: 1 477 tys. zt)
i zobowigzania warunkowe w wysokosci 8 648 tys. zt (31.12.2010: 4 495 tys. zi).

Zobowigzania warunkowe jednostki stowarzyszonej przypadajgce na Grupe wynoszg 840 tys. zt.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktoére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
i na Litwie powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat,
poczgwszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Zdaniem Grupy na koniec 2011 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

49. Istotne sprawy sadowe i sporne

W okresie sprawozdawczym Spétka oraz jej podmioty zalezne nie byly strong toczgcych sie
postepowan sgdowych, arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej, ktérych wartosé
pojedynczo lub tacznie przekraczataby 10% kapitatdw wiasnych Trakcji - Tiltra S.A., poza
nastepujgcymi sprawami:

Sprawa akcjonariusza Jacka Jurka 1.

Akcjonariusz Spotki Pan Jacek Jurek wnidst przeciwko Spotce powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty nr 3, nr4, nr 5inr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 stycznia 2011
r (,Powddztwo 1”). W dniu 5kwietnia 2011r. Sgd Okregowy w Warszawie doreczyt Spoétce pozew.
Spotka przestata do ww. sgdu odpowiedz na pozew. W dniu 6 wrzesnia 2011 r. Spotka wraz z Silentio
Investments Sp. z o0.0. ("Silentio"), Poldim S.A. ("Poldim"), bytymi akcjonariuszami Tiltra Group AB
i AB Kauno Tiltai ("Akcjonariusze Tiltra") a P. Jackiem Jurkiem i P. Radostawem Jurkiem zostato
zawarte porozumienie, na mocy ktérego Pan Jacek Jurek oraz Pan Radostaw Jurek zrzekli sie
wszelkich ewentualnych roszczen, ktére posiadajg lub mogg posiada¢ wobec m.in. Spdiki, Silentio,
Poldim i zobowigzali sie do niewystepowania z roszczeniami wobec tych podmiotéw. P. Jacek Jurek
ztozyt oswiadczenia dotyczgce cofnigcia powddztw wniesionych przez niego przeciwko Spoétce, Poldim
oraz Silentio. W dniu 7 wrzesnia 2011 r. Pan Jacek Jurek wni6st do Sgdu Okregowego w Warszawie o
cofniecie Powddztwa 1 wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia, oraz wnioskiem o umorzenie
postepowania. W dniu 17 pazdziernika 2011 r. petnomocnikowi Spétki zostato doreczone
postanowienie Sagdu Okregowego w Warszawie o umorzeniu Postepowania 1.

Sprawa akcjonariusza Jacka Jurka 2.

Akcjonariusz Pan Jacek Jurek wniost przeciwko Spoétce powddztwo o uchylenie uchwaty nr 3 w
sprawie zmiany Statutu Spoétki Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 czerwca
2011 r (,Powddztwo 27). W dniu 5 wrzesnia 2011 r. Spdtka otrzymata z Sgdu Okregowego w
Warszawie, za posrednictwem Poczty Polskiej, odpis ww. powddztwa akcjonariusza Spoétki Jacka
Jurka przeciwko Spoétce. W dniu 6 wrzesnia 2011 r. Spotka wraz z Silentio Investments Sp. z o.o.
("Silentio"), Poldim S.A. ("Poldim"), bytymi akcjonariuszami Tiltra Group AB i AB Kauno Tiltai
("Akcjonariusze Tiltra") a P. Jackiem Jurkiem i P. Radostawem Jurkiem zostato zawarte
porozumienie, na mocy ktérego Pan Jacek Jurek oraz Pan Radostaw Jurek zrzekli sie wszelkich
ewentualnych roszczen, ktére posiadajg lub mogg posiada¢ wobec m.in. Spotki, Silentio, Poldim i
zobowigzali sie do niewystepowania z roszczeniami wobec tych podmiotéw. P. Jacek Jurek ziozyt
oswiadczenia dotyczace cofniecia powodztw wniesionych przez niego przeciwko Spoétce, Poldim oraz
Silentio. W dniu 7 wrzesnia 2011 r. Pan Jacek Jurek wniést do Sgdu Okregowego w Warszawie o
cofniecie Powoddztwa 2 wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia, oraz wnioskiem o umorzenie
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postepowania. W dniu 22 wrzesnia 2011 r. petnomocnikowi Spétki zostato doreczone postanowienie
Sadu Okregowego w Warszawie o umorzeniu Postepowania 2.

Sytuacja finansowa Poldim S.A. oraz Silentio Investments sp. z 0.0.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 78/2011 z dnia 16 grudnia 2011 r., w stosunku do spétek zaleznych
od Trakcja — Tiltra S.A.: Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie oraz Silentio Investments sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, zostaty wypowiedziane nastepujgce umowy kredytowe:

1.

W dniu 9 grudnia 2011 r. w stosunku do Poldim S.A., za 7 dniowym okresem wypowiedzenia,
przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. umowa kredytu w rachunku biezgcym nr
1/2011/PCK/D/RB. Kwota zadtuzenia wraz z odsetkami do zapfaty na dzieh 9 grudnia 2011 r.
wynosita 19.874.050,47 zt (dziewietnascie miliondw osiemset siedemdziesigt cztery tysigce
pie¢dziesigt zilotych 47/100). Powodem wypowiedzenia umowy byla utrata zdolnosci
kredytowej i zagrozenia upadtoscig Poldim S.A.

W dniu 16 grudnia 2011 r. w stosunku do Poldim S.A., za 7 dniowym okresem wypowiedzenia,
przez Raiffeisen Bank Polska S.A. Umowa Kredytowa nr CRD/33591/10. Kwota zadtuzenia
wraz z odsetkami do zapfaty na dzien 13 grudnia 2011 r. wynosita tgcznie 13.425.827,64 z
(trzynascie milionéw czterysta dwadziescia pie¢ tysiecy osiemset dwadziescia siedem ztotych
64/100). Powodem wypowiedzenia umowy byto istotne, w stosunku do znanego bankowi
stanu z chwili zawierania umowy, pogorszenie sytuacji gospodarczej oraz finansowej Poldim
S.A. oraz istotne pogorszenie perspektyw dalszego rozwoju Poldim S.A.

W dniu 16 grudnia 2011 r. w stosunku do Poldim S.A., za 7 dniowym okresem wypowiedzenia,
przez Raiffeisen Bank Polska S.A. Umowa Kredytowa nr CRD/33540/10. Kwota zadtuzenia
wraz z odsetkami do zapfaty na dzien 13 grudnia 2011 r. wynosita tgcznie 18.083.094,90
(osiemnascie milionéw osiemdziesiat trzy tysigce dziewiecdziesigt cztery ztote 90/100).
Powodem wypowiedzenia umowy byto istotne, w stosunku do znanego bankowi stanu z chwili
zawierania umowy, pogorszenie sytuacji gospodarczej oraz finansowej Poldim S.A. oraz
istotne pogorszenie perspektyw dalszego rozwoju Poldim S.A.

W dniu 16 grudnia 2011 r. w stosunku do Poldim S.A., za 7 dniowym okresem wypowiedzenia,
przez Raiffeisen Bank Polska S.A. Umowa o Limit Wierzytelnosci nr CRD/L/34787/11.
Powodem wypowiedzenia umowy byto istotne, w stosunku do znanego bankowi stanu z chwili
zawierania umowy, pogorszenie sytuacji gospodarczej oraz finansowej Poldim S.A. oraz
istotne pogorszenie perspektyw dalszego rozwoju Poldim S.A.

W stosunku do Silentio Investments sp. z 0.0. Umowa Kredytowa nr CRD/32322/10. Kwota
zadtuzenia do zaptaty na dzien 16 grudnia 2011 r. wynosita 30.633.000,00 (trzydzieSci
miliondéw szeséset trzydziesci trzy tysigce ztotych 00/100) plus wymagalne odsetki. Powodem
wypowiedzenia umowy byto istotne, w stosunku do znanego bankowi stanu z chwili
zawierania umowy, pogorszenie sytuacji gospodarczej oraz finansowej Silentio Investments
Sp. .Z 0.0. oraz istotne pogorszenie perspektyw dalszego rozwoju Silentio Investments sp. z
0.0.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 82/2011 z dnia 23 grudnia 2011 r., w stosunku do spotki zaleznej od
Trakcja — Tiltra S.A.: Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie, zostaly wypowiedziane nastepujgce umowy
kredytowe:

a) W dniu 21 grudnia 2011 r., za 7- dniowym okresem wypowiedzenia, przez Powszechna Kasa

Oszczednosci Bank Polski S.A. umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego nr
41 1020 2892 0000 5502 0425 2631. Kwota zadtuzenia wraz z odsetkami do zaptaty na dzien
19 grudnia 2011 r. wynosita 6.178.061,61 zt (sze$¢ milionéw sto siedemdziesigt osiem tysiecy
szescdziesigt jeden ztotych 61/100). Powodem wypowiedzenia umowy byta utrata zdolnosci
kredytowej oraz zagrozenie upadtoscig Poldim S.A.

b) W dniu w dniu 21 grudnia 2011 r., za 7 dniowym okresem wypowiedzenia, przez Powszechna

c)

Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A., umowa ramowej o udzielenie gwarancji bankowych nr
02 1020 2892 0000 5602 0444 7769. Powodem wypowiedzenia umowy byfa utrata zdolnosci
kredytowej Poldim S.A.

W dniu 22 grudnia 2011 r., umowa wieloproduktowa nr 8902006005000058/00 zawartej z ING
Bankiem Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach, za 7 dniowym okresem wypowiedzenia.
Powodem wypowiedzenia umowy byto niewykonanie przez Poldim S.A. zobowigzan z
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wynikajgcych z uméw zawartych z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Raiffeisen Bank
Polska S.A.

d) W dniu 22 grudnia 2011 r., umowa nr 8902006008000557/01 o kredyt ziotowy w rachunku
bankowym zawarta z ING Bankiem Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach, za 7 - dniowym
okresem wypowiedzenia. Kwota zadtuzenia wraz z odsetkami do zaptaty na dzien 22 grudnia
2011 r. wynosita 7.861.396,72 zt (siedem miliondw osiemset szescdziesigt jeden tysiecy
trzysta dziewiecdziesigt szes¢ ztotych 72/100). Powodem wypowiedzenia umowy bylo a)
niewykonanie przez Poldim S.A. zobowigzan wynikajgcych z jakiejkolwiek umowy zawartej z
bankiem lub inng instytucjg finansowg (Bank Polska Kasa Opieki S.A., Reiffeisen Bank Polska
S.A), b) jakiekolwiek zobowigzanie Poldim S.A. stalo sie wymagalne lub zachodza
okolicznosci uprawniajgce wierzyciela do postawienia jakiegokolwiek zobowigzania w stan
wymagalnosci lub jakiekolwiek zobowigzanie do udostepnienia srodkéw pienieznych klienta
zostato wypowiedziane, c) powstaty okolicznosci, ktére w opinii Banku miaty istotny negatywny
wplyw na dziatalnos¢ lub sytuacje (finansowa lub inng) Poldim S.A., w szczegodlnosci na
mozliwosci wykonania przez bank jego uprawnien wynikajagcych z umowy lub umowy
ramowej, dokumentéw zabezpieczenia, umoéw zwigzanych z umowag lub umowg ramowg lub
uméw zwigzanych z dokumentami zabezpieczenia, d) Poldim S.A. z powodu trudnosci
finansowych rozpoczat negocjacje z jednym lub kilkoma wierzycielami, bedacymi instytucjami
finansowymi, w celu odroczenia terminu ptatnosci lub umorzenia dlugu, restrukturyzacji lub
refinansowania swoich zobowigzan, e) Poldim S.A. nie wykonat jakiegokolwiek swojego
obowigzku okreslonego w umowie lub umowie ramowej lub regulaminie.

e) W dniu 23 grudnia 2011 r., umowa o kredyt rewolwingowy w PLN nr 76012989 przez Bank
Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie. Kwota zadluzenia na dzien 23 grudnia 2011 r.
wynosita 30.000.000,00 Zzt (trzydziesci milionéw ztotych) plus odsetki. Powodem
wypowiedzenia byto zagrozenie upadtoscig Poldim S.A.

Ponadto Poldim S.A. w dniu 22 grudnia 2011 roku otrzymata zawiadomienie o uruchomieniu
kredytu odnawialnego w ramach Umowy Wieloproduktowej nr 8902006005000058/00 zawartej z
ING Bankiem Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach i w zwigzku z tym dokonaniu wypfaty kredytu
odnawialnego w ramach ww. Umowy Wieloproduktowej w tacznej kwocie 8.000.000,00 zt (osiem
milionéw zilotych) z przeznaczeniem na utworzenie kaucji w kwocie 8.000.000,00 zt (osiem
milionéw ztotych) stanowigcej rownowarto$¢ aktualnego wykorzystania kredytu obrotowego w
rachunku kredytowym oraz w zwigzku z powyzszym wezwanie Poldim do zaptaty w terminie 5 dni
roboczych od dnia 30.12.2011 r. kwoty w wysokos$ci 8.000.000,00 zt (osiem milionéw ztotych).
Powodem uruchomienia kredytu odnawialnego sg nastepujace przypadki naruszenia: a)
niewykonanie przez Poldim zobowigzah wynikajgcych z jakiejkolwiek umowy zawartej z bankiem
lub inng instytucjg finansowg (Bank Polska Kasa Opieki S.A., Reiffeisen Bank Polska S.A.), b)
jakiekolwiek zobowigzanie Poldim stato sie wymagalne lub zachodzg okolicznosci uprawniajgce
wierzyciela do postawienia jakiegokolwiek zobowigzania w stan wymagalnosci lub jakiekolwiek
zobowigzanie do udostepnienia srodkoéw pienieznych klienta zostato wypowiedziane, c) powstaty
okolicznosci, ktére w opinii Banku majg istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ lub sytuacje
(finansowg lub inng) Poldim, w szczegdlnosci na mozliwosci wykonania przez bank jego
uprawnien wynikajgcych z umowy lub umowy ramowej, dokumentéw zabezpieczenia, umow
zwigzanych z umowg lub umowg ramowg lub uméw zwigzanych z dokumentami zabezpieczenia,
d) Poldim z powodu trudnoéci finansowych rozpoczat negocjacje z jednym lub kilkoma
wierzycielami, bedgcymi instytucjami finansowymi, w celu odroczenia terminu ptatnosci lub
umorzenia dtugu, restrukturyzacji lub refinansowania swoich zobowigzan, e) Poldim nie wykonat
jakiegokolwiek swojego obowigzku okreslonego w umowie lub umowie ramowej lub regulaminie.
W zwigzku z powyzszymi dziataniami ww. bankdw, zostaly wszczete postepowania egzekucyjne
wobec Poldim S.A. oraz Silentio Investments sp. z 0.0.
W dniu 11 stycznia 2012 Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie (,Poldim”) zawart umowe dotyczaca
zawieszenia dziatah egzekucyjnych (,Umowa”). Umowa zostata zawarta pomiedzy Poldim a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, Bankiem
Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie, ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach (tgcznie dalej
jako: ,Wierzyciele”). Umowa zostata zawarta z uwagi na rozwazang, przez Wierzycieli, mozliwos¢
restrukturyzacji zadtuzenia nastepujgcych podmiotéw:

1. Poldim;
2. NRR Grupa Poldim sp. z 0.0.;

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢

F-85



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

3.
4,
5.
6.

Poldim Mielec sp. z 0.0,;
Poldim Debica S.A;;

Poldim Mosty sp. z 0.0.;
Silentio Investments sp. z 0.0.

oraz koniecznos¢ zapewnienia grupie spoétek, o ktérych mowa powyzej (,Grupa”) mozliwosci dalszego
funkcjonowania oraz wykonywania zobowigzan zwigzanych z prowadzong, przez kazdg ze spotek
Grupy, dziatalnoscig gospodarcza.

Na podstawie Umowy kazdy z Wierzycieli zobowigzat sie, iz w okresie od dnia zawarcia Umowy do
dnia 28 lutego 2012 r. lub do dnia utraty mocy przez Umowe (w zalezno$ci od tego, ktéry z tych dni
nastgpi wczesniej) (,Okres Zawieszenia”):

1.

2.

nie podejmie (a w przypadku gdy podjgt — zaprzestanie prowadzenia od dnia zawarcia
Umowy), w zwigzku z jakimkolwiek tytutem wykonawczym, czynnosci zwigzanych z
dochodzeniem Ilub zabezpieczeniem jakichkolwiek wierzytelnosci lub roszczen (tgcznie
~Wierzytelnosci”) przystugujacych danemu Wierzycielowi wobec ktéregokolwiek z czionkéw
Grupy lub wobec poreczycieli lub gwarantow (,Gwaranci”’) zaciggnietych przez czionkéw
Grupy zobowigzan, wynikajgcych z zawartych z udziatem Wierzycieli dokumentéw
finansowych (,Dokumenty Finansowe”) lub dokumentéw z nimi zwigzanych (w szczegdlnosci
dokumentow zabezpieczen), a w szczegolnosci nie zlozy wniosku o zabezpieczenie
Wierzytelnosci; w ramach wykonania zobowigzania do zaprzestania czynnosci egzekucyjnych
Wierzyciele, ktorzy wszczeli egzekucje wobec ktdrejkolwiek spotki z Grupy lub ktéregokolwiek
Gwaranta w dniu zawarcia Umowy ziozg wnioski o zawieszenie egzekucji (zawieszenie
wszelkich  czynnosci  egzekucyjnych, w tym  nieprzekazywanie = Wierzycielom
wyegzekwowanych $rodkow) oraz przedstawig Poldim kopie odpowiednich wnioskéw z
prezentatg potwierdzajgcqg ich ztozenie u wtasciwego komornika prowadzgcego czynnosci
egzekucyjne; po uptywie Okresu Przejsciowego (zdefiniowanego ponizej) w ramach
wykonania zobowigzania do zaprzestania czynnosci egzekucyjnych Wierzyciele, ktérzy
wszczeli egzekucje wobec ktorejkolwiek spdtki z Grupy lub ktéregokolwiek Gwaranta w
pierwszym dniu roboczym po uptywie Okresu PrzejSciowego zlozg wnioski o umorzenie
prowadzonych postepowan egzekucyjnych oraz przedstawig Poldim kopie odpowiednich
wnioskéw z prezentatg potwierdzajgca ich ztozenie u wiasciwego komornika prowadzgcego
czynnosci egzekucyjne;

jezeli Wierzyciel uzyskat lub uzyska tytut wykonawczy nie podejmie on zadnych czynno$ci
faktycznych lub prawnych w oparciu o taki tytut wykonawczy (w tym w szczegdlnosci nie ztozy
wniosku o wszczecie egzekucji lub ustanowienia zabezpieczenia w oparciu o taki tytut).

Dodatkowo, zaden z Wierzycieli, w Okresie Zawieszenia:

a) nie ztozy wniosku o ogtoszenie upadtosci, ani nie podejmie zadnych czynnosci (ani
bezposrednio ani za posrednictwem o0so6b trzecich) majgcych na celu wszczecie
jakichkolwiek postepowan upadtosciowych dowolnego rodzaju w odniesieniu do Poldim
lub innego cztonka Grupy;

b) nie potraci swoich Wierzytelnosci z wierzytelnosciami Poldim lub innego cztonka Grupy;

c) z zastrzezeniem punktu (d) ponizej, nie bedzie dochodzi¢ sptaty Wierzytelnosci, jak
réwniez nie bedzie dokonywat zaliczenia jakichkolwiek kwot wptywajgcych na rachunki
bankowe prowadzone przez danego Wierzyciela na rzecz jakiekolwiek spotki z Grupy lub
Gwaranta na poczet sptaty wierzytelnosci wobec danego Wierzyciela, przy czym w
Okresie Przejsciowym srodki zgromadzone na rachunkach bankowych prowadzonych
przez danego Wierzyciela na rzecz jakiekolwiek spdtki z Grupy lub Gwaranta bedg
blokowane przez danego Wierzyciela, natomiast po uptywie Okresu PrzejSciowego Srodki
powyzsze zostang odblokowane i postawione do dyspozycji uprawionej spétki z Grupy lub
Gwaranta,

d) nie wykona zadnych praw z umoéw zabezpieczenia Wierzytelnosci z zastrzezeniem, iz:

0) w Okresie Przejsciowym (zdefiniowanym ponizej) srodki pieniezne wptacane
przez dtuznikéw Poldim oraz dtuznikow innych spétek z Grupy z tytutu wierzytelnosci
handlowych przelanych na danego Wierzyciela przed datg zawarcia Umowy
(zabezpieczajgcych jego wymagalne Wierzytelnosci) zostang zablokowane przez danego
Wierzyciela na jego rachunku wlasnym, przy czym w Okresie Zawieszenia nie zostang
one zaliczone na poczet sptaty wierzytelnosci danego Wierzyciela wobec Poldim lub
wobec innej spotki z Grupy, natomiast po uptywie Okresu PrzejSciowego srodki pieniezne
wptacone w Okresie Przejsciowym oraz po uptywie tego okresu przez diuznikéw Poldim
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oraz dtuznikéw innych spotek z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych na
danego Wierzyciela przed datg zawarcia Umowy zostang przekazane na rachunek
bankowy wskazany przez Poldim; celem unikniecia watpliwosci w przypadku wygasniecia
Umowy $rodki, ktére zostaly zablokowane przez uprawionych Wierzycieli zostang
zaliczone na poczet spiaty wierzytelnosci danego Wierzyciela wobec Poldim lub wobec
innej spotki z Grupy

(ii) w Okresie Przejsciowym (zdefiniowanym ponizej) srodki pieniezne uzyskane
przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. w toku prowadzonej egzekucji w zwigzku z
zawieszeniem prowadzonego postepowania zostang zatrzymane przez komornika
dziatajgcego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. i nie bedg przekazywane na rzecz
tego banku jako wierzyciela oraz nie zostang one zaliczone na poczet sptaty
wierzytelnosci Banku Polska Kasa Opieki S.A. wobec Poldim lub wobec innej spétki z
Grupy, natomiast po uptywie Okresu Przejsciowego $rodki pieniezne zgromadzone przez
komornika dziatajgcego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. w przypadku umorzenia
postepowania egzekucyjnego zostang przekazane na rachunek bankowy wskazany przez
Poldim; celem unikniecia watpliwosci w przypadku wygasniecia Umowy srodki, o ktérych
mowa powyzej zostang zaliczone na poczet sptaty wierzytelnosci Banku Polska Kasa
Opieki S.A. wobec Poldim lub wobec innej spoétki z Grupy;

(iiiy w odniesieniu do Wierzytelnosci ING Bank Slgski S.A. zabezpieczonej zastawem
rejestrowym na zapasach soli drogowej, bedacej wtasnoscig Poldim, zlokalizowanych w
wybranych magazynach Poldim, srodki pochodzace z dokonanej przez Poldim sprzedazy
przedmiotu zastawu w ramach biezgcej dziatalnosci Poldim bedg zaliczane na poczet
sptaty Wierzytelnosci ING Bank Slgski S.A. wynikajgcych z umowy wieloproduktowej
zawartej z ww. bankiem;

(iv) w odniesieniu do Wierzytelnosci Banku Millennium S.A. z tytulu umowy
faktoringowej, $rodki pieniezne wptacane przez kontrahentéw Poldim do Banku
Millennium S.A., ktérych faktury zostaty w ramach umowy faktoringowej wykupione przez
Bank Millennium S.A., zaliczane bedg na sptate naleznosci Banku Millennium S.A. z tytutu
wykupionych do dnia 14.12.2011r. faktur w ramach ww. umowy faktoringowej. Celem
unikniecia watpliwosci Bank Millennium S.A. nie bedzie korzystat z prawa regresu wobec
Poldim w Okresie Zawieszenia;

e) nie dokona cesiji, ani nie przeniesie, w catosci ani w czeéci, swoich praw lub zobowigzanh
wynikajgcych z umoéw i innych czynnosci, z ktérych wynikajg Wierzytelnosci, a w
szczegolnosci z Dokumentéw Finansowych.

W Okresie Zawieszenia Poldim nie podejmie zadnych dziatan oraz spowoduje, iz pozostate spotki z
Grupy nie podejma zadnych dziatan, w wyniku ktérych zaspokajane bytyby Wierzytelnosci lub ktére w
inny sposéb prowadzityby do naruszenia postanowien Umowy.

Odsetki od WierzytelnosSci jak réwniez wszelkie optaty i prowizje nalezne w zwigzku z
Wierzytelnosciami bedg naliczane w Okresie Zawieszenia, jednakze Wierzyciele bedg je pobiera¢ po
Okresie Zawieszenia lub po utracie mocy przez Umowe.

Umowa obowigzuje od dnia 11 stycznia 2012 roku.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem rozwigzujgcym polegajgcym na nieziozeniu przez
Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. oraz ING Bank Slgski S.A. w
terminie do dnia 17 stycznia 2012 roku (,Okres Przejsciowy”) oswiadczen, iz wyrazajg zgode
przekazanie na rachunek bankowy wskazany przez Poldim wszelkich srodkéw pienieznych
wptaconych w Okresie Przejsciowym oraz po uptywie tego okresu przez dtuznikow Poldim oraz
dtuznikéw innych spétek z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych na Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. lub ING Bank Slgski S.A. przed datg zawarcia
Umowy. Celem unikniecia watpliwosci w momencie przekazania na rachunek bankowy wskazany
przez Poldim $rodki pieniezne bedg stanowity wtasnos¢ danej spotki z Grupy lub Gwaranta.

Kazdy z Wierzycieli bedzie uprawiony do wypowiedzenia Umowy (w wyniku czego Umowa wygasnie z
dniem doreczenia oswiadczenia o wypowiedzeniu pozostatym Stronom) w przypadku wystgpienia
ktérejkolwiek z ponizszych sytuacii:
a) ziozenia przez ktéregokolwiek czionka Grupy wniosku o wszczecie postepowania
naprawczego lub o ogtoszenie upadtosci ktdregokolwiek cztonka Grupy;

b) zlozenia przez jakgkolwiek osobe lub podmiot (w szczegdlnosci Wierzyciela, jakikolwiek
bank lub instytucje finansowg nie bedgcg Wierzycielem lub organ publiczny) wniosku o
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ogtoszenie upadtosci ktorejkolwiek spotki z Grupy, chyba ze w terminie 3 dni roboczych
od zlozenia wniosku wniosek ten zostanie wycofany, odrzucony lub oddalony lub Poldim
lub inna spdtka z Grupy wykaze Wierzycielom, ze wniosek ten jest oczywiscie bezzasadny
lub nie ma istotnego wptywu na sytuacje finansowg lub prawng Poldim i innych spétek z
Grupy, ani na prawa Wierzycieli, a Wierzyciele potwierdzg ocene prezentowang przez
Poldim lub inng spétke z Grupy;

C) wszczecia przez jakgkolwiek osobe lub podmiot (w szczegdlnosci Wierzyciela, jakikolwiek
bank Ilub instytucje finansowg nie bedgcg Wierzycielem Ilub organ publiczny)
postepowania egzekucyjnego lub postepowania zabezpieczajgcego (cywilnego Iub
administracyjnego) lub zajscia podobnego zdarzenia dotyczgcego jakichkolwiek
skfadnikéw majgtku ktérejkolwiek spoétki Grupy, chyba ze w terminie 3 dni roboczych od
wszczecia postepowania lub wystgpienia zdarzenia postepowanie to zostanie umorzone
lub Poldim lub inna spétka z Grupy wykaze Wierzycielom, ze wniosek o wszczecie
postepowania jest oczywiscie bezzasadny lub nie ma istotnego wplywu na sytuacje
finansowg lub prawng Poldim i innych spotek z Grupy, ani na prawa Wierzycieli, a
Wierzyciele potwierdzg ocene prezentowang przez Podim lub inng spotke z Grupy;

d) ustanowienia przez Poldim lub inng spotke z Grupy po zawarciu Umowy jakiegokolwiek (i)
zabezpieczenia na rzecz jakiegokolwiek Wierzyciela lub jakiegokolwiek banku lub
instytucji finansowej nie bedacej Wierzycielem, bez jednoczesnego ustanowienie
analogicznego zabezpieczenia na rzecz wszystkich pozostatych Wierzycieli, na zasadzie
pari passu, (ii) zabezpieczenia na rzecz jakiegokolwiek podmiotu w formie hipoteki,
zastawu zwyktego, finansowego Ilub rejestrowego, przewlaszczenia lub cesji na
zabezpieczenie lub kauciji,

e) dokonanie przez Poldim lub inng spotke z Grupy czynnosci, z ktérej bedzie wynikat
obowigzek ustanowienia w przysziosci zabezpieczenia o ktérym mowa w punkcie
powyzej;

f) naruszenia przez ktéregokolwiek z Wierzycieli postanowien Umowy, ktére w opinii
ktoregokolwiek z pozostatych Wierzycieli uniemozliwi zawarcie przez Strony umowy
okreslajgcej warunki restrukturyzacji finansowej Grupy;

g) naruszenia przez czionkéw Grupy zobowigzan wynikajgcych ze ztozonego przez spotki
Grupy oswiadczenia, dotyczacych zakazu uszczuplania majgtki na szkode wierzycieli lub
wymogu uzyskiwania zgody Wierzycieli na zawieranie umoéw dotyczacych zadtuzenia
finansowego;

h) uptywu Okresu Zawieszenia.

W dniu 17 stycznia 2012 roku, Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A., Bank Millenium
S.A. oraz ING Bank Slgski S.A ztozyty oéwiadczenia, iz wyrazajg zgode na przekazanie na rachunek
bankowy wskazany przez Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie wszelkich $rodkéw pienieznych
wptaconych w Okresie Przejsciowym oraz po uptywie tego okresu przez diuznikéw Poldim S.A. oraz
dtuznikéw innych spétek z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych na Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. lub ING Bank Slgski S.A. przed datg zawarcia
umowy dotyczgcej zawieszenia dziatan egzekucyjnych zawartej przez Poldim S.A. w dniu 11 stycznia
2012 r. Tym samym nie spefnit sie warunek rozwigzujgcy ww. umowe, co oznacza, iz umowa ta wigze
wszystkie jej strony.

W dniu 2 marca 2012 roku strony Umowy, zawarty umowe przedtuzajgcg okres zawieszenia dziatan
egzekucyjnych (,Umowa 2”), na mocy Umowy 2 strony Umowy przywrdcity wszelkie zobowigzania i
zapisy zawarte w Umowie oraz objety Okresem Zawieszenia okres rozpoczynajacy w dniu wejscia w
zycie Umowy 2 (tj. 2 marca 2012) (, Dzien Wejscia w Zycie”), a konczacy sie w dniu 31 marca 2012 r.,
na nastepujgcych zasadach:

1. Wierzyciele, ktérzy podjeli jakiekolwiek dziatania egzekucyjne dotyczgce Wierzytelnosci, w
okresie od dnia wygasniecia okresu zawieszenia Umowy do Dnia WejScia w Zycie, wobec
ktérejkolwiek spotki z Grupy lub ktéregokolwiek Gwaranta, ztozg najpdzniej do godziny 12:00
w dniu roboczym nastepujgcym po dniu Wejscia w Zycie wnioski 0 umorzenie postepowan
egzekucyjnych oraz przedstawig Poldim S.A. kopie odpowiednich wnioskéw z prezentatg
potwierdzajgcg ich ztozenie u wkasciwego komornika.

2. Wszelkie kwoty wyegzekwowane przez ktoregokolwiek z Wierzycieli w Okresie Zawieszenia
przewidzianym Umowa 2 bedg nie pozniej niz w nastepnym dniu roboczym zwrdcone.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢

F-88



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Oznacza to, iz wszelkie kwoty wystane do danego Wierzyciela przed doreczeniem wniosku o
umorzenie egzekucji lub przed uptywem terminu do doreczenia wniosku 0 umorzenie
egzekucji, w zaleznosci od tego co nastgpi wczesniej, bedg rozliczone w ramach
ostatecznego porozumienia restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa ponizej w punkcie 3,
natomiast kwoty wystane do danego Wierzyciela po uptywie powyzszego terminu bedag
niezwtocznie zwrdécone komornikowi (celem rozliczenia z dtuznikiem).

3. Rozliczenie kwot redukcji Wierzytelnosci powinno zosta¢ uzgodnione w ramach ostatecznego
porozumienia dotyczgcego restrukturyzacji. W przypadku niezawarcia takiego porozumienia
lub rozwigzania Umowy z jakiegokolwiek powodu Wierzyciele, ktérzy podjeli jakiekolwiek
dziatania egzekucyjne dotyczgce Wierzytelnosci, w okresie od dnia wygasniecia Umowy do
Dnia Wejécia w Zycie bedg mieli prawo zatrzymania kwoty wierzytelnosci uzyskanych w
wyniku dziatan podjetych w okresie od dnia wygasniecia Umowy do Dnia Wejécia w Zycie.

4. Strony zmienity réwniez tres¢ Umowy w taki sposob, ze dodaty zapis, na mocy ktérego kazdy
z Wierzycieli bedzie uprawniony do wypowiedzenia Umowy (w wyniku czego umowa ta
wygasnie z dniem doreczenia os$wiadczenia o wypowiedzeniu pozostatym Stronom) w
przypadku nie podpisania przez Wierzycieli tzw. term sheet (opisujgcego podstawowe warunki
restrukturyzacji Grupy) do dnia 14 marca 2012 roku.

5. Pozostate postanowienia Umowy 1 pozostaty bez zmian.

Zdaniem Spotki dominujgcej dziatania spoétek zaleznych (Poldim S.A., Silentio Investments Sp. z o.0.
oraz powigzanych z nimi spétek Tiltra Group AB, Poldim Mosty Sp. z o0.0., Poldim Mielec Sp. z o.0.,
Poldim Debica Sp. z 0.0, NRR Grupa Poldim Sp. z 0.0.) mogg nie by¢ wystarczajgce dla zaspokojenia
roszczen wyzej wymienionych bankéw.”

50. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W 2011 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spétke Trakcja - Tiltra S.A. W dniu 28 czerwca
2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Trakcja - Tiltra S.A.,
ktére podjeto uchwate o przeniesieniu wyniku za rok 2010 w catosci na kapitat zapasowy.

W dniu 20 lipca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Trakcja - Tiltra S.A. podjeto
uchwate w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2009. Zysk netto za rok obrotowy 2009 w kwocie
32888 741,76 zt oraz niepodzielony wynik z lat ubiegtych w kwocie 3597 816,37 zt zostaty
przeznaczone w catosci na kapitat zapasowy Spoftki. Jednostka dominujgca nie wyptacata dywidendy
za rok 2009 w roku 2010.

51. Aktywa oddane pod zabezpieczenie

Aktywa oddane pod zabezpieczenie:

31.12.2011 31.12.2010
Rzeczowe aktywa trwate 257 363 55 269
Akcje / Udziaty 52 929 -
Zapasy 50 227 46 771
Srodki pieniezne 46 337 -
Naleznosci 61 844
Cesja wierzytelnosci 279 548
Kaucje 28 490 -
Inne - 11 243
Razem 776 738 113 283
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52. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej

Dziatalno$¢ zaniechana nie wystagpita w Grupie na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku.

53. Informacje na temat podmiotéw powiazanych

Trakcja — Tiltra S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy. Ponizej przedstawiono fgczne kwoty transakcji
zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy.

Przychody Koszty

Sprzedaz na  Zakupy od Przychody z Koszty z finansowe z finansowe z

Pod.m|oty Rok obrotowy rze_cz . podm|?tow tytutu tytutu tyt. réznic tyt. réznic
powigzane podmiotow powia-
. odsetek odsetek kursowych  kursowych
powigza-nych  zanych . .
iinne iinne
Akcjonariusze jednostki
Comsa 1.01-31.12.2011 2 - - 89 - -
1.01-31.12.2010 10 58 - - - 75

Spoétki stowarzyszone:
Eco-Wind 1.01-31.12.2011 - - 53 - - -
Construction S.A.  1.01-31.12.2010 - - - - - -

Razem
1.01-31.12.2011 2 - 53 89 - -
1.01-31.12.2010 10 58 - - - 75

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte byty na warunkach rynkowych i dotyczyly zakupu
i sprzedazy ustug budowlano-montazowych oraz wynajmu sprzetu.

Ponizej przedstawiono informacje dotyczgce naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotow
powigzanych na koniec danego roku obrotowego.

Nalezn. od Zobowiazania

. . s L. wobec Udzielone  Otrzymane
Podmioty powigzane Dzien bilansowy podmiotow Lo . . . .
. podmiotéw pozyczki pozyczki
powiazan. -
powiaz.
Akcjonariusze jednostki dominujacej:
31.12.2011 - 42 - -
Comsa
31.12.2010 1 - - -
Spotki stowarzyszone:
PD Lambdar 31.12.2011 1444 - - -
Sp. zo.o. 31.12.2010 - - - -
Razem
31.12.2011 1444 42 - -
31.12.2010 1 - - -

Ponadto COMSA S.A. udzielita Jednostce dominujgcej poreczenia gwarancji wystawionej przez Banco
Santander S.A. Madryt w Hiszpanii, stanowigcej zabezpieczenie umowy kredytu zawartej
przez Trakcje Polskg S.A. z Bankiem BPH S.A. na kwote 55 min z. Z tytutu udzielonego poreczenia
Spdtka ptaci co kwartat wynagrodzenie.
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Czlonkowie Zarzadu Trakcji - Tiltra S.A. byli akcjonariuszami lub udzialowcami kontrolujgcymi,
wspotkontrolujgcymi lub majgcymi znaczacy wptyw na nizej wymienione podmioty:

Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0., Warszawa
Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0. SKA, Warszawa
BBB4 sp. z 0.0., Warszawa

Cornwood Holdings Ltd., Larnaka, Cypr

Nagaria Investments Ltd., Larnaka, Cypr

Run Polsko-Amerykanska sp. z 0.0., Olsztyn
Chtodnia Wtoctawek sp. z 0.0., Wioctawek

New Trade Solutions, Warszawa.

Z wymienionymi podmiotami Grupa nie zawierata zadnych transakcji w 2011 roku, ani w latach
poprzednich. W roku 2011 nie zawarto istotnych transakcji z kadrg kierowniczg Grupy

54. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

W tej pozycji aktywow Grupa zaprezentowata aktywa przeznaczone do sprzedazy. Jest to grupa
aktywow, ktéra decyzjg zarzgdu jednostki zaleznej zostata przekwalifikowana z rzeczowych srodkow
trwatych, sg to gtéwnie maszyny i urzgdzenia. Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy nie wystgpity. Aktywa te zostang sprzedane w ciggu roku.

55. Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan

W tej pozycji aktywow Grupa zaprezentowata wptywy klientdw na poczet zakupu mieszkan. Warto$¢
tej pozycji wzrosta znaczaco w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego z uwagi na fakt zakonczenie
inwestycji developerskiej i oddania lokali do uzytku.

56. Informacja dotyczaca swiadczen dla kluczowego personelu

Jednostka dominujgca oraz spétki zalezne sg jednostkami o nieskomplikowanej strukturze
organizacyjnej. W zwigzku z tym, przez wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej nalezy rozumiec
wynagrodzenie Zarzgdu Jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych.

31.12.2011 31.12.2010
Zarzad jednostki dominujgcej 4 398 4128
Rada Nadzorcza 120 120
Zarzad — jednostki zalezne lub stowarzyszone 7677 1255
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne lub stowarzyszone 306 155
Razem 12 501 5658

Wynagrodzenie zarzgdu Jednostki dominujgcej zostato zaprezentowane w ponizszym zestawieniu.

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Maciej Radziwitt 2 309 2078
Tadeusz Bogdan 303 399
Tadeusz Katdonek 359 455
Tadeusz Kozaczynski 881 1014
Dariusz Mankowski 343 454
Roman Przybyt 203 -
Razem 4398 4 400
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57. Istotne zdarzenia w okresie roku obrotowego oraz nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, to jest do dnia 20 marca 2012 roku, nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Istotne wydarzenia w okresie 2011 roku:

Umowy na ustugi budowlane:

= W dniu 16 maja 2011 roku Spétka dominujgca zawarta z Thales Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu umowe podwykonawczg w zwigzku z zawarciem z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
Centrum Realizacji Inwestycji umowy Nr 90/132/281/00/11000838/10/I/l w ramach zadania:
Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica
panstwa na odcinku Podteze — Bochnia w km 16,000 — 39,000 w ramach projektu
,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw — Rzeszow, etap IlI” z dnia 2
listopada 2010 r., o ktérej zawarciu Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 34/2010
Z dnia 3 listopada 2010 roku. Wartos¢ netto umowy: 54 725 000,00 zt.

= W dniu 24 maja 2011 roku podmiot zalezny od Spétki dominujagcej — Przedsiebiorstwo Robot
Kolejowych iInzynieryjnych S.A. z siedzibg we Woroctawiu, jako Partner konsorcjum w
skifadzie: Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie —
Petnomocnik konsorcjum; PKP Energetyka Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie — Partner
konsorcjum; Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we
Wroctawiu — Partner konsorcjum; Dolnoslaskie Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury
Komunikacyjnej ,DOLKOM” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — Partner konsorcjum; zawarta
z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Zamawiajgcy”) umowe na
roboty budowlane podstawowe liniowe na odcinku Wroctaw — Grabiszyn — Skokowa i Zmigrod
— granica woj. dolno$lgskiego” w ramach projektu POIiS 7.1 - 4 ,Modernizacja linii kolejowej E
59 na odcinku Wroctaw — Poznan, Etap Il — odcinek Wroctaw — granica woj. dolnoslgskiego.
taczna wartos$¢ netto Umowy: 657 332 542,19 zt.

= W dniu 27 maja 2011 roku Spétka dominujgca, jako Petnomocnik konsorcjum w skladzie:
Trakcja Polska S.A. z siedzibg w Warszawie — Petnomocnik konsorcjum; PKP Energetyka
S.A. z siedzibg w Warszawie — Partner konsorcjum; Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — Partner konsorcjum; Przedsiebiorstwo Robét Mostowych
,Mosty-£6dz” S.A. z siedzibg w todzi — Partner konsorcjum; ,INTOP Warszawa” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie — Partner konsorcjum; Pomorskie Przedsiebiorstwo Mechaniczno-
Torowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku — Partner konsorcjum; zawarta z PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. umowe na wykonanie robo6t budowlanych modernizacji linii nr 9 na odcinku od
km 236,920 do km 287,700 objetym obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibg
w Malborku w ramach Projektu: Nr POIiS 7.1-1.3 ,Modernizacja linii kolejowej E 65/ CE 65
na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS ltawa, LCS Malbork. taczna warto$é netto
Umowy: 868 894 251,27 zi.

= W dniu 4 lipca 2011 roku spétka Trakcja — Tiltra S.A. z siedzibg w Warszawie zawarta
z Bombardier Transportation (ZWUS) Polska Sp. z 0.0. umowe podwykonawczg w zwigzku
z wykonywaniem przez Spétke robét budowlanych dotyczacych umowy na wykonanie robot
budowlanych modernizacji linii nr 9 na odcinku od km 236,920 do km 287,000 objetym
obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibg Malborku w ramach Projektu: Nr POIi$
7.1-1.3 ,Modernizacja linii kolejowej E 65/CE 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — Obszar
LCS ltawa, LCS Malbork”. Wartos¢ netto umowy wynosi: 75 460 000,00 z.

= W dniu 27 lipca 2011 roku spoétka zalezna AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, jako lider
konsorcjum, zawarta z Urzedem Miasta Wilno umowe na branzowe roboty budowlane
zwigzane z budowa wezta sieci transeuropejskiej — Il etap zachodniej obwodnicy miasta
Wilno. Warto$¢ netto umowy wynosi: 162 044 451,64 zi.

= W dniu 17 sierpnia 2011 roku spotka Trakcja — Tiltra S.A, zawarta znaczacg umowe
podwykonawczg ze spotkg TORPOL Sp. z o.0. w zwigzku z realizacjg przez Spoétke
zamowienia publicznego pod nazwg: ,Zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na linii
kolejowej Krakow — Medyka — granica panstwa na odcinku Podteze — Bochnia w km 16,000 —
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39,000 w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E30, odcinek Krakéw —
Rzeszow, etap I1I”. Warto$¢ netto umowy wynosi: 290 287 460,00 zt.

= W dniu 22 sierpnia 2011 r., Spétka Trakcja — Tiltra S.A. poinformowata, ze spétka zalezna
od Spotki Trakcja — Tiltra S.A. Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie od momentu przejecia
nad nig kontroli, ze obroty Poldim ze spétkg Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad
(GDDKIiA) Oddziat wtodzi z siedzibg w todzi na podstawie Umowy zawartej pomiedzy
Poldim jako Liderem konsorcjum a GDDKIA O/A6dz w dniu 18.06.2010 r. (,Umowa”) dot.
Budowy Autostrady Al na odcinku granica wojewddztwa kujawsko — pomorskiego / t6dzkiego
do wezta Strykéw od km 230+817 do km 295+850 — Zadanie Il Odcinek 2 Sekcja 1 od km
245+800 do km 261+000, wezet Sojki — wezet Kotliska, przekroczyly znaczgcg wartosc.
taczna wartos¢ obrotéw od dnia przejecia kontroli do dnia 22 sierpnia 2011 r. wyniosta
52.547.646,24 zt netto. Na podstawie Umowy Poldim jako Lider konsorcjum w skiadzie:
Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie — Lider konsorcjum, Bogl a Krysl k.s. z siedzibg w Pradze —
Partner konsorcjum, Bogl a Krysl Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Cieszynie — Partner
konsorcjum, zobowigzat sie do wykonania robét polegajgcych na budowie Autostrady A1 na
odcinku granica wojewddztwa kujawsko — pomorskiego / tédzkiego do wezta Strykéw od km
230+817 do km 295+850 — Zadanie Il Odcinek 2 Sekcja 1 od km 245+800 do km 261+000,
wezet Sojki — wezet Kotliska. Wartos¢ umowy netto wynosi 444 414 206,45 zt.

= W dniu 9 wrzesnia 2011 roku Spdétka dominujgca zawarta znaczace umowy ze spotkg
.Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych INTERCOR” Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawierciu, warto$¢
podpisanych uméw z INTERCOR Sp. z 0.0. w ciggu 12 miesiecy wynosi: 159 107 620,80 zt.
Umowag o najwyzszej wartosci jest umowa o wartosci netto: 142 000 000,00 zt zawarta przez
Spotke zIntercor w dniu 9 wrzesnia 2011 roku - umowa podwykonawcza, w zwigzku
z wykonywaniem przez Spoétke robét budowlanych dotyczacych umowy na: ,Zaprojektowanie i
wykonanie roboét budowlanych na linii kolejowej Krakow — Medyka — granica panstwa na
odcinku Podteze — Bochnia w km 16,000 — 39,000” w ramach Projektu ,Modernizacja linii
kolejowej E 30/C-E30, odcinek Krakow — Rzeszoéw, etap 1117,

= W dniu 27 wrzesnia 2011 roku podmiot zalezny od Spétki dominujacej — Poldim S.A. z
siedzibg w Tarnowie, jako Partner konsorcjum w skfadzie: HEILIT + WOERNER Budowlana
Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — Petnomocnik konsorcjum; STRABAG Sp. z 0.0. z
siedzibg w Pruszkowie — Partner konsorcjum; Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie — Partner
konsorcjum; Przedsiebiorstwo Inzynieryjne IMB — PODBESKIDZKIE Sp. z 0.0. z siedzibg w
Skoczowie — Partner konsorcjum; zawarta ze Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem
Drég Krajowych i Autostrad umowe na roboty budowlane polegajgce na: ,Kontynuacji budowy
autostrady A-4 na odcinku Brzesko — Wierzchostawice w km od 479+000 do km 499+800”.
Warto$¢ netto umowy: 521 758 842,92 zt. Czes¢ wartosci umowy netto, ktéra przypada
na spotke Poldim S.A. wyniosta 150 000 000,00 zt.

= W dniu 2 grudnia 2011 roku Spétka dominujgca oraz podmiot zalezny od Spoétki AB Kauno
tiltai z siedzibg w Kownie, Litwa (dalej: ,Kauno”), jako lider konsorcjum w sktadzie: AB Kauno
tiltai — Lider konsorcjum; Akciné bendrové ,PANEVEZIO KELIAI” - Partner konsorcjum;
Uzdaroji akciné bendrové ,Mitnija“ - Partner konsorcjum; Ribotos atsakomybés bendrové
-,BELAM-RIGA” - Partner konsorcjum; Trakcja-Tiltra Spotka Akcyjna - Partner konsorcjum;
zawarty znaczacg umowe z AB ,Lietuvos gelezinkeliai* z siedzibg w Wilnie, Litwa. taczna
wartos¢ netto umowy w przeliczeniu na PLN wyniosta: 277.557.268,60 PLN. Wartos¢ Umowy
przypadajgca Kauno: 64 %, wartos¢ umowy przypadajgca Spotce: 1 %. Na podstawie Umowy
zostaty zlecone Wykonawcy branzowe roboty budowlane zwigzane z budowag drugiej drogi
odcinka Kyviskes-Valciunai obwodnicy miasta Wilna IX B korytarza.

= W dniu 30 grudnia 2011 roku podmiot zalezny od Spdtki AB Kauno tiltai z siedzibg w Kownie,
Litwa, zawarta znaczacg umowe (dalej: ,Umowa”) z Urzedem Miasta Kowno, Litwa. taczna
wartos¢ netto umowy w przeliczeniu na PLN wyniosta: 131.693.659,52 zi. Na podstawie
Umowy zostaty zlecone Kauno branzowe roboty budowlane zwigzane z budowg mostu
pomiedzy ul. A. Juozapaviciaus i ul. Tilto w Kownie oraz ustugi dotyczgce przygotowania
projektu roboczego, a takze ustugi inzynieryjne.

Inne istotne wydarzenia:
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W dniu 19 stycznia 2011 roku spehit sie jeden z warunkéw zawieszajgcych Zamkniecie
Transakcji dotyczgcej nabycia akcji Grupy Tilira. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 7 200 000 zt w drodze
emisji 72 000 000 akciji serii G, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki oraz uchwate o emisji 72 000 000 warrantdw subskrypcyjnych serii A, z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz uchwate o wyrazeniu zgody
na ustanowienie zastawu na akcjach w kapitale zaktadowym Spétki bedgcych w posiadaniu
Akcjonariuszy Grupy Tiltra.

W dniu 28 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego podjat uchwate w sprawie rejestracji zmiany Statutu Spofki
polegajgcej na warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg
niz 7 200 000 zt poprzez emisje nie wiecej niz 72 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
o wartosci nominalnej wynoszacej 0,10 zt kazda akcja.

W dniu 31 stycznia 2011 roku powzieto informacje o spetnieniu sie jednego z warunkéw
zawieszajgcych Zamkniecie Transakcji tj. 0 wyrazeniu przez instytucje finansowe finansujace
spotki z Grupy Tiltra zgody na transakcje przewidziang w umowie.

W dniu 1 lutego 2011 roku Zarzad Trakcji Polskiej S.A. podjgt uchwate o wyemitowaniu
297 216 obligacji Serii A o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. Obligacje bedg na okaziciela,
niezabezpieczonymi i nie bedg miaty formy dokumentu.

W dniu 1 lutego 2011 roku Spétka otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji polegajgcej na przejeciu
przez Spoétke kontroli nad AB Kauno Tiltai oraz Tiltra Group AB.

W dniu 14 lutego 2011 roku Spoétka dominujgca otrzymata prawomocny odpis z Sadu
o rejestracji w rejestrze KRS warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, dokonanego
na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spotki z dnia 19 stycznia 2011
roku.

W dniu 21 lutego 2011 roku Spoétka dominujgca powzieta informacje, iz Zarzagd Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych postanowit przyjg¢é do depozytu papierow wartosciowych
do 72 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii G Spoétki dominujgcej o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego
na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Trakcja Polska S.A.
z dnia 19 stycznia 2011 roku oraz oznaczy¢ je kodem PLTRKPL0014.

W dniu 31 marca 2011 roku Spoétka dominujgca zawarta z Alior Bank S.A. umowe kredytowag
o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym do kwoty 60 000 000 z. Kredyt przeznaczony
zostanie na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spoétki dominujgcej. Okres kredytowania
przewidziany zostat do 30 marca 2012 roku. Zabezpieczeniem kredytu sa: petnomocnictwo
do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych Spoétki w banku, Hipoteka tgczna do
kwoty 90 000 000,00 zt na dwdch nieruchomosciach: na nieruchomosci Spotki dominujgcej
(prawie uzytkowania wieczystego) oraz na nieruchomos$ci spétki zaleznej od Emitenta
Przedsiebiorstwa Robd6t Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (prawie uzytkowania wieczystego),
wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych ww. nieruchomos$ci oraz poreczenie wg prawa
cywilnego przez Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A
wraz z o$wiadczeniem poreczyciela o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665, z p6zn zm).

W dniu 4 kwietnia 2011 roku Trakcja Polska S.A. udzielita Alior Bank S.A. (dalej: ,Bank”)
solidarnego poreczenia za zobowigzania spofki zaleznej — Przedsiebiorstwa Robét Kolejowych
i Inzynieryjnych S.A. w zwigzku z umowg kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym w wysokosci 20 000 000 z zawartg pomiedzy Przedsiebiorstwem Robét
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A a Bankiem. Wysokos¢ poreczenia udzielonego
przez Emitenta: oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 97 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665, z pézn zm) do kwoty
40 000 000,00 z. Okres na jaki zostalo udzielone poreczenie: 24 miesigce od dnia
rozwigzania Umowy.

W dniu 19 kwietnia 2011 r. strony Umowy z dnia 18 listopada 2010 r., o ktérej mowa
w raporcie nr 35/2010 z dnia 18 listopada 2010 r. (dalej: ,Umowa”) postanowity przywrdcic
obowigzywanie umowy z 18 listopada 2010r. (zmienionej nastepnie aneksami),
o ktérej Spoétka dominujgca informowata raportami biezgcymi nr 35/2010,nr 38/2010 oraz
45/2010. Tym samym strony postanowity, ze bedg realizowa¢ Umowe, jak gdyby Umowa
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nigdy nie wygasta. Rownoczesnie strony postanowity w sposéb nastepujgcy zmieni¢ warunki
transakcji przewidzianej Umowa:

1.

wprowadzity mechanizm obnizenia Ceny Akcji Tiltry, wynoszgcej 777 536 000 zt, w ten sposadb,
ze jezeli Tiltra Group AB i AB Kauno Tiltai tgcznie nie osiggng zaktadanego poziomu zysku netto
oraz EBIDTA za rok finansowy zakonczony 31 marca 2011 roku oraz za rok finansowy konczacy sie
31 marca 2012r. Cena Akgcji Tiltra bedzie obnizona zgodnie z formutg zamieszczong w Umowie.
Konieczno$¢ ewentualnego obnizenia Ceny Akcji Tiltry bedzie badana zaréwno na podstawie
zaudytowanych sprawozdan Tilira Group AB i AB Kauno tiltai za rok finansowy zakonczony 31
marca 2011 roku, jak i za rok konczgcy sie dnia 31 marca 2012 roku. W zwigzku z powyzszym
strony postanowity, ze do dnia przekazania przez audytora (i) opinii z badania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Tiltra Group AB i AB Kauno Tiltai za rok finansowy kohnczgcy sige 31 marca
2012r. i (ii) obliczenia ewentualnego obnizenia Ceny Akgcji Tiltry, Tiltra Group AB i AB Kauno tiltai
i ich spotki zalezne bedg zarzadzane osoby wskazane przez Akcjonariuszy Grupy Tiltra.
Zrezygnowano z uzaleznienia realizacji Umowy od warunku zawieszajgcego w postaci podjecia
przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. (,GPW”) uchwaty o wprowadzeniu akcji serii G
do obrotu gietdowego.

Strony postanowity, ze Spétka dominujgca dokona emisji obligacji w dwoch seriach, tj. serii A i serii
B, kazda nataczng kwote 148.608.000 PLN. W zwigzku z tym emisja obligacji serii A, o ktorej
Spotka informowata raportem biezagcym nr 10/2011, z terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2013 r.,
zostanie odpowiednio zmniejszona. Obligacje serii B bedg miaty termin wykupu w dniu 12 grudnia
2014r.oraz bedg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 7% p.a. Wszystkie
obligacje serii A oraz serii B zostang objete przez Akcjonariuszy Grupy Tiltra.

Spotka dominujgca uprawniona bedzie do zazgdania od Akcjonariuszy Grupy Tiltra oraz od Comsa
S.A. przediuzenia zakazu zbywania i obcigzania akcji Spétki dominujacej. Na zadanie Spoiki
dominujacej zakaz zbywania i obcigzania akcji Spotki dominujgcej posiadanych przez Akcjonariuszy
Grupy Tiltra oraz Comsa S.A. automatycznie ulegnie przedtuzeniu do dnia uprawomocnienia sie
wpisu do KRS warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w pkt. 5 ponizej
albo do daty, w ktérej powddztwo akcjonariusza Jacka Jurka, o ktérym spoétka informowata
w raportach biezgcych nr 15/2011 oraz 22/2011 zostanie prawomocnie oddalone.

W terminie 90 dni od daty Zamkniecia Transakcji Spétka dominujgca zwota walne zgromadzenie,
ktérego porzadek obrad obejmowaé bedzie gtosowanie nad uchwatami w sprawie (i) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 32 021 096 PLN w drodze emisji do 320 210
960 akcji z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zwigzanej
z tym zmiany statutu Spdiki, oraz (ii) emisji 320 210 960 warrantdéw subskrypcyjnych uprawniajgcych
do objecia akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zakladowym Spoéiki. Cena emisyjna
powyzszych akcji obliczona zostanie jako iloraz kwoty, ktérg Spoétka zobowigzana bytaby zwrécié
akcjonariuszom w przypadku uchylenia przez sgd uchwaty walnego zgromadzenia Spotki o emis;ji
akcji serii G Spotki, oraz liczby akcji nowej emisji. Warranty subskrypcyjne bedg wyemitowane
nieodptatnie. Zarzad Spétki uprawniony bedzie do zaoferowania warrantow subskrypcyjnych
akcjonariuszom, ktérzy zgodnie z art. 56 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi byliby objeci
redukcjg akcji w zwigzku z uchyleniem uchwaty walnego zgromadzenia o emisji akcji serii G,
w liczbie proporcjonalnej do ich udziatu w tacznej kwocie podlegajgcej zwrotowi na rzecz
akcjonariuszy w wyniku takiej redukcji. Wiekszosciowy akcjonariusz Spoétki — Comsa S.A. oraz
Akcjonariusze Grupy Tiltra zobowigzali si¢ do glosowania za podjgciem powyzszych uchwat
walnego zgromadzenia Spotki oraz do objecia i wykonania wszystkich warrantow subskrypcyjnych
zaoferowanych im przez Zarzad Spotki zgodnie z powyzszymi zasadami.

Wprowadzono dodatkowe zabezpieczenie roszczen Spotki dominujgcej wobec Akcjonariuszy Grupy
Tiltra z tytutu udzielonych o$wiadczen i gwarancji w postaci blokady na akcjach Spoiki.

W zwigzku ze ztozonym przez p. Jacka Jurka powddztwem o stwierdzenie niewaznos$ci transakcji
nabycia przez Silentio Investment Sp. z 0.0 (spotka zalezna ABTiltra Group) akcji spétki Poldim S.A,
strony postanowity, ze w przypadku prawomocnego wyroku uwzgledniajgcego powyzsze powddztwo
p. Jacka Jurka przeciwko Silentio S.A. oraz sprzedajgcym akcje Poldim S.A., Cena Akcji Tiltry
ulegnie odpowiedniemu obnizeniu. Strony postanowity, ze po Zamknieciu Transakcji wskazany
W niniejszym punkcie spér sgdowy z p. Jackiem Jurkiem prowadzi¢ bedzie doradca prawny
wskazany przez Akcjonariuszy Grupy Tiltra, na koszt Akcjonariuszy Grupy Tiltra.

W dniu 27 kwietnia 2011 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
decyzje o dopuszczeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 72 000 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii G Spodtki dominujgcej, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie Uchwaty Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 stycznia 2011 roku.

= W dniu 2 maja 2011 roku osobom, ktdre objety akcje Spétki dominujgcej serii G zostaty
wydane te akcje w drodze zapisania ich na rachunkach papierow wartosciowych. W zwigzku
Z powyzszym, zgodnie z art.452 par.1 Kodeksu spétek handlowych, wraz z wydaniem akgc;ji
serii G nastgpito w dniu 02 maja 2011 roku podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoéitki
dominujgcej o kwote 7 200 000 zt tj. do kwoty 23 210 548,00 zt.
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= W dniu 5 maja 2011 roku Spotka dominujgca otrzymata zawiadomienie od AB INVALDA,
spotki prawa litewskiego z siedzibg w Wilnie o tym, iz w wyniku nabycia akcji Spétki na
podstawie transakcji z dnia 19 kwietnia 2011 r., AB INVALDA stata sie posiadaczem akcji
nowej emisji Spoétki dominujagcej, stanowigcych powyzej 10% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. Przed nabyciem wyzej wymienionych akcji AB INVALDA
nie posiadata bezposrednio bgdz posrednio zadnych akcji Spoétki. W dniu 2 maja 2011 roku na
rachunku papieréw wartosciowych Funduszu zostato zapisanych 29 017 087 akcji Spotki.
Akcje te uprawniajg do 29 017 087 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéiki,
co stanowi 12,502 % ogdlnej liczby gtoséw.

= W dniu 5 maja 2011 roku Spétka dominujgca otrzymata zawiadomienie od Pana Jonasa
Pilkauskas, obywatela Litwy tym, iz w wyniku nabycia akcji Spotki dominujgcej na podstawie
transakcji z dnia 19 kwietnia 2011 r., Pan Jonas Pilkauskas w porozumieniu z Panig Irena
Angelé Cernevitiité oraz Panig Vaida Balgitiniené w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 w zwigzku
z ust. 4 pkt 1 Ustawy o ofercie, stali sie posiadaczami akcji nowej emisji Spotki, stanowigcych
powyzej 5 % gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Przed nabyciem wyzej

Balcitniené nie posiadali bezposrednio badz posrednio zadnych akcji Spétki dominujgcej. W
dniu 2 maja 2011 roku narachunkach papieréw wartosciowych wyzej wymienionych oséb
zostalo zapisanych tgcznie 19 645 318 akcji Spotki dominujgcej. Akcje te uprawniajg do
19645 318 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, co stanowi 8,464 %
ogolnej liczby gtosow.

= W dniu 6 maja 2011 roku otrzymat zawiadomienie od COMSA S.A, spdiki prawa
hiszpanskiego z siedzibg w Barcelonie (,COMSA”), o tym, iz w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki dominujgcej na podstawie transakcji z dnia 19 kwietnia 2011 roku, o
ktérej Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 23/2011 z dnia 19 kwietnia 2011 roku oraz
raporcie biezagcym nr 24/2011 z dnia 19 kwietnia 2011 roku, rozliczonej w dniu 2 maja 2011
roku, COMSA zmniejszyta swdj udziat w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki ponizej 50 %. Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego COMSA
oraz jej spétka zalezna Comsa Emte Sp. z 0.0. posiadaty tgcznie 81 145 510 akcji Spoiki,
co stanowito 50,68 % kapitatu zaktadowego Spdtki. Akcje te uprawniaty do 81 145 510 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki, co stanowito 50,68 % ogdlnej liczby gtosow.
Po podwyzszeniu kapitalu zaktadowego COMSA oraz jej spotka zalezna Comsa Emte
Sp. z 0.0. posiadajg tgcznie 81 145 510 akcji Spodtki, co stanowi 34,96 % kapitatu zaktadowego
Spofki. Akcje te uprawniajg do 81 145 510 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki, co stanowi 34,96 % ogodinej liczby gtosow.

= W dniu 31 sierpnia 2011 roku zostat podpisany aneks do umowy z dnia 18 listopada 2010
roku zawartej pomiedzy Spotkg, Comsa S.A., litewskimi spotkami Tiltra Group AB i AB Kauno
Tiltai oraz ich akcjonariuszami tj. UAB NDX Energija, AB Invalda i osobami fizycznymi
bedgcymi akcjonariuszami mniejszosciowymi (,Akcjonariusze Grupy Tiltra"), o zawarciu ktérej
Spotka dominujgca informowata w raporcie biezgcym nr 35 z dnia 18 listopada 2010 roku
("Umowa"). Na mocy zawartego aneksu strony uzgodnity, iz termin na podjecie wszelkich
czynnosci majgcych na celu zwotanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spofki, ktdérego
porzgdek obrad obejmowac bedzie gtosowanie nad uchwatami w sprawie (i) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki dominujgcej o kwote 32 021 096,00 PLN w drodze
emisji do 320.210.960 akcji z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spotki, oraz (i) emisji 320.210.960 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji w warunkowo podwyzszonym Kkapitale
zaktadowym Spotki, zostaje przediuzony do 31 pazdziernika 2011 roku Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy nie zostanie zwotane w przypadku skutecznego wycofania przez Pana Jacka
Jurka powddztwa i w konsekwencji, prawomochego umorzenia przez Sad postepowania
w sprawie o sygnaturze XX GC 195/11. Spétka informowata o wyzej wymienionym
powddztwie w raporcie biezgcym nr 15/2011 z dnia 23 lutego 2011 r. oraz raporcie biezgcym
22/2011 z dnia 6 kwietnia 2011 roku.

= W dniu 6 wrzesnia 2011 roku pomiedzy m.in. Spotkg dominujgca, jej spétkami zaleznymi -
Silentio Investments Sp. z o0.0., Poldim S.A., bylymi akcjonariuszami Tiltra Group AB i AB
Kauno Tiltai (,Akcjonariusze Tiltra”) a P. Jackiem Jurkiem i P. Radostawem Jurkiem - bylymi
akcjonariuszami Poldim, zostato zawarte porozumienie (,Porozumienie”),
ktérego przedmiotem jest polubowne zakonczenie sporéw oraz wzajemne zrzeczenie sie
wszelkich roszczeh pienieznych i niepienieznych bezposrednio lub posrednio zwigzanych
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z umowa, z uchwatami Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 stycznia 2011 roku w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu Spétki, emisji warrantow
subskrypcyjnych i wyrazenia zgody na ustanowienie na rzecz Spéiki zastawu na akcjach
Spofki (,Uchwaty NWZ I”), z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki z 15 czerwca 2011 roku
w sprawie zmiany statutu Spotki dominujacej (,Uchwata NWZ II”), z nabyciem akcji Poldim,
z postepowaniami sgdowymi wszczetymi przez P. Jacka Jurka dot. m.in. uchylenia Uchwat
NWZ | i Uchwaty NWZ Il oraz ze sprawowaniem przez P. Jacka Jurka funkcji cztonka zarzgdu
oraz czionka rady nadzorczej w Poldim i statusem P. Jacka Jurka i P. Radostawa Jurka jako
akcjonariuszy Poldim (fgcznie zwanych ,Roszczeniami”), a takze zakonczenie wszystkich
wszczetych spraw sgdowych i zobowigzanie sie do nie wszczynania w przysztosci sporéw
(w tym postepowan sgdowych) zwigzanych z Roszczeniami.

= W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej, podjeta Uchwate,
mocg ktérej powotata Pana Romana Przybyla na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spoiki,
Z dniem 28 pazdziernika 2011 roku.

= W dniu 16 grudnia 2011 roku Zarzad spotki Trakcja - Tiltra S.A. powzigt wiadomosc¢
0 wypowiedzeniu w stosunku do Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie oraz Silentio Sp. z o0.0.
z siedzibg w Warszawie uméw kredytowych przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie (tylko Poldim) oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie.
W zwigzku z powyzszym Poldim oraz Silentio zobowigzane beda po uptywie terminéw
wypowiedzenia spfaci¢ cate zadtuzenie wraz z odsetkami wobec Bankow.

= W dniu 21 grudnia 2011 roku Spétka Trakcja - Tiltra S.A. zawarta z Tiltra Group AB, AB Kauno
Tiltai i Akcjonariuszami Grupy Tiltra (podmioty te sg nazywane dalej ,Inwestorami”) oraz
Comsa S.A. Aneks nr 7 (,Aneks nr 7”) do umowy z 18 listopada 2010r. (zmienionej nastepnie
aneksami), o ktorej Spotka Trakcja - Tiltra S.A. informowata m. in. raportami biezgcymi
nr 35/2010, nr 38/2010, 45/2010 oraz 23/2011 (,Umowa”). W Aneksie nr 7 Strony uznaty,
ze w ich interesie lezy dokonanie wzajemnych rozliczen z tytutu obnizenia Ceny Akcji Tiltry
przed zakonczeniem roku obrotowego konczacego sie 31 marca 2012 r. W zwigzku z tym
Strony ustality, iz z tytulu obnizenia Ceny Akcji Tiltry Inwestorzy zaptacg Spoice kwote
141.510.498,34 PLN, z czego ptatno$¢ 140 385 362,63 PLN zostanie rozliczona w drodze
przeniesienia na Spoétke 244 wyemitowanych przez Spotke Trakcja - Tiltra S.A. obligacji serii A
oraz 135.608 wyemitowanych przez Spotke obligacji serii B, w celu umorzenia tych obligacji,
po cenie réwnej ich wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone i niezaptacone odsetki,
natomiast pozostata kwota w wysokosci 1125.136 zaptacona =zostanie w gotowce.
Jednoczeénie Strony postanowity usung¢é z Umowy postanowienia, ktére przewidywaty
mechanizm obnizenia Ceny Akgcji Tiltry opisany w raporcie biezgcym Spotki nr 23/2011.

= W dniu 21 grudnia 2011 roku Spétka Trakcja - Tiltra S.A., w zwigzku z zawarciem Aneksu nr 7
do umowy z 18 listopada 2010r. (zmienionej nastepnie aneksami), o ktorej Spétka Trakcja -
Tiltra S.A. informowata m. in. raportami biezgcymi nr 35/2010, nr 38/2010, 45/2010
oraz 23/2011 (,Umowa”), nabyta, w trybie art. 25 ust. 1 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach (tj. Dz.U. Nr 120 z 2001, poz. 1300 z p6zn. zm.):

a) 244 (dwiescie czterdziesci cztery) obligacje na okaziciela serii A, wyemitowane przez Spoétke
Trakcja - Tiltra S.A. na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki Trakcja - Tiltra S.A. z dnia 1 lutego
2011 r., o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda, zdematerializowanych
w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A., kod ISIN: PLTRKPL00048 oraz;
b) 135.608 (sto trzydziesci pie¢ tysiecy szeséset osiem) obligacji na okaziciela serii B,
wyemitowanych przez Spotke Trakcja - Tiltra S.A. na podstawie Uchwaty nr 2 Zarzgdu Spofki z dnia
19 kwietnia 2011 r., o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden tysigc ziotych) kazda,
zdematerializowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., kod ISIN:
PLTRKPLOOO055.
Wszystkie wyzej wymienione obligacje zostaty nabyte w zwigzku z zawarciem Umowy, w celu
ich umorzenia. Srednia jednostkowa cena nabycia ww. obligacji wyniosta 1 033,37 zt za jedng
nabytg obligacje.

= W dniu 21 grudnia 2011 roku Spétka Trakcja - Tiltra S.A. otrzymata zapfate z tytutu obnizenia
Akcji Tiltry przez kazdego z Inwestoréw (zaréwno w gotéwce, jak i poprzez przeniesienie
obligacji serii A iserii B wyemitowanych przez Spdtke Trakcja - Tiltra S.A.). W zwigzku z
powyzszym spetnit sie warunek wejscia w zycie w stosunku do kazdego z Inwestorow
postanowienn Aneksu nr 7 do umowy z 18 listopada 2010 roku (o ktérej Spdtka Trakcja - Tiltra
S.A. informowata w raporcie biezacym nr 35/2010) zawartej pomiedzy Spdtkg Trakcja - Tiltra
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S.A., Tiltra Group AB, AB Kauno Tiltai, Akcjonariuszami Grupy Tiltra oraz Comsa S.A.,
dotyczacych: (i) usuniecia z Umowy postanowien przewidujgcych mechanizm obnizenia Ceny
Akcji Tiltry opisany w raporcie biezgcym Spoétki nr 23/2011, oraz (ii) usuniecia z Umowy
okreslonych postanowien Umowy oraz wygasniecie udzielonych w Umowie oswiadczen
i gwaranciji.

= W dniu 23 grudnia 2011 roku Zarzad spotki Trakcja - Tiltra S.A. poinformowat
0 wypowiedzeniu w stosunku do Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie uméw kredytowych
przez banki: Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ING
Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach, Bank Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie .
W zwigzku z powyzszym Poldim S.A. zobowigzana bedzie, po uplywie terminéw
wypowiedzenia, spfaci¢ cate zadluzenie wraz z odsetkami wobec ww. bankow.

= W dniu 29 grudnia 2011 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
podjat uchwate, w zwigzku z umorzeniem przez Spotke Trakcja - Tiltra S.A.:

- w trybie art. 25 ust. 1 Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku (Dz.U. Nr 83,
poz. 420 ze zm.), 244 (dwustu czterdziestu czterech) obligacji na okaziciela serii A,
wyemitowanych przez Spoétke Trakcja - Tiltra S.A. na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu
Spétki z dnia 1 lutego 2011 r., o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden tysigc ziotych)
kazda, zdematerializowanych w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych S.A., kod
ISIN: PLTRKPL00048,

- w trybie art. 25 ust. 1 Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku (Dz.U. Nr 83,
poz. 420 ze zm.), przez Spotke 135.608 (stu trzydziestu pieciu tysiecy szesciuset o$miu)
obligacji na okaziciela serii B, wyemitowanych przez Spotke Trakcja - Tiltra S.A.
na podstawie Uchwaty nr 2 Zarzadu Spétki z dnia 19 kwietnia 2011 r., o wartosci
nominalnej 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda, zdematerializowanych w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A., kod ISIN: PLTRKPL00055,

Wydarzenia po dacie bilansowe]
Inne istotne wydarzenia:

= Zarzad spotki Trakcja - Tiltra S.A. powzigt wiadomos¢ o doreczeniu w stosunku
do Przedsiebiorstwa Eksploatacji Ulic i Mostow Sp. z o0.0. zsiedzibg w Biatymstoku —
podmiotu zaleznego od emitenta - wezwania do zaptaty przez bank Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie. Wezwanie do zaptaty zostato przestane w zwigzku
z nie sptaceniem w terminie kredytu udzielonego przez Bank spétce zaleznej od emitenta -
Silentio Investment Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie oraz umowg gwarancji sptaty
zobowigzanh, zawartg pomiedzy Bankiem a PEUIM, jako zabezpieczeniem ww. kredytu.
Spotka informowata o wypowiedzeniu przez Bank ww. kredytu spétce Silentio w raporcie
biezgcym z dnia 16 grudnia 2011 roku.

» Zarzad spotki Trakcja - Tiltra S.A. powzigt wiadomos¢ o dokonanym przez Komornika
Sadowego przy Sadzie Rejonowym dla Warszawy — Mokotowa wszczeciu egzekucji wobec
Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie — podmiotu zaleznego od emitenta. Postepowanie
egzekucyjne przeciwko Poldim zostalo wszczete zgodnie z Postanowieniem Sadu
Rejonowego w Tarnowie z dnia 28 stycznia 2011 roku na podstawie Bankowego tytutu
egzekucyjnego Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Postepowanie
egzekucyjne obejmuje: naleznos¢ gtéwng w wysokosci 17 274 665,14 zt. i odsetki do 3
stycznia 2012 roku w wysokosci 26 664,90 zt.

= Zarzad spoétki Trakcja - Tiltra S.A. powzigt wiadomo$¢ o zawarciu, w dniu 11 stycznia 2012
roku, przez Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie umowy dotyczgcej zawieszenia dziatan
egzekucyjnych. Umowa zostata zawarta pomiedzy Poldim a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
z siedzibg w Warszawie, Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, Bankiem Millenium S.A.
z siedzibg w Warszawie, ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach. Umowa zostata
zawarta z uwagi na rozwazang, przez Wierzycieli, mozliwos¢ restrukturyzacji zadtuzenia
oraz koniecznos¢ zapewnienia grupie spotek, o ktérych mowa powyzej mozliwosci dalszego
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58.

funkcjonowania oraz wykonywania zobowigzah zwigzanych z prowadzong, przez kazdg
ze spoétek Grupy, dziatalnoscig gospodarcza.

Zarzad spotki Trakcja - Tiltra S.A. powzigt wiadomos$¢ o ztozeniu, w dniu 17 stycznia 2012
roku, przez Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. oraz ING
Bank Slgski S.A o$wiadczen, iz wyrazajg zgode na przekazanie na rachunek bankowy
wskazany przez Poldim S.A. zsiedzibg w Tarnowie wszelkich $rodkéw pienieznych
wptaconych w Okresie Przejsciowym oraz po uptywie tego okresu przez dtuznikow Poldim
S.A. oraz dtuznikéw innych spotek z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych
na Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. lub ING Bank
Slaski S.A. przed datg zawarcia umowy dotyczacej zawieszenia dziatan egzekucyjnych
zawartej przez Poldim S.A. w dniu 11 stycznia 2012 roku.

Zarzad spotki Trakcja - Tiltra S.A. powzigt wiadomos$¢ o zlozeniu, w dniu 17 stycznia 2012
przez Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. oraz ING Bank
Slaski S.A o$wiadczen, iz wyrazajg zgode na przekazanie na rachunek bankowy wskazany
przez Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie wszelkich srodkéw pienieznych wpfaconych w
Okresie Przejsciowym (zdefiniowanym  w  raporcie biezgcym nr  3/2012)
oraz po uptywie tego okresu przez dtuznikow Poldim S.A. oraz diuznikéw innych spotek
z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych na Powszechna Kasa Oszczedno$ci
Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. lub ING Bank Slgski S.A. przed datg zawarcia umowy
dotyczacej zawieszenia dziatan egzekucyjnych zawartej przez Poldim S.A. w dniu 11 stycznia
2012 roku.

Zarzad spotki Trakcja - Tiltra S.A. powzigt wiadomos$¢ o ztozeniu, w dniu 2 marca 2012 roku
strony umowy dotyczacej zawieszenia dziatan egzekucyjnych (,Umowa 1”) zawartej pomiedzy
Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie, Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, Bankiem Millenium S.A. z siedzibag
w Warszawie, ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach (fgcznie dalej jako:
Wierzyciele”), przewidujgcej okres zawieszenie dziatan egzekucyjnych przez Wierzycieli
konczacy sie w dniu 29 lutego 2012 r., zawarty umowe przedtuzajgcg okres zawieszenia
dziatan egzekucyjnych (,Umowa 2”). Na mocy Umowy 2 strony Umowy 1 przywrécity Okres
Zawieszenia (zdefiniowany w raporcie nr 3/2012 z dnia 11 stycznia 2012 r.) na okres
rozpoczynajgcy w dniu wejscia w zycie Umowy 2 (tj. 2 marca 2012) (,Dzien Wejscia w Zycie”),
a konczacy sie w dniu 31 marca 2012 r.. Dodatkowe informacje szczegétowo przedstawia
raport biezacy z dnia 2 marca 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okreséw objetych
niniejszymi skonsolidowanymi informacjami finansowymi nie przekroczyta warto$ci 100%, dlatego
nie wystgpita koniecznos¢ przeksztatcenia sprawozdan finansowych o wskaznik zmian cen.

59.

Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ksztattowato sie nastepujgco:

31.12.2011 31.12.2010
Zarzad jednostki dominujgce;j 5 5
Zarzady jednostek z Grupy 64 6
Administracja 358 136
Dziat sprzedazy 133 31
Pion produkcji 1725 848
Pozostali 1953 12
Razem 4238 1038
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60. Aktywa ZFSS oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z poézniejszymi
zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy
powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w
wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy,
pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. Grupa skompensowata
aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig
oddzielnych aktywéw Grupy.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan, kosztow oraz saldo netto
skompensowanych aktywéw i zobowigzan Funduszu:

31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki udzielone pracownikom 1730 1322
Srodki pieniezne 1194 287
RMK 216 -
Zobowigzania z tytutu Funduszu -1735 -1 656
Saldo po skompensowaniu 1405 -47
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 2389 1183

61. Informacja o podmiocie pelniagcym funkcje biegtego rewidenta.

Podmiotem uprawnionym do badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy i Jednostki dominujgce;j
jest BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12.

W dniu 30 lipca 2011 roku, jednostka dominujgca zawarta umowe z BDO Sp. z 0.0. na:

* Przeglad potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci

» Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego wediug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

Wysokos$é wynagrodzenia za badanie i przeglad sprawozdanh oraz z innych tytutéw przedstawia tabela
ponize;j.

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego 200 186
Z tytutu umowy o przeglad sprawozdania finansowego 122 99
Z tytutu innych uméw 37 35
Razem 359 320
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2011 roku

(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Warszawa, 20 marca 2012 roku

Maciej Radziwitt

Prezes Zarzadu

Tadeusz Katdonek

Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski

Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajgcy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta

Gtéwna Ksiegowa

Tadeusz Bogdan

Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski

Wiceprezes Zarzadu

Roman Przybyt

Wiceprezes Zarzgdu

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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GRUPA KAPITALOWA
Trakcja - Tiltra

w ktorej jednostka dominujaca jest
Trakcja - Tiltra S.A.
ul. Ztota 59
00-120 Warszawa

Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Spoétki Trakcja - Tiltra S.A.

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,
w ktorej jednostka dominujaca jest Trakcja - Tiltra S.A. (,Jednostka dominujaca”) z siedziba
w Warszawie przy ul. Ztotej 59, na ktore sktada sie:

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 62 969 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2011 roku wykazujace dochody catkowite ogotem w wysokosci 79 723 tys. zt;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 1 928 263 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2011 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych netto
o kwote 16 211 tys. zt;

—  zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie skonsolidowanego kapitatu wtasnego
o kwote 148 585 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki dominujacej.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r., nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.



Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegoblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

-  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku;

- zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych;

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezen do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze, jak opisano w punkcie 7 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie finansowe Grupy
Trakcja - Tiltra przy zatozeniu duzej niepewnosci zwiazanej z ryzykiem braku kontynuacji dziatalnosci
spotek Tiltra, Silentio Investments, Poldim i jednostek zaleznych od Poldim. Przyczyna niepewnosci
jest nieznany efekt trwajacych rozméw, opisanych w punktach 49 i 57 dodatkowych informacji
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o restrukturyzacji zadtuzenia spotek
Poldim i Silentio Investments z finansujacymi je bankami. Na dzien wydania niniejszej opinii nie jest
mozliwa ocena skutkow - zaréwno pozytywnych, jak i negatywnych - prowadzonych rozmow.

Ponadto, zwracamy uwage na kwestie zwigzana z rozpoznaniem wartosci firmy w wysokosci
394 118 tys. zt powstatej w wyniku nabycia akcji i udziatow spotek Tiltra Group AB, AB Kauno Tiltai
i Silentio Investments w kwietniu 2011 roku. Poczatkowe rozliczenie skutkow finansowych nabycia
nastapito - w przewazajacym stopniu - w oparciu o wartosci ksiegowe aktywow i zobowigzan nabytych
jednostek oraz jednostek wchodzacych w sktad grup Tiltra i Kauno Tiltai. Ostateczne ustalenie
wartosci godziwych wszystkich mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowiazan
warunkowych nabytych jednostek nastapi w ciagu roku od dnia rozpoczecia sprawowania kontroli nad
przejetymi spotkami, w zwiazku z czym wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wartos¢ firmy ustalona w wyniku tej transakcji moze ulec zmianie. Szczegotowe informacje zwiazane
Zz nabyciem akcji i udziatbw w ww. jednostkach przedstawione zostaty w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w dodatkowych informacjach i objasnieniach w punkcie 3.1.



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Krzysztof Maksymik dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 11380 Biegty Rewident nr ewid. 90004



GRUPA KAPITALOWA
Trakcja - Tiltra

w ktorej jednostka dominujaca jest
Trakcja - Tiltra S.A.
ul. Ztota 59
00-120 Warszawa

Raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)
SPIS TRESCI

I. CZESC OGOLNA RAPORTU 3

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ 10

INl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU 19

BDO Sp. z o.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Trakcja - Tiltra Spotka Akcyjna. Spotka uzywa nazwy skroconej
Trakcja - Tiltra S.A.

W biezacym okresie firma Spotki zostata zmieniona z Trakcja Polska Spotka Akcyjna na mocy
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2011 roku.

Poprzednia firma Spotki brzmiata Trakcja Polska - PKRE Spotka Akcyjna i zostata zmieniona na mocy
uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku.

Firma Trakcja Polska - PKRE Spotka Akcyjna zostata ustalona na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 stycznia 2005 roku, co byto skutkiem zmian w Spotce -
potaczenia spotki PKRE S.A. ze spotka Trakcja Polska S.A., ktore miato miejsce w listopadzie 2004
roku.

1.2. Siedziba Spotki

Warszawa, ul. Ztota 59.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje 35 pozycji.
W badanym okresie dziatalnos¢ Spotki polegata gtownie na:

— projektowaniu i montazu sieci trakcyjnej kolejowej, tramwajowej, trolejbusowej;
— projektowaniu i montazu linii SN, NN;
— kompleksowych realizacjach ,,pod klucz” (tzn. projektowanie, kompletacja i dostawa urzadzen,
dostawa specjalistycznego oprogramowania, montaz, uruchomienie, serwis gwarancyjny
i pogwarancyjny):
- podstacji trakcyjnych kolejowych, komunikacji miejskiej, metra;
- sterowania lokalnego i zdalnego odtacznikami sieci trakcyjnej oraz roztacznikami w liniach
SN pradu przemiennego;
- sterowania zdalnego wszystkimi urzadzeniami zasilania trakcji elektrycznej oraz uktadami
pomocniczymi typu oswietlenie peronow, elektryczne ogrzewanie rozjazdow.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Spotka dziata na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku
(Rep. A Nr 863/95) wraz z pozniejszymi zmianami;
—  Kodeksu spoétek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 29 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Warszawie - XIl Wydziat Gospodarczy - pod numerem KRS 0000084266.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 525-000-24-39

BDO Sp. z o.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)

REGON 010952900
1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Jednostki dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 426 112 tys. zt i sktadat sie z:

- kapitatu podstawowego 23 211 tys. zt,
- nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 231 596 tys. zt,
- kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny 11 705 tys. zt,
- pozostatych kapitatow rezerwowych 106 666 tys. zt,
- niepodzielonego wyniku finansowego 52 934 tys. zt.

Kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 23 211 tys. zt i dzielit sie na 232 105 480 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, nastepujacych serii:

- seria A 1 599 480 akcji,
- seria C 83 180 870 akcji,
- seria D 19 516 280 akcji,
- seria E 25 808 850 akcji,
- seria F 30 000 000 akciji,
- serii G 72 000 000 akcji.

W badanym okresie, na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 19 kwietnia 2011 roku podwyzszony zostat kapitat zaktadowy Spotki o kwote 7 200 000 zt
poprzez emisje 72 000 000 akcji serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Powyzsza zmiana zostata zgtoszona i zarejestrowana we wtasciwym rejestrze sadowym.
Wszystkie akcje sa nieuprzywilejowane.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przedstawia
sie nastepujaco:

Akcjonariusz Ilos¢ akcji Wartos¢ nominalna | Udziat w % w kapitale
w sztukach akcji w zt i gtosach na WZA

COMSA S.A. (Hiszpania) 81 145 510 8 114 551,0 34,96

AB INVALDA 29 017 087 2 901 708,7 12,50

ING 15181 893 1518 189,3 6,54

Jonas Pilkauskas

Angelé Cerneviciate 19 645 318 1964 531,8 8,46

Vaida Balcitiniené

Pozostali akcjonariusze 87 115 672 8711 567,2 37,54
232 105 480 23 210 548 100%

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynosita na dzien bilansowy
231 596 tys. zt i zawierata agio powstate przy emisji akcji serii C, D i F. Dodatkowo, w zwiazku
z emisjg akcji serii G powstata nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
w kwocie 50 388 zt, ktora zostata pomniejszona o koszty emisji akcji w kwocie 4 604 tys. zt.
Ponadto, w badanym roku Spétka otrzymata zwrot podatku CIT dotyczacego poniesionych w latach
2007-2008 kosztow emisji akcji i stosownie zwiekszyta pozycje ,,Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej”.

BDO Sp. z o.0. 4



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmowaty gtownie skumulowane niepodzielone zyski z lat
ubiegtych, pozostawione w Spoétce na mocy przesztych decyzji akcjonariuszy. Ich wartos¢ na dzien
bilansowy wynosita 106 666 tys. zt.

W dniu 28 czerwca 2011 roku na mocy uchwaty nr 6/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki podjeto decyzje w sprawie podziatu wyniku za 2010 rok. Zysk Spotki za 2010 rok w kwocie
36 361 800,69 zt, niepodzielony zysk z lat ubiegtych w kwocie 7 377 412,89 zt oraz niewykorzystany
fundusz nagrod w wysokosci 171,73 zt przeznaczono na kapitat zapasowy.

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje kwote zysku za badany rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku.

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2011 roku w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

- Maciej Radziwitt - Prezes Zarzadu,

- Tadeusz Bogdan - Wiceprezes Zarzadu,
- Tadeusz Katdonek - Wiceprezes Zarzadu,
- Tadeusz Kozaczynski - Wiceprezes Zarzadu,
- Dariusz Mankowski - Wiceprezes Zarzadu,
- Roman Przybyt - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku, na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 1 do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu zostat powotany Pan Roman Przybyt.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra wchodzity nastepujace
podmioty:

— Trakcja - Tiltra S.A. - jednostka dominujaca,

— Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (,,PRKil S.A.”, ,,PRKil”) - jednostka
zalezna,

— PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. - jednostka zalezna,

— Spotki z Grupy Tiltra Group AB,

— Spotki z Grupy AB Kauno Tiltai,

— Torprojekt Sp. z 0.0. - jednostka zalezna,

— Bahn Technik Wroctaw Sp. z o0.0. - jednostka wspdtkontrolowana.

Spotka Trakcja - Tiltra S.A. wchodzi w sktad hiszpanskiej Grupy Kapitatowej COMSA EMTE,
ktora w lutym 2006 roku zostata jej wiekszosciowym akcjonariuszem. Grupa COMSA EMTE plasuje sie
w czotowce spotek budownictwa infrastrukturalnego w Hiszpanii. Jest rowniez obecna na rynkach
Swiatowych - w Europie, Afryce, Ameryce Potudniowej oraz w Australii. Grupa dziata takze aktywnie
w dziedzinie nieruchomosci, ochrony srodowiska, budownictwa drogowego, energetyki odnawialnej
oraz ustug komunalnych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Trakcja - Tiltra podlega
konsolidacji na poziomie Grupy COMSA EMTE.

Struktura Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

BDO Sp. z o.0. 5



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)

TRAKCJA-TILTRAS.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne
- roboty torowe i budow lane
- produkcja urz gdzen stacyjnych i podzespotéw

—|

100% l 100% l 82,35% l 100% l 96,84% l
- . . . . 0,48%
Przedsi gblo.rstv_vo Robot Kolejowych PRK 7 Nieruchomo sci TORPROJEKT Tiltra Group AB AB Kauno Tiltai
i Inzynieryjnych S.A. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
- roboty in zynieryjne budowa drég, mostéw, tuneli
- roboty budowlane - dziatalno $§¢ deweloperska - dziatalno $¢ projektowa - przedsi gbiorstwo holdingowe kolei, lotnisk, portéw wodnych,
- roboty torowe infrastruktury u zyteczno $ci publicznej,
produkcja materiatéw budow lanych
50% l 77% l 100%
Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.0. 22% Silentio Investments I‘l% —v| AB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius |
Sp. z 0.0. 85,85%
- roboty torowe spawalnicze | UAB Kelda |‘—
100%
l AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas |
100% 100% Tiltra
Poldim S.A. | UAB Verksioniu karjeras |
100%
|- budowa drog, mostow,
- utrzymanie drog. . AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
- produkcja materiatow Tiltra Lenkii .
budowlanych iltra Lenkijos skyrius
75,1%
| UAB Pletros investicijos |<— J.
75% 99,5%
NRR Grupa
— P.E.U.ILM. Sp. z 0.0.
POLDIM Sp. z 0.0. 100% P
| UAB Kedainiu automobiliu )
L - budowa drég
94,93% keliai
Poldim Mielec e
Sp-z 0.0. 100% 100%
| UAB Taurakelis I-— | Brux Sp. z 0.0.
50,54%
Poldim D gbica S.A.
100% 100%
Dalba Sp. z o.0. | PT Kruszywa j—
100% Sp. 7 0.0.
Poldim Mosty
Sp. z 0.0. 94,62%
— | PDM Biatystok S.A.
25%

PD LAMBDAR
Sp. z 0.0.
57,78%
PDM w Brzesku Sp.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)

W dniu 30 grudnia 2011 roku Trakcja - Tiltra S.A. podpisata umowe sprzedazy catego posiadanego
pakietu 40,68% akcji jednostki stowarzyszonej - spotki Eco - Wind Construction S.A. Na mocy umowy
Spoétka sprzedata podmiotowi zewnetrznemu 32 737 520 akcji. Pozostate zmiany w sktadzie Grupy
Kapitatowej Trakcja - Tiltra w ciagu roku 2011 opisano ponizej.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku na mocy umowy sprzedazy akcji Trakcja - Tiltra S.A. nabyta:

— 150 000 akcji Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie, o wartosci nominalnej 1 LTL kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 150 000 LTL, stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo
do 100% gtosdow na walnym zgromadzeniu tej spotki,

— 148981 akcji AB Kauno Tiltai z siedziba w Kownie, o wartosci nominalnej 130 LTL kazda,
o tacznej wartosci nominalnej 19 367 530 LTL, stanowiacych 96,84 kapitatu zaktadowego
i dajacych prawo gtosu do 96,84% gtosow na walnym zgromadzeniu tej Spotki,

— oraz 22 udziaty w Silentio Investments Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie o wartosci nominalnej
50 PLN kazdy udziat, o tacznej wartosci nominalnej 1 100 PLN, reprezentujacych 22% kapitatu
zaktadowego i dajacych prawo do 22% gtosow na zgromadzeniu wspélnikow tej spotki.
Po dokonaniu powyzszej transakcji oraz transakcji nabycia akcji Tiltra Group AB Spédtka posiada
bezposrednio oraz za posrednictwem Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai 100 udziatow
w Silentio Investments Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, o tagcznej wartosci
nominalnej 5 000 PLN, reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 100%
gtosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

Tiltra jest regionalna grupa zajmujaca sie budowa infrastruktury w Polsce i na Litwie. Grupa
ta specjalizuje sie w budowie i przebudowie drog, mostow, tuneli, linii kolejowych, portow
oraz infrastruktury uzytkowej. Na terenie Polski dziatalnos¢ prowadza dwie grupy nizszego szczebla
- Poldim z siedzibg w Tarnowie oraz P.E.U.I.M. (Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostow)
z siedzibg w Biatymstoku. Na Litwie pod marka Tiltra dziata rowniez Grupa AB Kauno Tiltai,
ktora jest najwieksza grupa w sektorze budowy drog i mostéw w tym kraju. Spoétka AB Kauno Tiltai
kontroluje nastepujace spotki budownictwa drogowego: UAB Kelda, UAB Taurakelis, UAB Kedainiu
Automobiliu Keliai, TUB konsorciumas Tiltra, UAB Pletros investicijos, UAB Kauno Tiltai Lenkijos
skyrius oraz Grupe P.E.U.I.M. Grupa P.E.U.I.M. zajmuje sie dziatalnosciag zwiazana z budowg
i utrzymywaniem sieci drogowej na terytorium Polski.

Szczegotowe informacje o sktadzie nabytych grup kapitatowych na dzien zawarcia umowy ich
nabycia zawiera punkt 3.1.2. dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku spétka Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.
sprawowata wspotkontrole nad spotka Bahn Technik Wroctaw Sp. z o0.0., w ktdrej posiadata 50%
udziat w kapitale zaktadowym. W badanym roku spétka PRKil S.A. zajmowata sie przede wszystkim
wykonywaniem robot budowlano-montazowych w zakresie budownictwa kolejowego. Przedmiotem
dziatalnosci spotki Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.0. jest swiadczenie ustug budowlanych na rzecz
kolejnictwa i transportu drogowego.

Przedmiotem dziatalnosci spétki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0. jest dziatalnos¢ deweloperska.
Przedmiotem dziatalnosci spotki Torprojekt Sp. z o0.0. jest przede wszystkim przygotowywanie
projektow z zakresu budownictwa kolejowego.

Spotki wchodzace w sktad Grupy i bedace jednostkami dominujacymi nizszego szczebla nie
sporzadzaty skonsolidowanych sprawozdan finansowych na dzien bilansowy.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)

2.1 Podmiot dominujacy

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2011 roku

Suma bilansowa - 955558 tys. zt

Wynik finansowy - 52934 tys. zt

Zwiekszenie kapitatu wtasnego - 104770 tys. zt

Zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych - 42308 tys. zt

Przychody ze sprzedazy - 673992 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.2 Jednostki wchodzace w sktad Grupy

Spoétki PRKil, Bahn Technik Wroctaw, PRK 7 Nieruchomosci i Torprojekt sporzadzity sprawozdania
finansowe za rok 2011, ktdre podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta (za wyjatkiem Torprojekt,
w zwiagzku z brakiem obowiazku badania tej spotki).

Spotki z przejetych grup kapitatowych sporzadzity informacje finansowa za okres od dnia przejecia
kontroli do dnia bilansowego zgodnie z zasadami rachunkowosci Jednostki dominujacej i w zakresie
niezbednym do ich wtaczenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja -
Tiltra. Informacja finansowa spotek, ktorych dane sa istotne dla oceny sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Grupy, zostata poddana badaniu przez biegtego rewidenta.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja -
Tiltra sporzadzone za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 62 969 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2011 roku wykazujace dochody catkowite ogotem w wysokosci 79 723 tys. zt;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 1 928 263 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek przeptywdow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2011 roku wykazujacy zwiekszenie stanu s$rodkow pienieznych netto
o kwote 16 211 tys. zt;

-  zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego kapitatu wtasnego
0 kwote 148 585 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra za 2011 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw pod nr 3355.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)

Rada Nadzorcza Spétki Trakcja - Tiltra S.A. wybrata audytora na mocy uchwaty nr 1 z dnia 3 sierpnia
2011 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 3 sierpnia 2011 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Maksymika (nr ewidencyjny 11380).
Badanie przeprowadzono w siedzibie Jednostki Dominujacej od dnia 20 lutego 2012 roku,
z przerwami, do daty wydania opinii. Byto ono poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego
za | potrocze 2011 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz kluczowy biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.).

Zarzad Jednostki Dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o braku
istotnych zdarzen po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z o.o.
i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja Polska za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 5 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja Polska za 2010 rok ztozono
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6 lipca 2011 roku oraz ogtoszono w Monitorze Polskim B
nr 1957 z dnia 20 pazdziernika 2011 roku.

6. Inne istotne informacje
6.1. Nabycie udziatow i akcji Tiltra Group AB, AB Kauno Tiltai i Silentio Investments

W dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie umowy z dnia 18 listopada 2010 roku Jednostka
dominujaca nabyta udziaty i akcje spotek Tiltra Group AB, AB Kauno Tiltai oraz Silentio Investments
Sp. z 0.0. W celu zaptaty Jednostka dominujaca wyemitowata w dniu 19 kwietnia 2011 roku 148 608
obligacji na okaziciela serii A o tacznej wartosci nominalnej 148 608 tys. zt oraz 148 608 obligacji
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 148 608 tys. zt. Ponadto w dniu 19 kwietnia 2011 roku
wyemitowata ona 72000000 warrantébw subskrypcyjnych serii A  dajacych prawo
do objecia akcji serii G w podwyzszonym kapitale zaktadowym Jednostki dominujacej, ktore,
zaoferowane sprzedajacym, zostaty przez nich wykorzystane w celu objecia wszystkich 72 000 000
nowo wyemitowanych akcji. Pozostata nadwyzka wartosci godziwej ustalonej w umowie zaptaty
za udziaty w kwocie 152 000 tys. zt zostata przez Jednostke dominujaca przekazana w gotéwce.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Jednostka dominujaca zawarta z Tiltra Group AB, AB Kauno Tiltai
i Akcjonariuszami Grupy Tiltra oraz Comsa S.A. aneks nr 7 do umowy z 18 listopada 2010 roku,
w ktorym dokonano wzajemnych rozliczen z tytutu obnizenia ceny nabycia przejetych spotek przed
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)

zakonczeniem roku obrotowego konczacego sie w dniu 31 marca 2012 roku. Zgodnie z aneksem,
strony ustality, iz z tytutu obnizenia ceny nabycia sprzedajacy udziaty i akcje zaptaca Jednostce
dominujacej kwote 141 510 498,34 zt, z czego ptatnos¢ 140 385 362,63 zt zostanie rozliczona
w drodze przeniesienia na Spotke Trakcja - Tiltra wczesniej wyemitowanych przez nig 244 obligacji
serii A oraz 135.608 obligacji serii B, w celu umorzenia tych obligacji, po cenie rownej ich wartosci
nominalnej powiekszonej o naliczone i niezaptacone odsetki, natomiast pozostata kwota
w wysokosci 1 125 135,71 zt zaptacona zostanie w gotowce. Jednoczesnie strony umowy postanowity
usunaé z niej postanowienia, ktore przewidywaty mechanizm obnizenia zaptaconej za przejete
udziaty. W zwiazku z ograniczonym prawem do zyskow przejetych spotek i zwiazanym z tym
ograniczeniem nowych akcjonariuszy Jednostki dominujacej do wykonywania praw z nowo
wyemitowanych akcji serii G, ich wartos¢ godziwa zostata ustalona w dniu ustania tych ograniczen,
tj. 21 grudnia 2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Jednostka dominujaca, w zwiazku z zawarciem ww. aneksu do umowy
z 18 listopada 2010 roku, nabyta:

— 244 obligacje na okaziciela serii A, wyemitowane przez Spotke na podstawie Uchwaty nr 1
Zarzadu Spotki z dnia 1 lutego 2011 r., o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda,

— 135 608 obligacji na okaziciela serii B, wyemitowanych przez Spotke na podstawie Uchwaty nr 2
Zarzadu Spotki z dnia 19 kwietnia 2011 r., o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda

Wszystkie wyzej wymienione obligacje zostaty nabyte w celu ich umorzenia. Srednia jednostkowa
cena nabycia ww. obligacji wyniosta 1 033,37 zt za jedna nabyta obligacje.

Na skutek powyzszych ustalen ostateczna wartos¢ godziwa zaptaty za nabyte aktywa Tiltra Group AB
oraz Kauno Tiltai wyniosta 464 921 tys. zt. Zmiana wartosci godziwej zaptaty za nabyte udziaty
zostata przez Grupe ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu rachunku zyskow i strat zgodnie z MSSF
3, w zakresie, w jakim nie stanowita korekty stanu na dzien wyceny.

Ponadto, w zwiazku z faktem, iz od dnia przejecia kontroli do dnia 21 grudnia 2011 roku udziat
Jednostki dominujacej w wynikach przejetych jednostek byt ograniczony poprzez zapisy umowne,
wyniki wypracowane do tego dnia przez przejete jednostki zostaty przypisane udziatowcom
niesprawujacym kontroli. Poprzez zawarcie aneksu nr 7 z dnia 21 grudnia 2012 roku Jednostka
dominujaca uzyskata petne prawa dysponowania wynikami przejetych jednostek.

Szczegotowe informacje odnosnie rozliczenia ceny nabycia przejetych spotek zostaty zamieszczone
w punkcie 3.1.6 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

6.2. Wypowiedzenie umoéw kredytowych spétkom z Grupy

W dniu 16 grudnia 2011 roku w stosunku do Poldim S.A. oraz Silentio Investments Sp. z o.o.
wypowiedziane zostaty umowy kredytowe przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Raiffeisen Bank
Polska S.A. W dniu 23 grudnia 2011 roku kolejne umowy kredytowe w stosunku Poldim S.A. zostaty
wypowiedziane przez Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., ING Bank Slaski S.A.
oraz Bank Millenium S.A. W zwiazku z powyzszymi okolicznosciami Poldim S.A. oraz Silentio
Investments Sp. z o0.0. zobowigzane zostaty do catkowitej sptaty zadtuzenia po uptywie
przewidzianych terminow wypowiedzenia. Ponadto w dniu 2 stycznia 2012 roku innej jednostce
z Grupy, Przedsiebiorstwu Eksploatacji Ulic i Mostow Sp. z 0.0. (PEUIM Sp. z 0.0.) doreczone zostato
przez Raiffeisen Bank Polska S.A. wezwanie do zaptaty na kwote 10 842 tys. zt zwigzane z udzielong
przez PEUiM Sp. z 0.0. gwarancja sptaty zobowiazan dla Silentio Investments Sp. z o.0.

Na skutek przeprowadzonych negocjacji w dniu 11 stycznia 2012 roku pomiedzy ww. bankami
a Poldim S.A. zostata zawarta umowa dotyczaca zawieszenia dziatan egzekucyjnych do dnia
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)

28 lutego 2012 roku, w celu umozliwienia restrukturyzacji zadtuzenia oraz koniecznosci zapewnienia
mozliwosci dalszego funkcjonowania jednostkom z Grupy Tiltra. W dniu 2 marca 2012 roku
podpisane zostato kolejne porozumienie przedtuzajace okres zawieszenia do dnia 31 marca 2012
roku. Porozumienie dato jednakze bankom dodatkowa mozliwos¢ wypowiedzenia umoéw kredytowych
w przypadku niepodpisania przez nie do dnia 14 marca 2012 roku dokumentu opisujacego
podstawowe warunki restrukturyzacji Grupy Tiltra, tzw. term sheet. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu wynik negocjacji w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia z tytutu umow
kredytowych byt nieznany, a skutkéw tych negocjacji nie mozna byto przewidziec.

Jak zwrocono uwage w opinii, Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie finansowe
Grupy Trakcja - Tiltra przy zatozeniu duzej niepewnosci zwiazanej z ryzykiem braku kontynuacji
dziatalnosci spotek Tiltra, Silentio Investments, Poldim i jednostek zaleznych od Poldim.-
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wartosci ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wartosci za rok
ubiegty.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego bilansu

31.12.

31.12. % sumy 31.12. % sumy % sumy
AKTYWA 2011 bilansowej 2010 bilansowej 2009 . bilansowej
przeksztatcone
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 311 503 16,2% 95 114 12,6% 98 634 16,4%
Nieruchomosci inwestycyjne 10 344 0,6% 3 666 0,5% 3 666 0,6%
Wartos¢ firmy z konsolidacji 397 291 20,6% 2873 0,4% 2 051 0,3%
Wartosci niematerialne 58 811 3,1% 54 675 7,2% 53 052 8,8%
Inwestycje w jednostkach 2052 0,1% 35 427 4,7% 35 603 5,9%
stowarzyszonych
Inwestycje w jednostkach 25 0,0%
pozostatych
Pozostate aktywa finansowe 31228 1,6% 1182 0,2% 256 0,1%
Aktywa z tytutu odroczonego 43150 2,2% 19 634 2,6% 19 158 3,2%
podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe 4133 0,2% 2018 0,3% 553 0,1%
858 537 44,6% 214 589 28,5% 212973 35,4%
Aktywa obrotowe
Zapasy 150 741 7,8% 109 221 14,5% 75 544 12,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 542 569 28,1% 111 933 14,8% 77 351 12,8%
oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku 271 0,0% ) ) 3122 0,5%
dochodowego
Pozostate aktywa finansowe 28 767 1,5% 32635 4,3% 24 579 4,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 222 562 11,6% 234 309 31,1% 204 121 33,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 9 967 0,5% 5013 0,6% 1681 0,3%
Kontrakty budowlane 110 214 5,7% 46 665 6,2% 2773 0,5%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 4635 0,2%
1069 726 55,4% 539 776 71,5% 389 171 64,6%
SUMA AKTYWOW 1928 263 100,0% 754 365 100,0% 602 144 100,0%

*) Dane przeksztatcone - uwzgledniajqce ostateczne rozliczenie wartosci firmy powstatej przy nabyciu pakietu

mniejszosciowego akcji spotki Eco-Wind Construction S.A. na dzier powstania transakcji.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego bilansu, c.d.

PASYWA 31.12. % sumy 31.12. % sumy 3210(1)3 % sumy
2011 bilansowej 2010 bilansowej . bilansowej
przeksztatcone
Kapitat wlasny (przypisany 536 643 27,9% 404 051 53,6% 369 415 61,4%
akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 23211 1,2% 16 011 2,1% 16 011 2,7%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyze] 231591 12,0% 185812 24,7% 185 812 30,9%
ich wartosci nominalnej ’ ’ ’
Kapitat rezerwowy z aktualizacji 2343 0.1% 2339 0.3% 2637 0.4%
wyceny s 170 /0 ya/%0
Pozostate kapitaty rezerwowe 199 775 10,4% 160 476 21,3% 84736 14,1%
Niepodzielony wynik finansowy 62 969 3,3% 39 413 5,2% 80 219 13,3%
Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych 16754 0,9%
Udziaty niesprawujace kontroli 16 134 0,8% 141 0,0% 7 483 1,2%
552 777 28,7% 404 192 53,6% 376 898 62,6%
Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 134 216 7,0% 28791 3,9% 43111 7,2%
bankowe ’ ’ ’
Rezerwy 3460 0,1% 1008 0,1% 400 0,1%
Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych 17 008 0,9% 7724 1,0% 7 696 1,3%
Rezerwa z tytutu podatku 40 061 2,1% 14463 1,9% 9778 1,6%
odroczonego
Obligacje 160 040 8,3%
Pochodne instrumenty finansowe 58 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 24 0,0% 18 0,0% 52 0,0%
354 867 18,4% 52 004 6,9% 61037 10,2%
Zobowiazania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 235 164 12,2% 27 559 3,7% 15 214 2,5%
bankowe ’ ’ ’
Obligacje 5695 0,3%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 570 766 29,6% 156 435 20,7% 100 635 16,7%
oraz pozostate zobowigzania ’ ’ ’
Rezerwy 21 842 1,1% 11924 1,6% 19 316 3,2%
Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych 13 567 0,7% 5 471 0,7% 5 500 0,9%
Zobowiazania z tytutu podatku 1714 0.2%
dochodowego e
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - 2 250 0,4%
Pochodne instrumenty finansowe 95 0,0% - - 6 725 1,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 1496 0,1% 304 0,1% 3 0,0%
Kontrakty budowlane 151 451 7,9% 92 397 12,2% 10 487 1,7%
Zaliczki otrzymane na poczet 20 543 1,0% 2365 0,3% 4079 0,7%
mieszkan ’ ’ ’
1020619 52,9% 298 169 39,5% 164 209 27,2%

SUMA PASYWOW 1928 263 100,0% 754 365 100,0% 602 144 100,0%

*) Dane przeksztatcone - uwzgledniajqce ostateczne rozliczenie wartosci firmy powstatej przy nabyciu pakietu

mniejszosciowego akcji spotki Eco-Wind Construction S.A. na dzier powstania transakcji.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tys. zt)

2. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw

i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy, marketingu
i dystrybucji

Koszty ogolnego zarzadu

Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci finansowej

Koszty akwizycji

Udziat w wyniku jednostki
stowarzyszonej

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnosé¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk netto za rok obrotowy

Przypisany:

Akcjonariuszom Jednostki
dominujacej

Udziatowcom niesprawujacym
kontroli

Rok
konczacy sie
31.12.11

2 143 586

(2 048 744)

94 842

(8 443)

(72 530)

115 565

129 434
(54 615)
(1342)
1309
74 786
(11 817)

62 969

62969

109 417

(46 448)

%
przychodow
ze
sprzedazy

100,0%

(95,6%)

4,4%

(0,4%)

(3,4%)

5,4%

6,0%
(2,5%)
(0,1%)
0,1%
3,5%
(0,6%)

2,9%

2,9%

Rok
konczacy sie
31.12.10

491 163

(421 669)

69 494

(2 410)

(24 611)

1636

44109
5235
(8 364)
(176)
40 804
(8 200)

32 604

32 604

32 586

18

%
przychodow
ze
sprzedazy

100,0%

(85,9%)

14,1%

(0,5%)

(5,0%)

0,3%

8,9%
1,1%
(1,7%)
0,0%
8,3%
(1,7%)

6,6%

6,6%

Rok konczacy
sie 31.12.09
przeksztatcone*

711 624

(603 638)

107 986

(2 339)
(27 183)

(1812)

76 652

11 140

127

87 919
(17 112)

70 807

70 807

71 562

(755)

%
przychodow
y4

sprzedazy

100,0%

(84,8%)

15,2%
(0,3%)
(3,8%)
(0,3%)
10,8%

1,6%

0,0%

12,4%
(2,4%)

10,0%

10,0%

*) Dane przeksztatcone - uwzgledniajqce ostateczne rozliczenie wartosci firmy powstatej przy nabyciu pakietu

mniejszosciowego akcji spotki Eco-Wind Construction S.A. na dzieri powstania transakcji.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)
3. Podstawowe wskazniki finansowe
1.01.11 1.01.10 - ;'101'2039'
-31.12.11 31.12.10 przeksztatcone**
Wskazniki rentownosci:
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto roku biezacego
Y Y ] aces 3,3% 4,3% 11,8%
suma aktywow
Rentownosc¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto roku biezacego
Y . aces 11,4% 8,1% 18,8%
kapitat wtasny
Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto roku biezacego
Y — ) aces 2,9% 6,6% 10,0%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy
. 4,4% 14,1% 15,2%
przychody ze sprzedazy
Wskazniki ptynnosci:
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem
o . 1,0 1,8 2,4
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci ll
aktywa obrotowe ogdtem - zapas
" . . , ’ . pasy 0,9 1,4 1,9
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci:
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 360 dni
- 53 dni 68 dni 51 dni
przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug* x 360 dni . . .
; 57 dni 96 dni 78 dni
koszt wtasny sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapasow
sredni stan zapasow* x 360 dni . . .
23 dni 79 dni 48 dni

koszt wtasny sprzedazy

*) Sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu

otwarcia oraz bilansu zamkniecia.

**) Wskazniki wyliczone w oparciu o dane przeksztatcone - uwzgledniajqce ostateczne rozliczenie wartosci firmy powstatej

przy nabyciu pakietu mniejszosciowego akcji spotki Eco-Wind Construction S.A. na dzien powstania transakcji.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)
1.01.11 1.01.10 - i ee
-31.12.11 31.12.10 przeksztatcone*
Inne wskazniki:
Wskaznik zadtuzenia
suma zobowigzan
] 71% 46% 37%
suma bilansowa
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt
kapitat wtasny
. .. . 2,31 2,52 2,35
liczba akcji na koniec okresu
Zysk na jedna akcje w zt
zysk netto
ZS(nE0 0,51 0,20 0,44

Sredniowazona liczba akcji

**) Wskazniki wyliczone w oparciu o dane przeksztatcone - uwzgledniajqce ostateczne rozliczenie wartosci firmy powstatej

przy nabyciu pakietu mniejszosciowego akcji spotki Eco-Wind Construction S.A. na dzien powstania transakcji.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)

4, Komentarz

Na skutek nabycia udziatow i akcji w jednostkach wchodzacych w sktad grup kapitatowych Tiltra
Group AB, AB Kauno Tiltai oraz Silentio Investments znaczacej zmianie w pordéwnaniu
do roku ubiegtego ulegta struktura bilansu, jak rowniez znaczacemu wzrostowi ulegty poszczegolne
pozycje wchodzace w jego sktad.

Aktywa obrotowe stanowity na koniec okresu badanego 55,4% sumy bilansowej, a ich wartosc
zwiekszyta sie o0 529 950 tys. zt osiagajac poziom 1 069 726 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Dominujaca pozycje wsrdd aktywow stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci o tacznej wartosci 542 569 tys. zt (28,1% ogotu sumy bilansowej), ktorych znaczacy
wzrost jest spowodowany zarowno ww. transakcja nabycia, jak i wieksza iloscig realizowanych
w roku badanym kontraktéw budowlanych.

Aktywa trwate zwiekszyty sie o 643 948 tys. zt, a ich udziat w sumie bilansowej wyniost 44,6%
(wzrost o 16,1 p.p. w poréwnaniu do roku ubiegtego), na co wptyw w gtdwnej mierze miata wstepnie
ustalona wartos¢ firmy powstata w wyniku transakcji nabycia wynoszaca 394 118 tys. zt. W badanym
okresie Jednostka dominujaca zbyta wszystkie posiadane akcje w jednostce stowarzyszonej Eco -
Wind Construction S.A., rozpoznajac zysk na tej transakcji.

W biezacym okresie znaczacej zmianie ulegta rowniez struktura pasywow. Gtownym zrodtem
finansowania dziatalnosci Grupy byty kapitaty obce stanowiace 71,3% ogo6tu sumy bilansowej.
Dominujaca pozycje o wartosci 570 766 tys. zt stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowiazania, ktorych wzrost o 414 331 tys. zt w poréownaniu do okresu poprzedniego
zostat spowodowany, podobnie jak w przypadku naleznosci, dokonana transakcja nabycia
oraz wieksza iloscig realizowanych kontraktéw budowlanych. Znaczacym zrédtem finansowania
Grupy staty sie rowniez kredyty i pozyczki bankowe o tacznej wartosci 369 380 tys. zt na dzien
bilansowy. W celu zaptaty za nabyte akcje i udziaty Jednostka dominujaca wyemitowata rowniez
obligacje, ktorych wartos¢ na dzien bilansowy, powiekszona o naliczone odsetki, wyniosta
165 735 tys. zt.

W badanym okresie udziat w pasywach kapitatow wtasnych przypadajacych dla akcjonariuszy
Jednostki dominujacej zmniejszyt sie do 27,9% w poréwnaniu z 53,6% w roku poprzednim. Jednostka
Dominujaca wyemitowata 72 000 000 akcji serii G o wartosci 0,1 zt kazda, w zwiazku
z czym powstata dodatkowa nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

tacznie kapitaty wtasne na dzien bilansowy wyniosty 552 777 tys. zt i razem z zobowiazaniami
dtugoterminowymi (kapitaty state) zapewniaja bezpieczne pokrycie aktywow trwatych Grupy.

W badanym roku w zwiazku z nabyciem jednostek wchodzacych w sktad litewsko-polskich grup
kapitatowych, istotnemu zwiekszeniu ulegty rowniez poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat.
Przychody ze sprzedazy osiagnety poziom 2 143 586 tys. zt co oznacza wzrost w stosunku do roku
ubiegtego o 336,4%. Jednoczesnie koszt wtasny sprzedazy wzrost o 385,9% osiagajac poziom
2 048 744 tys. zt, na skutek czego Grupa osiagneta dodatni wynik brutto ze sprzedazy w wysokosci
94 842 tys. zt, wyzszy o 36,5% w porownaniu do roku poprzedniego, natomiast marza brutto
na sprzedazy obnizyta sie 0 9,7 p.p.

W pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych Grupa ujeta rozliczenie transakcji nabycia Tiltra
Group AB oraz AB Kauno Tiltai w kwocie 100 812 tys. zt z dnia 21 grudnia 2011 roku, zwiazanej ze
zwrotem oraz jednoczesnym umorzeniem czesci obligacji wyemitowanych w celu przejecia ww.
jednostek.

Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej Grupy w wysokosci 54 615 tys. zt jest gtdwnie wynikiem
poniesionych kosztow odsetkowych z tytutu kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)

Ostatecznie w biezacym okresie Grupa osiagneta wynik netto w wysokosci 62 969 tys. zt, wyzszy
od ubiegtorocznego o 30 365 tys. zt. Ujemny wynik przypisany udziatowcom niesprawujacym kontroli
w wysokosci 46 448 tys. zt jest wynikiem rozliczenia transakcji nabycia.

Wzglednie nizsza dynamika przychodow ze sprzedazy w stosunku do kosztow przyczynita
sie do obnizenia wskaznikow rentownosci sprzedazy. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wyniost
2,9%, natomiast rentownosci sprzedazy brutto 4,4% co oznacza spadek odpowiednio o 3,7 p.p.
oraz 9,7 p.p.

Ze wzgledu na znaczacy wzrost sumy bilansowej w poréwnaniu do konca roku ubiegtego,
zanotowano réwniez spadek rentownosci majatku. Zwiekszeniu ulegt natomiast wskaznik
rentownosci kapitatu wtasnego, co ma zwiazek z istotnym zwiekszeniem sie osiagnietego zysku
netto.

Wskaznik ptynnosci pierwszego stopnia spadt o 0,8 w stosunku do roku 2010, zas wskaznik ptynnosci
drugiego stopnia ulegt zmniejszeniu o 0,5 w porownaniu do roku ubiegtego. Wskaznik sptaty
naleznosci handlowych ulegt zmniejszeniu z 68 dni w roku 2010 do 53 dni w roku badanym, zas
wskaznik sptaty zobowigzan zmniejszyt sie o 39 dni osiagajac poziom 57 dni. Grupa zanotowata
rowniez znaczacy spadek wskaznika rotacji zapaséw z 79 dni w roku 2010 do 23 dni w roku
biezacym.

Wskaznik zadtuzenia Grupy wyniost 71% w poréwnaniu do 46% w roku ubiegtym.

Jak zwrocono uwage w opinii, Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie finansowe
Grupy Trakcja - Tiltra przy zatozeniu duzej niepewnosci zwiazanej z ryzykiem braku kontynuacji
dziatalnosci spotek Tiltra, Silentio Investments, Poldim i jednostek zaleznych od Poldim. Przyczyna
niepewnosci jest nieznany efekt trwajacych rozméw, opisanych w punktach 49 i 57 dodatkowych
informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o restrukturyzacji
zadtuzenia spotek Poldim i Silentio Investments z finansujagcymi je bankami. Na dzien wydania
niniejszej opinii nie jest mozliwa ocena skutkow - zaréwno pozytywnych, jak i negatywnych -
prowadzonych rozmow.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra zastosowaty
jednolite zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.
Sprawozdania finansowe jednostek stosujacych polskie zasady rachunkowosci zostaty dla celow
konsolidacji odpowiednio przeksztatcone.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zostaty sporzadzone z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSSF, a w zakresie nieuregulowanym
w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych

Dane wykazane w zestawieniu ze zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych zostaty prawidtowo
powigzane ze skonsolidowanym bilansem i w sposdb rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany
w kapitatach Grupy.

5. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych zostat sporzadzony przez Jednostke dominujaca
z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio
ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 55 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz. U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdézn. zm.) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad
Jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt)

7. Oswiadczenie kierownictwa Jednostki Dominujacej

Kierownictwo Jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o niewystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Krzysztof Maksymik dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 11380 Biegty Rewident nr ewid. 90004

BDO Sp. z o.0. 20



	Sprawozdanie Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej_31.12.2011#
	GK T-T SF 2011
	Opinia i raport skons GK Trakcja-Tiltra 2011

