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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA - TILTRA

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
Wybrane dane finansowe

(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

, S$redni kurs Minimalny kursw ~ Maksymalny kurs w  Kurs na ostatni dzien

Okres zakonczony . . .
w okresie* okresie okresie okresu
30.06.2012 r. 4,2246 4,1062 4,5135 4,2613
31.12.2011r. 4,1401 3,8403 4,5642 4,4168
30.06.2011 r. 3,9537 3,8403 4,0800 3,9866

* Srednia kurséw obowiqgzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.06.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 706 763 165 856 850 230 192 499
Aktywa obrotowe 674 378 158 256 1069 726 242 195
Aktywa razem 1381141 324 113 1919 956 434 694
Kapitat wtasny 532674 125003 544 442 123 266
Zobowigzania dtugoterminowe 262 614 61628 354 895 80351
Zobowigzania krétkoterminowe 585 853 137 482 1020619 231077
Pasywa razem 1381141 324113 1919956 434 694

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2012 30.06.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 582 760 137 944 668 296 169 031
Koszt wtasny sprzedazy (555 468) (131 484) (626 180) (158 378)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27292 6 460 42116 10 652
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 36 804 8712 21943 5550
Zysk (strata) brutto 19713 4 666 12283 3107
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 19 569 4632 10137 2 564
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres 19569 4632 10 137 2564

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2012 30.06.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (52 910) (12 524) (292 328) (73 938)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (51 707) (12 240) (53 174) (13 449)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (44 990) (10 650) 178 270 45089
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto, razem (149 607) (35413) (167 232) (42 298)

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA - TILTRA

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
Wybrane dane finansowe

(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

30.06.2012 30.06.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 222 562 50390 206 351 52105
Srodki pieniezne na koniec okresu 72 955 17 120 39119 9813

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji "Srodki

pieniezne na koniec okresu";

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany okres

sprawozdawczy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31.12.2010 roku wynidst 3,9603 zt/euro.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(dane w tys. zf, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja - Tiltra S.A. zatwierdzit skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Trakcja - Tiltra za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
30 czerwca 2012 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”), majgcymi
zastosowanie do sprawozdawczosci Srddrocznej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”).

Informacje w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w nastepujgcej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 19 569 tys. ztotych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
30 czerwca 2012 roku wykazujgce dochody catkowite ogétem w wysokosci 17 110 tys. ztotych.

3. Skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2012 roku, po stronie aktywow i pasywow wykazujgcy sume
1 381 141 tys. ztotych.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca
2012 roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 149 607 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wfasnych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
30 czerwca 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu skonsolidowanych kapitatéw wifasnych o kwote
11 768 tys. ztotych.

6. Skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach ztotych polskich,
z wyjatkiem pozycji, w ktdrych wyraznie wskazano inacze;j.

Niektore dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot
w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny
lub wiersza.

Roman Przybyt Tadeusz Bogdan
Petnigcy Obowigzki Prezesa Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

Nota 30.06.2012 30.06.2011
Niebadane Przeksztatcone*

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13 582 760 668 296
Koszt wtasny sprzedazy (555 468) (626 180)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 292 42116
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (3 638) (2047)
Koszty ogdlnego zarzadu (28 449) (27 790)
Pozostate przychody operacyjne 1685 10 835
Pozostate koszty operacyjne (4377) (1171)
Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi 15 44291 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 36 804 21943
Przychody finansowe 4959 3202
Koszty finansowe 16 (22 050) (11 104)
Koszty akwizycji - (1270)
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej - (488)
Zysk (strata) brutto 19713 12283
Podatek dochodowy 17 (144) (2 146)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 569 10137
Dziatalnosc zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres 19 569 10137
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujgcej 20436 9510
Akcjonariuszom Niesprawujacym kontroli (867) 627
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje
podstawowy z zysku za okres 0,09 0,05
podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,09 0,05
rozwodniony z zysku za okres 0,09 0,05
rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,09 0,05

Przeksztatcone*) Grupa dokonata rozliczenia transakcji nabycia akcji i udziatéw w Grupie AB Kauno Tiltai oraz Lithold AB oraz ustalenia wartosci
firmy w oparciu o wartosci godziwe przejetych aktywdw i zobowigzan.




GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

Nota 30.06.2012 30.06.2011

Niebadane Przeksztatcone*

Zysk (strata) netto za okres 19 569 10137
Inne catkowite dochody: - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2 459) (4 659)
Inne catkowite dochody netto (2 459) (4 659)
DOCHODY CAtKOWITE ZA OKRES 17 110 5478

Przypisane:

Akcjonariuszom Jednostki dominujacej 18 168 4879
Akcjonariuszom Niesprawujgcym kontroli (1058) 599
17 110 5478

Przeksztatcone*) Grupa dokonata rozliczenia transakcji nabycia akcji i udziatéw w Grupie AB Kauno Tiltai oraz Lithold AB oraz ustalenia wartosci

firmy w oparciu o wartosci godziwe przejetych aktywow i zobowigzan.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(dane w tys. zf, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA Nota 30.06.2012 31.12.2011
Niebadane Przeksztatcone*
Aktywa trwate 706 763 850 230
Rzeczowe aktywa trwate 18 186 942 316 512
Wartosci niematerialne 58 149 60 382
Wartos¢ firmy z konsolidacji 3,19 381707 382 404
Nieruchomosci inwestycyjne 10 344 10344
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 2052
Inwestycje w jednostkach pozostatych 25 25
Pozostate aktywa finansowe 27910 31228
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 35834 43 150
Rozliczenia miedzyokresowe 5852 4133
Aktywa obrotowe 674 378 1069 726
Zapasy 20 95411 150 741
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21 364 145 542 569
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 271
Pozostate aktywa finansowe 29722 28 767
Pochodne instrumenty finansowe 338 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 72 955 222 562
Rozliczenia miedzyokresowe 8310 9967
Kontrakty budowlane 23 103 497 110214
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 4635
Aktywarazem 1381141 1919 956
PASYWA Nota 30.06.2012 31.12.2011
Niebadane Przeksztatcone*
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 530 681 525 842
Kapitat podstawowy 23211 23211
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 231813 231591
Kapitat z aktualizacji wyceny 2343 2343
Pozostate kapitaty rezerwowe 238 558 199 775
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 14 320 16 588
Niepodzielony wynik finansowy 20436 52334
Udziaty niesprawujace kontroli 24 1993 18 600
Kapitat wiasny ogotem 532674 544 442
Zobowiazania dtugoterminowe 262614 354 895
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 25 58 126 134 216
Obligacje 26 160 349 160 040
Rezerwy 2811 3460
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 9 600 17 008
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31589 40 089
Pochodne instrumenty finansowe 11 58
Pozostate zobowigzania finansowe 128 24
Zobowiazania krétkoterminowe 585 853 1020 619
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 25 132978 235164
Obligacje 26 5632 5695
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27 313203 570 766
Rezerwy 5512 21842
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 11133 13 567
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 344 -
Pochodne instrumenty finansowe 100 95
Pozostate zobowigzania finansowe 20 -
Rozliczenia miedzyokresowe 188 1496
Kontrakty budowlane 23 115163 151451
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 1580 20543
Pasywarazem 1381141 1919 956

Przeksztatcone*) Grupa dokonata rozliczenia transakcji nabycia akcji i udziatow w Grupie AB Kauno Tiltai oraz Lithold AB oraz ustalenia wartosci
firmy w oparciu o wartosci godziwe przejetych aktywdw i zobowigzan.
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Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku

(dane w tys. zf, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Réznice kursowe

Odsetki i dywidendy netto

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk/strata z udziatow lub akcji w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych i zaliczek
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktéw budowlanych

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Réznice kursowe z przeliczenia

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
- nabycie

- sprzedaz

Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatéw

- nabycie

- sprzedaz

Srodki pieniezne zwiazane z utratg kontroli nad jednostkami zaleznymi
Aktywa finansowe

- sprzedane lub zwrécone

- nabyte

Pozyczki

- zwrécone

- udzielone

Odsetki uzyskane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow

Sptata pozyczek i kredytow

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne netto, razem
Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2012 30.06.2011
Niebadane Przeksztatcone*
19713 12 283
(72 623) (304 611)
13521 16 903
(1 105) (121)
8523 9127
(29 753) (8329)
- 488
92 687 (202 146)
22546 (43 455)
(125 238) 53458
(23 237) (1223)
(16 386) (9 532)
(19 359) (112 817)
111 428
(2 900) (4 551)
9979 (2 228)
(2012) (613)
(52910) (292 328)
(828) 3104
(4 281) (9 984)
3453 13088
- (119 660)
- (119 660)
(48 183)
(3 283) 60 060
910 60 381
(4 193) (321)
- 2573
- 2573
587 749
(51 707) (53 174)
91216 211250
(119 228) (12 473)
(10 019) (9 120)
(6942) (11 429)
(17) 42
(44 990) 178 270
(149 607) (167 232)
222 562 206 351
72 955 39119

Przeksztatcone*) Grupa dokonata rozliczenia transakcji nabycia akcji i udziatéw w Grupie AB Kauno Tiltai oraz Lithold AB oraz ustalenia wartosci

firmy w oparciu o wartosci godziwe przejetych aktywdw i zobowigzan.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA - TILTRA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku

(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka ) Réznice kursowe )
) . .. Kapitat Pozostate ) . ) . Udziaty )
3 Kapitat ze sprzedazy akcji . . z przeliczenia Niepodzielony . ; Razem kapitat
Niebadane L. L. z aktualizacji kapitaty i ) MR Razem niesprawujace
podstawowy powyzej wartosci jednostki wynik finansowy ) wtiasny
N . wyceny rezerwowe . ) kontroli
nominalnej zagranicznej
Na dzier 1.01.2012 r. 23211 231591 2343 199775 16588 52334 525 842 18 600 544 442
Przeksztatcone*
Korekty btedéw - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Na dzier 1.01.2012r.
23 211 231591 2343 199 775 16 588 52334 525 842 18 600 544 442
po korektach
Dochody catkowite za okres - - - - (2 268) 20436 18 168 (1058) 17 110
Podziat zysku - - - 52334 - (52 334) - - -
Korekta zwigzana z utratg kontroli nad jednostkami
e - - - (13 551) - - (13 551) (15 549) (29 100)
zaleznymi
Inne - 222 - - - - 222 - 222
Na dzier 30.06.2012 r. 23211 231 813 2343 238 558 14 320 20 436 530 681 1993 532 674
Przeksztatcone*
Na dzier 1.01.2011 r. 16 011 185 812 2339 160 476 - 39413 404 051 141 404 192
Korekty btedéw - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Na dzieri 1.01.2011 . 16011 185 812 2339 160 476 . 39413 404 051 141 404 192
po korektach
Dochody catkowite za okres - - - - (4 714) 9510 4796 3609 8 405
Podziat zysku - - - 38 509 - (38 509) - - -
Emisja akcji 7 200 249 556 - - - - 256 756 - 256 756
Nabycie udziatéw niesprawujgcych kontroli - - - - - - - 20968 20968
Inne - - - 385 - (1717) (1332) - (1332)
Na dzier 30.06.2011 r. 23211 435 368 2 339 199 370 (4 714) 8 697 664 271 24718 688 989

Przeksztatcone*) Grupa dokonata rozliczenia transakcji nabycia akcji i udziatow w Grupie AB Kauno Tiltai oraz Lithold AB oraz ustalenia wartosci firmy w oparciu o wartosci godziwe przejetych aktywdw i zobowiqzar.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(dane w tys. zf, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
1. Informacje ogdlne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2011 roku.

Grupa Kapitatowa Trakcja - Tiltra (,Grupa”; ,GK T-T”) sktada sie z Jednostki dominujacej Trakcja - Tiltra S.A.
(,Jednostka dominujgca”, ,Spotka dominujgca”, ,Spotka”, ,Trakcja — Tiltra”) i jej spotek zaleznych, spotki
wspotkontrolowanej (patrz nota nr 2).

Spoétka dominujgca Trakcja - Tiltra S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia
kontroli nad spétka holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robot Elektryfikacyjnych S.A.
(,PKRE S.A.”). Wowczas firma Spotki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem
do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spodtki brzmiata Trakcja Polska -
PKRE S.A. Spdtka dominujgca dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26
stycznia 1995 roku (Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spotki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A. Powyzsza zmiana zostata
zarejestrowana na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2011 roku.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spétce Trakcja - Tiltra S.A. nadano numer
statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 42127Z.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ul. Ztotej 59, XVIII p.
Czas trwania Jednostki dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano — montazowe w zakresie
elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych, tj.:

=  roboty fundamentowe i sieciowe,

®*  montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

= montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
= montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

=  produkcja wyrobdw (rozdzielni wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i urzadzen
sterowania lokalnego),

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dZzwigi kolejowe i samochodowe, Swidroustawiacze, palownice),
=  roboty budowlane zwigzane z budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej,
=  roboty budowlane specjalistyczne,

=  roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw.

2. Sktad Grupy oraz zmiany w strukturze Grupy w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

W sktad Grupy wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja - Tiltra S.A. oraz jednostki zalezne:

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 14-45 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA - TILTRA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

TRAKCIA - TILTRA S.A.

- roboty trakcyjne | energetyczne
- roboty torowe | budowlane
- produkcja urzadzed stacyjrych | podzespotdw

100% l 100% J, 82,35% l
Przedsigblorstwo Robdt Kolejowych PRK 7 Nieruchomosel TORPROJEKT
I Inzynierynych S A Sp. 2 0.0, Sp. 2 0.0,

- roboty Inzynieryjne
- roboty budowlane
- roboty torowe

- dzlatalneosé deweloperska

- dziatalnosé projektowa

50% l

Bahn Technlk Wroctaw Sp. 2 o.0.

- roboty torowe spawalnicze

= w likwidacji

—

100% l

Lithold AB =

56,843 l

0,48%

- przedsieblorstwo holdingowe

Sllentio Investments
Sp. 2 0.0,

}. 1%

100%

85,85%

AB Kauno Tiltal

budowa drég, mostdw, tunell,

kolel, lotnisk, portdw wodmych,
Infrastruktury uzytecz nofel publiczne],
produkcja materiatdw budowlanych

100%

‘

o

AB Kauno Tiital - oddzlat w Polsce ‘

UAB Kelda

10026

100%

1 —

AB Kauno Tiltal TUB konsorclumas Tiltra ‘

Poldim w upadtodcl |Tkwidacyjne] S.A.

| UAB Verksloniu karjeras ‘

10026

|
A

- budowa drdg, mostdw,

= utrzymanle drég

- produkeja mater atéw
budowlarych

75,1%

AB Kauno Tiltal TUB konsorclumas Tiltra -

oddzlat w Polsce

75%
MNRR Grupa
POLDIM Sp. 2 0.0.
94,93%

PRD Sp.z 0.0,
w Mielcu

0,54%
Poldim Debica S.A.

m

100%
Poldim Mosty
Sp.z 0.0

PD LAMBDAR
Sp. 2 oo

&
*
)

57,78%

PDMw Brresku Sp. 2 o.0.

| UAB Pletros Investicljos

‘

l

1003%

| UAB Kedalnlu automobiliu kelial "* —

P.EU.LM. Sp. 2z 0.0

100%

- budowa drég RE——

10025

UAB Taurakells }‘ ‘

}—\

I_’ ‘ PDM Blatystok 5.A. ‘

Brux Sp. z o.0.

N

100% 10025

Dalba Sp. z 0.0. ‘ ‘

PT Kruszywa

!
Sp. 2 0.0

94,623

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 14-45 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(dane w tys. zf, chyba ze zaznaczono inaczej)

Spoétka Trakcja — Tiltra S.A. jest Jednostkg dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Trakcja — Tiltra.

Spotka Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (,,PRKil”) z siedzibg we Wroctawiu jest jednostka
zalezng i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spoétka Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. (,Bahn Technik”) z siedzibg we Wroctawiu jest jednostkg wspétkontrolowana
w stosunku do Jednostki dominujacej i podlega konsolidacji na poziomie Grupy Trakcja — Tiltra.

Spoétka PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. (,,PRK 7 Nieruchomosci”) z siedzibg w Warszawie jest jednostka zalezna.
Spo6tka TORPROJEKT Sp. z 0.0. (, TORPROJEKT”) z siedzibg w Warszawie jest jednostka zalezng.

Spoétka Lithold AB z siedzibg w Wilnie jest jednostkg zalezng w stosunku do Jednostki dominujacej Trakcja — Tiltra S.A.
oraz jednoczesnie jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Lithold AB.

W sktad Grupy Kapitatowej Lithold AB wchodzg nastepujace podmioty:
e Silentio Investments Sp. z 0.0. — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Warszawie;

e Poldim w upadtosci likwidacyjnej S.A. — jednostka zalezna od Silentio Investments Sp. z o0.0., spotka Poldim
w upadtosci likwidacyjnej S.A. z siedzibg w Tarnowie jest jednostkg dominujgca w Grupie Poldim w upadtosci
likwidacyjnej i nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ponadto w sktad Grupy Poldim
w upadtosci likwidacyjnej wchodzg nastepujace jednostki:

— NRR Grupa POLDIM Sp. z 0.0. — jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Mikotajowicach;
— Poldim Mielec Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spdtka z siedzibg w Mielcu;

— Poldim Debica S.A. — jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Debicy;

— Poldim Mosty Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Katowicach;

— PD LAMBDAR Sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszona, spotka z siedzibg w todzi.

Spoétka AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie jest jednostky zalezng w stosunku do Jednostki dominujacej Trakcja —
Tiltra S.A. oraz jednoczesnie jest jednostkg dominujgca w Grupie Kapitatowej AB Kauno Tiltai.

W sktad Grupy AB Kauno Tiltai wchodzg nastepujgce podmioty:
e UAB Kelda - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Vievis;

e UAB Taurakelis - jednostka zalezna, spétka UAB Taurakelis z siedzibg w Tauragé, jest jednostkg dominujgca
w Grupie UAB Taurakelis i nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa ta jest objeta
konsolidacjg na poziomie Grupy Trakcja - Tiltra. Ponadto w sktad Grupy UAB Taurakelis wchodza
nastepujace jednostki:

— Dalba Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Biatymstoku;

— PDM Biatystok S.A. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Biatymstoku;
e UAB Kedainiu Automobiliu Keliai - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Kédainiai;
e AB Kauno Tiltai TUB Konsorciumas Tiltra - jednostka zalezna, spdtka z siedzibg w Kownie;
e UAB Pletros investicijos — jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Wilnie;

e P.E.U.LLM. Sp. z 0.0.- jednostka zalezna, spétka P.E.U.I.M. Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku jest jednostkg
dominujgca w Grupie P.E.U.l.M. i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa ta jest
objeta konsolidacjg na poziomie Grupy Trakcja - Tiltra. Ponadto w sktad Grupy P.E.U.LM. wchodz3
nastepujgce jednostki:

— Brux Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Biatymstoku;
—  PT Kruszywa Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spdtka z siedzibg w Katowicach.

Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla jest hiszpanska spétka COMSA S.A., ktdra sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujace réwniez dane Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra.

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 14-45 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(dane w tys. zf, chyba ze zaznaczono inaczej)

3. Zmiany w Grupie

W | pétroczu 2012 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Trakcja — Tiltra.

W dniu 13 czerwca 2012 roku Sagd Rejonowy w Tarnowie (Wydziat V Gospodarczy) wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci obejmujacej likwidacje majatku spotki zaleznej POLDIM S.A. z siedzibg w Tarnowie. W zwigzku z tym firma
spotki zostata zmieniona na POLDIM w upadtosci likwidacyjnej S.A.

W dniu 19 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i naprawczych, wydat postanowienie o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej
likwidacje majatku Silentio Investments Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, na podstawie art. 13 ust. 1 ustawy Prawo
upadtosciowe i naprawcze, zgodnie z ktérym: ,S3ad oddali wniosek o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek
niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania.”

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 czerwca 2012 roku zostata zmieniona firma spétki
z Tiltra Group AB na Lithold AB.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Lithold AB podjeto uchwate w sprawie likwidacji spétki w postepowaniu
upadfosciowym. Stosownie do wymogoéw prawa litewskiego spétka nie wyznaczyta osoby likwidatora. Przyczyng
podjecia uchwaty o likwidacji Lithold AB byty negatywne wyniki finansowe za rok obrotowy 2011 i brak mozliwosci
realizacji zobowigzan wobec wierzycieli. Wedtug uchwaty, w ciggu dwdch miesiecy od daty jej powziecia, zostanie
ztozony do sadu wniosek o ogtoszenie upadtosci Lithold AB.

W dniu 5 czerwca 2012 roku zostata podpisana umowa sprzedazy udziatu spétki P.E.U.I.M. Sp. z 0.0., pomiedzy AB
Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra a Spdétka Trakcja — Tiltra S.A. Spétka AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra
sprzedata 1 udziat o wartosci nominalnej 800 zt za tgczng cene 65 tys. zt, co dato spoétce Trakcja -Tiltra 0,2% udziatu
w kapitale zaktadowym spétki P.E.U.I.M. Sp. z 0.0.

4. Sktad Zarzadu Jednostki dominujace;j

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2012 roku wchodzity nastepujgce osoby:

=  Roman Przybyt Petnigcy Obowiazki Prezesa Zarzadu;
= Tadeusz Bogdan Wiceprezes Zarzadu;
=  Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu;
=  Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu;
= Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu Jednostki
dominujacej Grupy. W dniu 21 czerwca 2012 roku Prezes Zarzadu Maciej Radziwitt doreczyt Spodtce rezygnacje
z petnionej funkcji Prezesa Zarzagdu. Na mocy uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 21 czerwca 2012 roku zostat
powotany Pan Roman Przybyt, dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu, na funkcje Petnigcego Obowigzki Prezesa Zarzadu
Spotki.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w skfadzie Zarzadu.

5. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2012 roku wchodzity nastepujgce osoby:

= Julijus Stalmokas Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Alvydas Banys Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Wojciech Napiérkowski Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej Grupy. W dniu 29 czerwca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na mocy
uchwaty nr 3 odwotato pana Jorge Miarnau Montserrat z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki. W dniu
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Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(dane w tys. zf, chyba ze zaznaczono inaczej)

29 czerwca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na mocy uchwaty nr 4 odwotato pana
Miquel Llewat Vallespinosa z funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki. W dniu 29 czerwca 2012 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na mocy uchwaty nr 5 odwotfato pana Rodrigo Pomar Lépez
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki. W dniu 29 czerwca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na mocy uchwaty nr 6 odwotfato pana Tomasza Szyszko z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spofki.
W dniu 29 czerwca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na mocy uchwaty nr 7 odwotato
pana Pawta Macieja Ziétek z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki. W dniu 29 czerwca 2012 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na mocy uchwaty nr 8 powotato pana Wojciecha Napidrkowskiego na Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki. W dniu 29 czerwca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na mocy
uchwaty nr 9 powotato pana Alvydas Banys na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki. W dniu 29 czerwca 2012 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na mocy uchwaty nr 10 powotato pana Julijus Stalmokas
na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

Po dniu bilansowym nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej. W dniu 4 lipca 2012 roku
zgodnie z art. 13.4 i art.13.7 Statutu Spétki Trakcja — Tiltra S.A. w imieniu Comsa S.A. z siedzibg w Barcelonie
powotano pana Jorge Miarnau Montserrat na cztonka Rady Nadzorczej Trakcja — Tiltra S.A. W dniu 4 lipca 2012 roku
zgodnie zart. 13.4 i art.13.7 Statutu Spétki Trakcja — Tiltra S.A. w imieniu Comsa S.A. z siedzibg w Barcelonie
powotano pana Pana Miquel Llevat Vallespinosa na cztonka Rady Nadzorczej Trakcja — Tiltra S.A. W dniu 4 lipca 2012
roku zgodnie z art. 13.4 i art.13.7 Statutu Spotki Trakcja — Tiltra S.A. w imieniu Comsa S.A. z siedzibg w Barcelonie
powotano pana Rodrigo Pomar Lépez na cztonka Rady Nadzorczej Trakcja — Tiltra S.A. W dniu 4 lipca 2012 roku
zgodnie z art. 13.4 iart.13.7 Statutu Spdtki Trakcja — Tiltra S.A. w imieniu Comsa S.A. z siedzibg w Barcelonie
powotano pana Macieja Radziwitta na cztonka Rady Nadzorczej Trakcja — Tiltra S.A.

6. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
31 sierpnia 2012 roku.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdéw dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej. Wartos$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany
wartosci godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotki z Grupy.

8. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”), majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srodrocznej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”).

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.
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8.1. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

9.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawierac wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiac sytuacje majatkows i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci

i przeptywy pieniezne,

odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakgji,

— obiektywne,

sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Subiektywna ocena dokonana na dzien 30 czerwca 2012 roku dotyczy zobowigzan warunkowych.
9.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej
dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione
w sposOb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage
przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien
30 czerwca 2012 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy kierownikéw poszczegdlnych buddéw
(kontraktéw) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajacego,
majacych na celu wypetnienie warunkéw gwarancji.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozern Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Ujmowanie przychodow

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa kontrakt, Grupa
stosuje kosztowg metode ustalania przychodéw (,koszt plus”). Przychodem z wykonania ustug budowlano —
montazowych objetych niezakoriczong umowg sg rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone o zaktadang marze
na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej analizy i w razie potrzeby, weryfikacji zaktadanych marz
na poszczegolnych kontraktach. Wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy w przypadku kontraktéw zawartych w walucie
obcej uzalezniona jest od kierunkéw ksztattowania sie kursu walutowego.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdéw.

10. Zasady rachunkowosci i zmiany w trakcie pétrocza

Niniejsze skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
od dnia 1 stycznia 2012 roku, przyjetymi przez Unie Europejska.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” przy zastosowaniu
tych samych zasad dla okresu biezgcego i porownywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany
zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2012 roku sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem
zmian opisanych ponize;j.

10.1. Wybrane zasady rachunkowosci
Szczegotowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w jej skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia 2011 roku, opublikowanym w dniu 20 marca
2012 roku.

Przeliczenie pozycji w walucie obcej

Walutg funkcjonalng jednostek prowadzacych dziatalnos¢ na terenie Polski jest ztoty polski, zas jednostek
dziatajacych na Litwie jest lit.

Transakcje wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane przez spétki wchodzace w sktad Grupy na ich walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu wymiany obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu 30.06.2012
PLN/USD 3,3885
PLN/EUR 4,2613
PLN/LTL 1,2341
Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna srednich kurséw

- L . 30.06.2012
obowigzujacych w miesigcach w danym okresie
PLN/LTL 1,2296

Na dzien bilansowy sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy
Sposob:

e odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien
bilansowy za wyjgtkiem pozycji kapitatdw wtasnych, ktére sg przeliczane na walute polskg po kursie
historycznym z dnia objecia kontroli nad jednostkg zagraniczng;
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e odpowiednie pozycje rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z dochoddéw catkowitych po kursie
stanowigcym srednig arytmetyczng srednich miesiecznych kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
za okres objety sprawozdaniem finansowym;

e odpowiednie pozycje rachunku przeptywdw pienieznych (dziatalno$¢ inwestycyjna i finansowa) po kursie
stanowigcym srednig arytmetyczng $rednich miesiecznych kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
za okres objety sprawozdaniem finansowym. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane w pozycji rachunku przeptywodw pienieznych ,Inne réznice kursowe z przeliczenia”.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym,
jako odrebny sktadnik, tj. réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Réznice kursowe od pozycji pienieznych w postaci naleznosci lub zobowigzania (udzielone i otrzymane pozyczki
dtugoterminowe) w stosunku do jednostek zagranicznych, wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, ujmuje sie
w innych catkowitych dochodach.

W momencie zbycia jednostki zagranicznej, skumulowane rdznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace
tego podmiotu zagranicznego, sg przenoszone z kapitatow wiasnych do rachunku zyskow i strat (jako korekta
wynikajaca z przeklasyfikowania) w momencie ujecia zysku lub straty ze zbycia jednostki.

Podejscie przyjete w Grupie zgodnie z paragrafami 17 - 20 zawartymi w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdania
finansowego”

Podejscie opisane ponizej zdaniem zarzadu Jednostki dominujgcej Grupy rzetelnie przedstawia wynik finansowy,
sytuacje finansowa, oraz przeptywy pieniezne. W ocenie zarzadu Jednostki dominujgcej Grupy zastosowanie
podejscia opisanego w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 27 w paragrafach 32 -37 do konkretnej
sytuacji opisanej ponizej mogtoby by¢ na tyle mylace, ze spowodowatoby, iz niniejsze sprawozdanie finansowe
nie spetnia swojego celu. Zatem Grupa przyjeta polityke rachunkowosci, ktéra wedtug niej najlepiej odzwierciedla
istote transakcji.

Utrata kontroli nad spétkami zaleznymi

Opracowujac polityke ujmowania wyniku utraty kontroli Grupa odstgpita od zastosowania zasad zgodnych
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 27. Szczegdtowy opis powyziszej zmiany zostat opisany w nocie
dotyczacej zasad konsolidacji.

Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje skrécone sprawozdanie finansowe spétki Trakcja - Tiltra
S.A. oraz skrécone sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2012 roku.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. W przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezng skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za te czes¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to okresie Grupa
posiadata takg kontrole.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Jednostki dominujgcej. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest przy wykorzystaniu
spéjnych zasad rachunkowosci Grupy zastosowanych dlatransakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze.

Wszystkie jednostki w Grupie, z wyjgtkiem Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., TORPROJEKT Sp. z o.0., Dalba Sp. z 0.0.,
PT Kruszywa Sp. z 0.0. oraz jednostek zaleznych w Grupie P.E.U.I.M. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., TORPROJEKT Sp. z 0.0., Dalba
Sp. z 0.0., PT Kruszywa Sp. z 0.0 oraz jednostki zalezne w Grupie P.E.U.l.M. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe
zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci (,,PSR”) okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami. Sprawozdania te s3
nastepnie przeksztatcane i dostosowywane do obowigzujgcych zasad rachunkowosci Grupy Trakcja — Tiltra.

Grupa AB Kauno Tiltai jest konsolidowana metoda petng. Grupa Lithold AB zostata wytgczona z konsolidacji z uwagi
na utrate kontroli nad tg Grupa, ktéra szczegétowo zostata opisana w punkcie 3 niniejszego sprawozdania.

Standard MSR 27 wymaga konsolidacji jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej od momentu uzyskania kontroli
do momentu jej utraty. Grupa Kapitatowa Trakcja-Tiltra konsolidowata wyniki operacyjne Grupy Lithold AB
do 31 grudnia 2011 roku. Po tej dacie Grupa Lithold AB nie generowata juz istotnych wynikéw operacyjnych,
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jednoczesnie powiekszajac swojg strate w wyniku tworzenia rezerw zwigzanych z upadtoscia spétki zaleznej POLDIM
S.A. Zgodnie z MSR 27 sprawozdanie skonsolidowane to sprawozdanie Grupy sporzadzone tak, jakby byta ona jedng
jednostka. Wobec ztozenia wniosku o upadtos¢ POLDIM S.A. oraz orzeczenia tej upadtosci przez Sad, Grupa
Kapitatowa Trakcja - Tiltra nie bedzie ponosié¢ kosztéw zwigzanych z rezerwami tworzonymi przez POLDIM S.A.
Wobec tego konsolidowanie tych rezerw ikosztéw, ktdre nastepnie zostatyby odwrécone w momencie utraty
kontroli (ogtoszenia upadtosci) znaczaco znieksztatcitoby obraz sytuacji finansowej i wyniku finansowego Grupy
Trakcja - Tiltra bedac w istocie jedynie pochodng obowigzku sporzadzania srédrocznych sprawozdan finansowych.

Dodatkowo, zwigzane z ogtoszeniem upadtosci obejmujacej likwidacje majatku spotki zaleznej POLDIM S.A. z siedzibg
w Tarnowie i oddaleniem wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku spoétki Silentio Investments
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (na podstawie art. 13 ust. 1 ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze, zgodnie
z ktorym: ,Sad oddali wniosek o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek niewyptacalnego dtuinika nie wystarcza
na zaspokojenie kosztéw postepowania”) podjecie uchwaty w dniu 29 czerwca 2012 roku przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki Lithold AB w sprawie likwidacji spétki w postepowaniu upadfosciowym, powoduje, iz Grupa
Kapitatowa Trakcja - Tiltra utracita kontrole nad aktywami netto wchodzacymi w sktad Grupy Lithold AB. W zwigzku
z zaniechaniem prowadzenia istotnej dziatalnosci operacyjnej przez Grupe Lithold AB opisanym powyzej, Zarzad
Jednostki dominujgcej Grupy juz w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwszy kwartat
2012 roku podjat decyzje, aby w rachunku zyskow i strat nie ujmowac¢ wynikdw ww. spdtek za ten okres oraz ujgé
bilanse wymienionych spétek na dzien 31 grudzien 2011 roku, czyli przed utworzeniem rezerw na koszty,
ktore w zadnym przypadku nie obcigzytyby Grupy Trakcja-Tiltra. W niniejszym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupa zdecydowata o kontynuacji tej zasady z uwagi na ponizsze argumenty.

W pierwszym pétroczu 2012 roku wynik Grupy Lithold AB zawiera gtéwnie koszty (rezerwy) zwigzane z upadtoscia
spétek wchodzacych jej sktad. W ocenie zarzadu Jednostki dominujgcej Grupy uwzglednienie tych strat
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skutkowatoby rozpoznaniem w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat Grupy Trakcja-Tiltra znaczgcych kosztow, ktérych Grupa ta nie poniesie i w konsekwencji zawyzeniem zysku
z tyt. utraty kontroli nad Grupg Lithold AB, ktdry rozpoznany bytby w momencie ogtoszenia upadtosci POLDIM S.A.
oraz likwidacji Lithold AB. W odniesieniu do powyzszego Zarzad Jednostki dominujgcej Grupy uznaje, ze spetnienie
wymogu dokonywania petnej konsolidacji wynikéw jednostek zaleznych az do momentu utraty kontroli, moze by¢
w tym przypadku na tyle mylace, ze spowoduje, iz niniejsze sprawozdanie finansowe nie prezentowatoby prawdziwie
i rzetelnie sytuacji finansowej i wyniku finansowego Grupy Trakcja - Tiltra na 30 czerwca 2012 roku. Prezentowane
sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2012 roku zgodne jest z majacymi zastosowanie MSSF, z wyjgtkiem
odstepstwa od okreslonej w MSR 27 zasady konsolidowania wynikéw jednostek zaleznych az do momentu utraty
kontroli.

Efekt wptywu odstepstwa na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Trakcja - Tiltra:

Zastosowane
odstepstwo
od MSR 27 Podejscie zgodne z
za okres od MSR 27 za okres od
01.01.2012 - 01.01.2012 -
30.06.2012 30.06.2012
Przychody ze sprzedazy 582 760 634 085
Koszt wtasny sprzedazy (555 468) (638 367)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 292 (4 282)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (3 638) (4 221)
Koszty ogdlnego zarzadu (28 449) (34 417)
Pozostate przychody operacyjne 1685 5282
Pozostate koszty operacyjne (4377) (20792)
Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi 44 291 98 733
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 36 804 40 303
Przychody finansowe 4959 4721
Koszty finansowe (22 050) (26 740)
Zysk (strata) brutto 19713 18 285
Podatek dochodowy 144 469
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 569 18 754

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba, ze dowodzg

wystgpienia utraty wartosci.
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Udziaty niesprawujace kontroli to ta czes¢ wyniku finansowego i aktywow netto, ktora nie nalezy do Grupy. Udziaty
niesprawujace kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat,
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych oraz kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu
oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom Jednostki dominujgcej. W przypadku nabycia
udziatéw niesprawujacych kontroli rdéznica pomigdzy ceng nabycia a wartoscig bilansowa nabytych udziatéw
niekontrolujgcych jest ujmowana w kapitatach.

10.2. Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej zostaty zastosowane
w niniejszym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywdw finansowych
Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawniel czy tez zmiang
uzywanej terminologii.
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty ,,1 stycznia 2004”
jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu
wyeliminowania koniecznosSci przeksztatcania transakcji, ktore miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki
na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajg dodane wskazowki odnosnie ponownego zastosowania MSSF
w okresach, ktore nastepujg po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajgcej petng zgodnos¢ z MSSF.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywoéw
i rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem
wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu
spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalnos¢ przeszacowanych aktywow
niepodlegajgcych amortyzacji.
Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSR 12 nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywdw finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom
sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow finansowych (np. sekurytyzacji),
w tym zrozumienia potencjalnych efektéw ryzyk, ktére zostajg w jednostce, ktéra przekazata aktywa. Zmiany
wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywdw o znaczacej wartosci w poblizu konca
okresu sprawozdawczego.

Zmieniony MSSF 7 nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
10.3. Zmiany wprowadzone przez Grupe

Grupa nie dokonata korekt prezentacyjnych w analizowanym okresie.

11. Nowe standardy i interpretacje

W niniejszym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.
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Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegat dalszym
pracom i zostat czesciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpic interpretacje SKI 12 Konsolidacja —
Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czesé¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujgcego czy jednostka powinna zosta¢ objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazéwki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje
kontrole czy tez nie,

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.
Na dzieA sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapi¢ interpretacje SKI 13 Wspdinie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach.
Standard ktadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspdlnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej
oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreSlenie metody rozliczania udziatéw we wspdlnie
kontrolowanych jednostkach.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzieA sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat
powigzan pomiedzy podmiotami.
Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e  MSSF 13 Ustalenie w wartosci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i w zatozeniu ma utatwi¢ stosowanie wyceny
w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji w stosowaniu zasad
wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje wartosci
godziwej.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektérych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie
prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych,
zaleznych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 14-45 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego
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e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdinych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw witasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Zmiany eliminujg mozliwo$¢ opdznienia w rozpoznaniu
zyskow i strat znang jako ,,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacje wynikajacych z planéw Swiadczen
pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkéw prezentowanych w innych dochodach catkowitych,
jak réwniez rozszerzajg zakres wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodow
Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od dnia 1 lipca 2012 roku lub pdiniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji pozostatych
dochodoéw catkowitych mogacych zostaé przeniesionych do rachunku zyskow i strat. Zmiany potwierdzajg ponadto
mozliwos¢ prezentacji pozycji pozostatych dochoddéw catkowitych i pozycji rachunku zyskow i strat jako jedno badz
dwa oddzielne sprawozdania.
Grupa zastosuje zmieniony MSR od dnia 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywdw i zobowiqzan finansowych
Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajgc generalnych zasad odnosnie
kompensowania aktywoéw i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawniern odnosnie kompensowanych
ze sobg kwot. Wprowadzono réwniez wymog szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z zarzadzaniem
ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawdw) otrzymanych lub przekazanych.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF od dnia 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowiqzan finansowych
Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sg reakcjg na istniejace niespdjnosci
w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 paZdziernika 2011 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2013 roku lub pdziniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania
kosztéw usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostepu do wydobywanych surowcow
w kopalniach odkrywkowych.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowej interpretacji.
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e Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdziniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek
stosujagcych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku,
gdy jednostki takie korzystajg z pozyczek rzadowych oprocentowanych ponizej stop rynkowych.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od dnia 1 stycznia 2013 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do rdinych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)

W dniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego
w czerwcu 2011 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od dnia 1 stycznia 2011 roku,
chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

o  Wskazdwki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawiera dodatkowe informacje odnosnie
zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego
zastosowania ww. standarddw.

Grupa zastosuje zmiany od dnia 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania wprowadzonych zmian.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdinig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw,
interpretacji oraz zmian do nich, ktore na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji
nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdzniejszymi zmianami),

e Zmiany w MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia
opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

e  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
e  MSSF 13 Ustalenie wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach, opublikowany w dniu
12 maja 2011 roku,

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzar finansowych, opublikowane w dniu
16 grudnia 2011 roku,

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych, opublikowane w dniu 16 grudnia
2011 roku,

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych, opublikowana w dniu
19 pazdziernika 2011 roku;

e Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku;

e Zmiany do rdéinych standardéw wynikajace z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011) opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku;

e Wskazéwki odnosnie przepisdw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) opublikowane
w dniu 28 czerwca 2012 roku.
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Ponizsze nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg
od 1 stycznia 2012 roku, ale nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE, dlatego nie zostaty zastosowane
przez Grupe w niniejszym sprawozdaniu finansowym:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia
opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.
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12. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych i geograficznych

Opis segmentéw znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy. W prezentowanym okresie Grupa zdecydowata o wigczeniu segmentu ustug projektowych tj. Spotki
Torprojekt Sp. z 0.0. do segmentu kolejowego z uwagi na fakt, iz spdtka ta zajmuje sie przygotowywaniem projektow dla kontraktéw kolejowych. Dane poréwnywalne zostaty odpowiednio

skorygowane.

Segmenty operacyjne

Za okres od dnia 1.01.2012 do dnia 30.06.2012
Niebadane

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalnos¢ ) Dziatalnosé
Razem iech Wytaczenia st
Segment kolejowy Segment drogowy Pozostate segmenty zaniechana ogoiem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 367 183 182 560 33017 582 760 - - 582 760
Sprzedaz miedzy segmentami 550 13 18 581 - (581) -
Przychody segmentu ogétem 367 733 182 573 33035 583 341 - (581) 582 760
Wyniki
Amortyzacja 6559 6 887 75 13521 - - 13521
Zysk (strata) brutto segmentu (5 068) (13 906) 8025 (10 949) - 30 662 19713
Za okres od dnia 1.01.2011 do dnia 30.06.2011 Dziatalno$¢ kontynuowana
Przeksztatcone Dziatalnos¢ A Dziatalnos¢
. Razem . Wytaczenia ,
Segment kolejowy Segment drogowy Pozostate segmenty zaniechana ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 298 082 367 683 2531 668 296 - - 668 296
Sprzedaz miedzy segmentami 12433 - 15 12 448 - (12 448) -
Przychody segmentu ogétem 310515 367 683 2546 680 744 - (12 448) 668 296
Wyniki
Amortyzacja 5626 11 068 209 16 903 - - 16 903
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - - (488) (488) - - (488)
Zysk (strata) brutto segmentu 54 192 12493 (344) 66 341 - (54 058) 12 283
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Na dzieri 30.06.2012

Dziatalno$¢ kontynuowana

Niebadane Razem Dziatalnos$¢ Witaczenia Dziatalnos¢
Segment kolejowy Segment drogowy Pozostate segmenty zaniechana va ogoétem
Aktywa segmentu 538 094 555 400 44 683 1138177 - (610 574) 527 603
Zobowigzania segmentu 282828 370094 14 061 666 983 - (81 130) 585 853
Pozostate ujawnienia
Wydatki kapitatowe 2 309 1956 16 4281 - - 4281
Na dzien 31.12.2011 Dziatalnos¢ kontynuowana
Przeksztatcone Dziatalnosé . Dziatalnosé
. Razem . Wytaczenia )
Segment kolejowy Segment drogowy Pozostate segmenty zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 727 606 1060 739 68 046 1856 391 - (817 536) 1038 855
Zobowigzania segmentu 447 763 697 029 43934 1188726 - (168 107) 1020619
Pozostate ujawnienia
Udziat w jednostce stowarzyszonej - 2052 - 2052 - - 2052
Wydatki kapitatowe 10599 25941 56 36 596 - - 36 596
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Segmenty geograficzne

Ponizej zaprezentowano podstawowe dane dla segmentow geograficznych.

Za okres od dnia 1.01.2012 do dnia 30.06.2012
Niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Sprzedaz miedzy krajem a zagranica
Przychody segmentu ogétem

Za okres od dnia 1.01.2011 do dnia 30.06.2011
Przeksztatcone

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Na dzien 30.06.2012

Niebadane

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Na dzien 31.12.2011
Przeksztatcone

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalnos¢

Dziatalnos$¢

Kraj Zagranica Razem Wytaczenia
. g zaniechana via ogotem
412 302 170 458 582 760 - - 582 760
548 - 548 - (548) -
20 13 33 - (33) -
412 870 170471 583 341 - (581) 582 760
Dziatalno$¢ kontynuowana

) ) Dziatalnosé . Dziatalnos¢

Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia ,
zaniechana ogotem
569 995 98 301 668 296 - - 668 296
12 692 - 12 692 - (12 692) -
582 687 98 301 680 9838 - (12 692) 668 296

Dziatalno$¢ kontynuowana

) ) Dziatalnos¢ . Dziatalnos$é

Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia ,
zaniechana ogoétem
676 465 461712 1138177 - (610 574) 527 603
341226 325757 666 983 - (81 130) 585 853

Dziatalno$¢ kontynuowana

. . Dziatalnos¢ . Dziatalnos$¢

Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia ,
zaniechana ogotem
1373470 482921 1856391 - (817 536) 1038855
929738 258 988 1188726 - (168 107) 1020619
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13.  Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug
Razem

14. Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzane rezerwy, w tym:
- na $wiadczenia emerytalno-rentowe
- na nagrody jubileuszowe
Pozostate, w tym:
- otrzymane kary i grzywny
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych
- zwrécone koszty postepowania spornego
- nadwyzki inwentaryzacyjne
- zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych
- umorzone zobowigzania
- zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych
- pozostate
Razem

15.  Zysk z tyt. utraty kontroli

1.01.2012 - 1.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
Niebadane Przeksztatcone
527 623 561 305
13 647 75 248
41 490 31743
582 760 668 296
1.01.2012 - 1.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
Niebadane Przeksztatcone
87 933
87 224
- 709
1598 9902
277 1354
- 15
16 115
184 7
- 8210
132 -
247 -
742 201
1685 10 835

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa utracita kontrole nad spdétkami zaleznymi wchodzgcymi w sktad Grupy Lithold

AB, tj. Spotka Lithold AB, Silentio Investments Sp. z 0.0. oraz Grupg Poldim.

W zwiazku ze zdarzeniami opisanymi w nocie 3 oraz przyjetg zasadg konsolidacji opisang w nocie nr 10.1 niniejszego

sprawozdania Grupa rozpoznata zysk z tyt. utraty kontroli w kwocie 44 291 tys. zt.
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16. Koszty finansowe

1.01.2012 - 1.01.2011 -

30.06.2012 30.06.2011

Niebadane Przeksztatcone

Koszty finansowe z tytutu odsetek 9734 10053

- od kredytéw i pozyczek 3213 4530

- od zobowigzan 276 999

- od obligacji 5632 4105

- pozostate 613 419

Koszty finansowe z tytutu réznic kursowych - 324

Koszty finansowe z tytutu zaptaconych prowizji finansowych 694 163

Koszty finansowe z tytutu kosztéw gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 191 94

Utworzenie odpiséw aktualizujacych na odsetki od naleznosci 120 -

Utworzenie rezerw na zobowigzania finansowe 10946 -

Koszty finansowe z tytutu odpisu aktualiz. dot. partycypacji - 37

Aktualizacja wartosci obligacji 309 193

Koszty finansowe pozostate 56 240

Razem 22 050 11104
17. Podatek dochodowy

1.01.2012 - 1.01.2011 -

30.06.2012 30.06.2011

Niebadane Przeksztatcone

Biezacy podatek dochodowy: 1052 (44)

- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1052 267

- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - (311)

Podatek odroczony: (1196) 2190

- zwigzany z powstaniem i odwrdéceniem réznic przejsciowych (1196) 2190

Razem (144) 2146

Cze$¢ podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym od oséb prawnych dziatajgcych na terenie Polski. Dla zagranicznych spotek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej AB Kauno Tiltai stopa podatkowa wynosi 15%.

18. Rzeczowe aktywa trwate

Rok obrotowy zakonczony

30.06.2012 31.12.2011

Niebadane Przeksztatcone

Srodki trwate, w tym: 185 240 305 874
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 14 512 24 559

- budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 25701 50 697

- urzadzenia techniczne i maszyny 76 947 139216

- $rodki transportu 58 232 76 194

- inne srodki trwate 9848 15208
Srodki trwate w budowie 1702 10 638
Razem 186 942 316 512
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Ponizsza tabela prezentuje istotne zmiany w obszarze rzeczowych aktywdéw trwatych, jakie nastgpity w pierwszym
potroczu 2012 roku:

Grunty, . .

Okres 6 miesiecy korczacy sie 30.06.2012 r. run y. Maszyny Srodki Pozostate  Srodki trwate

. budynki ) ) , . ) Razem
Niebadane . i urzadzenia transportu Srodki trwate w budowie

i budowle
Wartos¢ ksiegowa netto
na poczatek okresu 75 256 139 216 76 194 15 208 10 638 316 512
(dane przeksztatcone*)
Zwigkszenia - zakup 553 768 762 495 402 2980
Utrata kontroli nad sp6tkami zaleznymi
. ) . (32057) (55 818) (13 559) (4 326) (9 286) (115 046)

objetymi konsolidacjg metoda petng
Zbycie (-) (2 349) (529) (257) (88) - (3223)
Amortyzacja (-) (1 056) (5504) (4 426) (1222) - (12 208)
Réznice k li ia jednostki

dznice kursowe z przeliczenia jednostki (557) (1112) (437) (261) (1) (2 368)

zagranicznej
Inne 423 (74) -45 42 (51) 295
Wartos¢ ksiegowa netto

. 40 213 76 947 58 232 9 848 1702 186 942
na koniec okresu

Stan na 30.06.2012 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 61 985 181383 113 048 26 471 1932 384 819
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z

o (21 215) (103 324) (54 379) (16 362) (229) (195 509)
tytutu utraty wartosci
Réznice kursowe z przeliczenia (557) (1112) (437) (261) (1) (2 368)
Wartosc ksiegowa netto 40213 76 947 58 232 9848 1702 186 942

19. Wartosc firmy z konsolidacji

Wartosc¢ firmy z konsolidacji, wedtug spoétek:

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2012 31.12.2011

Niebadane Przeksztatcone
Wartos¢ bilansowa wartosci firmy z konsolidacji, wedtug spétek
Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. 2051 2051
TORPROJEKT Sp. z 0.0. 822 822
AB Kauno Tiltai 378 834 379 231
PDM w Brzesku Sp. z 0.0. - 300
Razem 381707 382404

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spétka dominujgca nabyta:

e 150 000 akcji Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie, o wartosci nominalnej 1 LTL kazda, o facznej wartosci
nominalnej 150 000 LTL, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 100% gtoséw
na walnym zgromadzeniu tej spotki,

e 148 981 akcji AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, o wartosci nominalnej 130 LTL kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 19 367 530 LTL, stanowiacych 96,84% kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do 96,84% gtosow
na walnym zgromadzeniu tej spotki

e oraz 22 udziaty w Silentio Investments Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy
udziat, o tgcznej wartosci nominalnej 1 100 PLN, reprezentujacych 22% kapitatu zaktadowego i dajacych
prawo do 22% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdéw tej spotki. Po dokonaniu powyzszej transakcji
oraz transakcji nabycia akcji Tiltra Group AB Spdétka dominujgca posiada  bezposrednio
oraz za posrednictwem Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai 100 udziatéw w Silentio Investments Sp. z o.0.,
o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, otgcznej wartosci nominalnej 5000 PLN, reprezentujacych 100%
kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spotki.

taczna cena za nabyte aktywa wyniosta 464 921 tys. PLN.

Rozliczenie transakcji nabycia akcji i udziatow prezentowane we wczesniej publikowanym sprawozdaniu finansowym
za okres poréwnywalny miato charakter tymczasowy z uwagi na trwajacy proces wyceny do wartosci godziwych
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wszystkich przejetych aktywéw. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2011 czesciowo tylko zostaty
ujete skutki wyceny aktywow i pasywow do wartosci godziwej przejetych spotek.

W skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2012 roku dokonano ostatecznego
rozliczenia transakcji nabycia akcji i udziatéw w zwigzku z zakoriczonym procesem wyceny do wartosci godziwych
wszystkich przejetych aktywdw i zobowigzan i ustalenie wartosci firmy.

Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie wartosci gtéwnych pozycji aktywow i zobowigzan Grupy Lithold i Kauno
wedtug wartosci ksiegowych z warto$ciami godziwymi ustalonymi dla potrzeb ostatecznego rozliczenia:

Wartosc godziwa

Wartosc bilansowa ujeta w momencie

na dzien przejecia przejecia

Aktywa trwate 283 368 298 827
Rzeczowe aktywa trwate 226 569 232734
Wartosci niematerialne 4 467 15997
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4299 2063
Pozostate aktywa trwate 48 033 48 033
Aktywa obrotowe 434576 434576
Razem aktywa 717 944 733 403
Zobowiazania dtugoterminowe 163 599 166 500
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 19 819 22720
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 143 780 143 780
Zobowiazania krétkoterminowe 413 640 452 998
Kontrakty budowlane 15223 54581
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 398 417 398 417
Cena nabycia w wartosciach godziwych 464 921
Wartos¢ godziwa aktywdéw netto 113 905
Wartos¢é godziwa aktywdw netto przypadajaca na Jednostke dominujgca 95799
Réznice kursowe z przeliczenia wartosci firmy 5838
Wartos¢ firmy 374 960

Wartos¢ firmy prezentowana w niniejszym sprawozdaniu jest o 15584 tys. zt niisza od zaprezentowanej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakoriczony 31 grudnia 2011 roku, jako efekt rozliczenia
majgcego charakter tymczasowy z uwagi na uwzglednienie wynikow ostatecznych wycen do wartosci godziwych
aktywow, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych dokonanych w | kwartale 2012 roku oraz wptywu réznic
kursowych z przeliczenia wartosci firmy na dzien 30 czerwca 2012 roku.

Wartos¢ firmy przyporzadkowuje sie do segmentu drogowego bedgcego osrodkiem wypracowujgcym sSrodki
pieniezne. Dla wartosci firmy powstatej w wyniku transakcji nabycia akcji i udziatow spotek AB Kauno Tiltai, przyjmuje
sie, ze oSrodkami wypracowujgcymi Srodki pieniezne sg spétki wchodzgce w sktad Grupy AB Kauno Tiltai.

Wartos$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ustala sie metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych przed opodatkowaniem, opartg na piecioletnich prognozach sporzadzonych dla osrodka. Prognozy
oparto na budzetach i harmonogramach kontraktéw dtugoterminowych, zaréwno tych aktualnie realizowanych,
jak i planowanych do pozyskania.

Z uwagi na utrate kontroli nad spoétkami zaleznymi wchodzgcymi w sktad Grupy Lithold AB na dzier 30 czerwca 2012
roku zostat przeprowadzony test na utrate wartosci firmy. Na podstawie przeprowadzonego testu stwierdzono,
Ze nie ma przestanek do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci firmy.
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Ostateczne rozliczenie transakcji nabycia akcji i udziatéw spotek z Grupy Lithold AB oraz AB Kauno Tiltai wptyneto
na zmiane danych porédwnywalnych niniejszego sprawozdania finansowego w stosunku do danych wczesniej
opublikowanych. Ponizsza tabela przedstawia wptyw ostatecznego rozliczenia transakcji na wczesniej opublikowane

dane poréwnywalne:

Zysk netto za okres

Przypisany:

Akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Akcjonariuszom Niesprawujgcym kontroli

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy z konsolidacji
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Razem aktywa

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Udziaty niesprawujace kontroli

Kapitat wiasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Razem pasywa

31.12.2011

zaprezentowane
sprawozdanie jako dane
opublikowane poréwnywalne
62 969 51 820
109 417 98 782
(46 448) (46 962)
858 537 850 230
311503 316 512
58 811 60 382
397291 382 404
90932 90932
1069 726 1069 726
1928 263 1919 956
536 643 525 842
23211 23211
231591 231591
2343 2343

199 775 199 775
62 969 52334

16 754 16 588

16 134 18 600
552777 544 442
354 867 354 895
40061 40089
314 806 314 806
1020619 1020619
1928 263 1919 956
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20. Zapasy

30.06.2012 31.12.2011

Niebadane Przeksztatcone
Materiaty 48 084 71278
Pétprodukty i produkty w toku 11 890 13522
Produkty gotowe 21826 46 706
Towary 11381 17 508
Zapasy przeznaczone do odsprzedazy 3826 3908
Razem zapasy brutto 97 007 152 922
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséow (1596) (2181)
Materiaty 46 515 69 125
Pétprodukty i produkty w toku 11 890 13521
Produkty gotowe 21798 46 679
Towary 11381 17 508
Zapasy przeznaczone do odsprzedazy 3827 3908
RAZEM 95411 150 741
21. Naleinosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2012 31.12.2011

Niebadane Przeksztatcone
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, przed zdyskontowaniem 328 145 503 629
Dyskonto naleznosci - (198)
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, po zdyskontowaniu 328 145 503 431
w tym:

- naleznosci od jednostek powigzanych - 1444
Naleznosci budzetowe 329 698
Naleznosci dochodzone na drodze sagdowej 462 433
Pozostate naleznosci od 0séb trzecich 8434 10011
Kwoty zatrzymane 31175 38491
Zaptacone zaliczki 1982 7 666
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 370527 560 730
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (6382) (18 161)
Razem 364 145 542 569

30.06.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto Niebadane Przeksztatcone
Wymagalne do 12 miesiecy 340793 505 317
Wymagalne powyzej 12 miesigcy 13034 19517
Dyskonto naleznosci - (198)
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu 353 827 524 636
22.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2012 31.12.2011

Niebadane Przeksztatcone
Srodki pieniezne w kasie 142 311
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 49797 144 276
Inne Srodki pieniezne-lokaty do 3 miesiecy 23016 77 975
Razem 72 955 222 562
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23. Kontrakty budowlane

30.06.2012 31.12.2011
Niebadane Przeksztatcone
Przychody rozpoznane w rachunku zyskéw i strat w okresie 527 624 1763424
Koszty rozpoznane w rachunku zyskéw i strat w okresie 504 783 1697 060
Zysk / (strata) brutto 22 841 66 364
30.06.2012 31.12.2011
Niebadane Przeksztatcone
Nadwyzka przychodéw zafakturowanych nad przychodami wg stopnia zaawansowania 6470 15173
Nadwyzka przychodéw wg stopnia zaawansowania nad przychodami zafakturowanymi 78 295 88 219
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktéw 25112 20549
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw 103 021 103 288
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 5459 29754
Réznice kursowe z przeliczenia - aktywa obrotowe 90 1446
Réznice kursowe z przeliczenia - zobowigzania krétkoterminowe 213 3236
Ujecie w bilansie:
wsréd aktywdw obrotowych
Kontrakty budowlane 103 497 110 214
wsrdd zobowigzar krétkoterminowych
Kontrakty budowlane 115163 151451
24. Udziaty niesprawujace kontroli
30.06.2012 31.12.2011
Niebadane Przeksztatcone
Stan na poczatek okresu 18 600 141
Zwiekszenia, w tym: - 64 995
- nabycie udziatéw niesprawujgcych kontroli - 16 525
- nabycie prawa do wynikéw przypadajacego udziatowcom niesprawujgcym kontroli - 48 382
- korekty konsolidacyjne - 88
Zmniejszenia, w tym: 16 607 46 536
- korekta zwigzana z utratg kontroli nad jednostkami zaleznymi 15549 -
- udziat w wyniku finansowym 1058 46 536
Stan na koniec okresu 1993 18 600
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25. Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Zaciagniete kredyty Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Kwota
Kwota wedtug .
. . . , . Gitéwne zasady  kredytu
. Pozyczkodawca, Rodzaj pozyczki, umowy Waluta Korcowy termin | .
Nazwa Spétki ! naliczania pozostata
Kredytodawca kredytu w walucie umowy sptaty
odsetek do sptaty
(w tys.)
(w tys. z1)
. ) ) WIBOR O/N +
Trakcja - Tiltra S.A. Alior Bank S.A. obrotowy 60 000 PLN 2013-03-31 maria 11033
Przedsiebiorstwo Robot .
. Bank Zachodni WBK . . WIBOR 1M +
Kolejowych SA inwestycyjny 18 000 PLN 2017-03-31 marsa 16 968
A, z
i Inzynieryjnych S.A.
Przedsiebiorstwo Robot
. w rachunku WIBOR O/N +
Kolejowych BRE Bank S.A. . 10 000 PLN 2013-02-06 . 3563
o biezacym marza
i Inzynieryjnych S.A.
P iebi Robd
rzef:isngbwrstwo obot Nordea Bank Polska . . EURIBOR 1M +
Kolejowych inwestycyjny 562 EUR 2012-07-31 . 66
S S.A. marza
i Inzynieryjnych S.A.
Przedsiebiorstwo Robdt
rze. SIGDIOTStWO ROBO w rachunku EURIBOR 3M +
Kolejowych BRE Bank S.A. . 12 000 PLN 2014-07-31 . 11111
o biezacym marza
i Inzynieryjnych S.A.
EURIBOR 3M +
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 6 669 EUR 2015-04-01 marsa 16 345
z
e EURIBOR 3M +
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 2285 EUR 2015-04-01 maria 7 897
_ EURIBOR 3M +
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 18 000 EUR 2013-04-01 . 76 832
marza
EURIBOR 3M +
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 5685 EUR 2016-04-01 marsa 20596
z
. pozyczka od
Bahn Technik Wroctaw X X oprocentowa-
L.Weiss International  pozostatych 191 EUR 2013-04-30 ) 311
Sp.zo0.0 | nie state
jednostek
. pozyczka od
Bahn Technik Wroctaw oprocentowa-
L.Weiss International  pozostatych 320 EUR 2014-07-31 B ) 1311
Sp.zo0.0 i nie state
jednostek
Przedsiebiorst ja*
reedsic |c.>ArS \,NO Raiffeisen Bank Polska gwarandja
Eksploatacji Ulic SA sptaty 10532 PLN 2012-12-15 - 8453
i Mostéw Sp. z 0.0. o zobowigzan

Razem 174 486

*) Spotka Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw Sp. z o.0. w 2010 roku udzielita poreczenia sptaty kredytu
Spodtce Silentio Investments Sp. z 0.0. na kwote 10 532 tys. zt. Spdtka Silentio Investments Sp. z 0.0. ztozyta wniosek
o upadfos¢, ktory nastepnie zostat oddalony przez Sqd z uwagi na fakt, iz ,majgtek niewyptacalnego dfuznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania”. W zwiqzku z powyZzszym spotka Przedsiebiorstwo Eksploatacji
Ulic i Mostéw Sp. z 0.0. na mocy umowy sptaty wierzytelnosci zawartej w dniu 17 maja 2012 roku zobowigzana jest
do sptaty tej wierzytelnosci wobec banku Raiffeisen Bank Polska S.A.

Stopa procentowa kredytéw otrzymanych zalezy od WIBORu / EURIBORu i marzy bankowej. Marze bankowe zaleza
od banku i ustalonej sptaty kredytu.

Oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe:

30.06.2012 31.12.2011
Niebadane Przeksztatcone
Kredyty bankowe 49 017 114 466
Zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego 9109 19 750
Razem 58 126 134 216
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Oprocentowane kredyty i pozyczki krétkoterminowe:

30.06.2012 31.12.2011

Niebadane Przeksztatcone
Kredyty bankowe 123 847 209 646
Pozyczki od jednostek pozostatych 1622 1405
Zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego 7 509 19 466
Zobowigzanie z tyt. factoringu - 4647
Razem 132978 235 164
Instrumenty pochodne

Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem,
dlatego tez wszystkie pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa nie posiadata umow
z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajgcymi wymogi wydzielenia ich z uméw zasadniczych.

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz w trakcie okresu sprawozdawczego Grupa zawierata wytgcznie kontrakty
forward i futures na walute EUR i USD. Kontrakty te stanowity zabezpieczenie przychoddow ze sprzedazy. Grupa nie
zawierata kontraktow pochodnych w celach spekulacyjnych.

26. Obligacje

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spétka dokonata emisji obligacji:
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, nie majacych formy dokumentu;
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, nie majgcych formy dokumentu.

Cena emisyjna jednej obligacji serii A i B jest rowna jej wartosci nominalne;j.

Odsetki sg ptatne w datach ptatnosci odsetek przypadajgcych dnia 30 czerwca oraz dnia 31 grudnia kazdego roku
od dnia emisji do daty wymagalnosci obligacji serii A i B oraz w dacie wymagalnosci obligac;ji serii A i B.

Wartos¢ godziwa wyemitowanych przez Spotke obligacji w dniu emisji wyniosta 293 868 tys. zt.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Spétka, w zwigzku z zawarciem Aneksu nr do umowy z 18 listopada 2010 roku nabyta,

w trybie art. 25 ust. 1 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz.U. Nr 120 z 2001, poz. 1300 z pdzn. zm.):
a) 244 (dwiescie czterdziesci cztery) obligacje na okaziciela serii A, wyemitowane przez Spétke na podstawie
Uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 1 lutego 2011 r., o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych)
kazda, zdematerializowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., kod ISIN: PLTRKPLO0048
oraz;
b) 135.608 (sto trzydziesci pie¢ tysiecy sze$¢set osiem) obligacji na okaziciela serii B, wyemitowanych
przez Spoétke na podstawie Uchwaty nr 2 Zarzadu Spétki z dnia 19 kwietnia 2011 r., o wartosci nominalnej
1.000 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda, zdematerializowanych w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A., kod ISIN: PLTRKPLO0O55.

Wszystkie wyzej wymienione obligacje zostaty nabyte w celu ich umorzenia. Srednia jednostkowa cena nabycia
ww. obligacji wyniosta 1 033,37 zt za jedng nabytg obligacje.

Ogolne informacje dotyczace obligacji:

Wartos$¢é nominalna 1 obligacji Wartos$¢é nominalna serii

Seria obligacji Data emisji Data wykupu (w tys. zt) (w tys. zt)

A 19.04.2011 12.12.2013 1000 148 364

B 19.04.2011 12.12.2014 1000 13 000
Zobowigzania z tyt. emisji obligacji na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniosty 165 981 tys. zt.
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Struktura wiekowa obligacji:

30.06.2012 31.12.2011
Niebadane Przeksztatcone
Dtugoterminowe 160 349 160 040
Krétkoterminowe 5632 5695
Razem 165 981 165 735
W czesci krétkoterminowej obligacji Grupa zaprezentowata zobowigzanie z tytutu odsetek od obligacji.
27. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania
30.06.2012 31.12.2011
Niebadane Przeksztatcone
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem 292 930 503 235
Dyskonto zobowigzan - -
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu 292 930 503 235
w tym:

- zobowigzania wobec jednostek powigzanych 1750 42
Zobowigzania budzetowe 13629 44 377
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5427 6413
Pozostate zobowigzania wobec 0sdb trzecich 1176 16 698
Pozostate zobowigzania wobec 0s6b powigzanych 41 43
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 313 203 570 766

30.06.2012 31.12.2011
Niebadane Przeksztatcone
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem 292 930 503 235
Wymagalne do 12 miesiecy 284 697 487 697
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 8233 15538
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po zdyskontowaniu 292 930 503 235

28. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywéw pienieznych

W pozycji ,,Inne korekty” w dziatalnosci operacyjnej rachunku przeptywdw pienieznych Grupa zaprezentowata wptyw
wykonania gwarancji sptaty zobowigzan przez spdtke Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw Sp. z o.o.
wynikajgcej z umowy sptaty wierzytelnosci zawartej w dniu 17 maja 2012 roku wobec banku Raiffeisen Bank Polska

S.A. Szczegotowe informacje zostaty opisane w nocie 26 niniejszego sprawozdania.
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29. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

30.06.2012 31.12.2011
Niebadane Przeksztatcone
Naleznosci warunkowe
0Od jednostek powigzanych (w obrebie Grupy) z tytutu: 273731 285 659
Otrzymanych gwarancji i poreczen 272 400 284 328
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1331 1331
0Od pozostatych jednostek, z tytutu: 130078 248 550
Otrzymanych gwarancji i poreczen 114 138 232 456
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 15940 16 094
Pozostate
Razem naleznosci warunkowe 403 809 534 209
Zobowiagzania warunkowe
0Od jednostek powigzanych (w obrebie Grupy) z tytutu: 273731 285 659
Udzielonych gwarancji i poreczen 272 400 284 328
Weksli wiasnych 1331 1331
Hipoteki kaucyjne
0Od pozostatych jednostek, z tytutu: 2154 344 1529795
Udzielonych gwarancji i poreczen 590 232 778 088
Weksli wtasnych 512759 438 602
Hipoteki 204 579 188 127
Cesji wierzytelnosci 738 644 239
Cesji z polisy ubezpieczeniowe;j 67 609 68 233
Kaucji 1396 3769
Pozostatych zobowigzan 39125 52737
Razem zobowigzania warunkowe 2428 075 1815454

Spoétka zalezna PRKil S.A. przedtuzyta okres obowigzywania poreczenia dla spoétki Trakcja — Tiltra S.A. w zwigzku
z zawarciem aneksu do umowy kredytowej o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 23 marca 2012 roku
zawartym z bankiem Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy aneksu bank wydtuzyt okres kredytowania
kwoty kredytu 60 min zt, kwota poreczenia 120 min zt.; okres poreczenia — od dnia 23 marca 2012 do dnia 31 marca
2015 roku.

Spotka zalezna PRKil S.A. udzielita poreczenia spotce Trakcja — Tiltra S.A. w zwigzku z zawarciem umowy kredytowej
o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 23 marca 2012 roku zawartym z bankiem Alior Bank S.A.
z siedzibg w Warszawie. Kwota poreczenia - 30 min zt.; okres poreczenia — od dnia 23 marca 2012 roku do dnia
30 marca 2015 roku.

Spotka Trakcja — Tiltra S.A. przedtuzyta okres poreczenia dla spotki zaleznej PRKil S.A. w zwigzku z zawarciem aneksu
do umowy kredytowej o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 31 marca 2012 roku zawartym z bankiem
Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Kwota poreczenia — 40 min. zt.; okres poreczenia — od dnia 21 marca 2012
do dnia 31 marca 2015 roku.

W wyniku podpisanych z pracownikami i Cztonkami Zarzagdu umoéw o prace Grupa na dzien 30 czerwca 2012 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1 735 tys. zt i zobowigzania warunkowe w wysokosci 9 561 tys. zi.
Ponadto w przypadku naruszenia przez Menedzera jego obowigzkéw okreslonych w umowie o zakazie konkurencji,
Menedzer zaptaci na rzecz Spotki w trybie natychmiastowym, bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub zadania
ze strony Spoétki, kare umowng w wysokosci rownowartosci w ztotych polskich 25 000 EURO za kazde naruszenie
oraz rownowartosci w ztotych polskich 1 000 EURO za kazdy dzien, w ktdrym takie naruszenie bedzie miato miejsce
lub bedzie kontynuowane.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce i na Litwie powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewngtrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzisze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
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podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
30 czerwca 2012 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

30. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
to jest do dnia 31 sierpnia 2012 roku miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia:

Umowy na ustugi budowlane:

W dniu 14 sierpnia 2012 roku Zarzad spotki Trakcja - Tiltra S.A. poinformowat, iz Spétka Trakcja - Tiltra
S.A., zawierajagc w dniu 14 sierpnia 2012 r. z PKP Energetyka S.A., umowe na wykonanie robdt
budowlano-montazowych, zawarta z PKP Energetyka S.A w ciggu 12 miesigcy znaczgce umowy o tgcznej
wartosci 43.264.955,60 PLN.

Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa zawarta przez Spotke Trakcja - Tiltra S.A. z PKP Energetyka
S.A. w dniu 14 sierpnia 2012 roku w zwigzku z realizacjq przez Wykonawce zadania pn. ,,Modernizacja
sieci trakcyjnej na odcinku Szeligi- Idzikowice w torze nr 1 i 2 linii kolejowej Nr 4 (CMK) Grodzisk
Mazowiecki- Zawiercie” oraz powierzeniem czesci tego zakresu robét Podwykonawcy o wartosci netto
24.150.000,00 PLN.

Inne istotne zdarzenia:

W dniu 4 lipca 2012 roku Zarzad spétki Trakcja - Tiltra S.A. poinformowat, ze COMSA S.A. z siedzibg
w Barcelonie, bedaca akcjonariuszem Spétki, powotata w trybie art. 13 ust.4 Statutu Spotki Pana Jorge
Miarnau Montserrat na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 4 lipca 2012 roku Zarzad spétki Trakcja — Tiltra S.A. poinformowat, ze COMSA S.A. z siedzibg
w Barcelonie, bedgca akcjonariuszem Spétki, powotata w trybie art. 13 ust.4 Statutu Spotki Pana Miquel
Llevat Vallespinosa na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 4 lipca 2012 roku Zarzad spotki Trakcja - Tiltra S.A. poinformowat, ze COMSA S.A. z siedzibg
w Barcelonie, bedaca akcjonariuszem Spoétki, powotata w trybie art. 13 ust.4 Statutu Spétki Pana Rodrigo
Pomar Lépez na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 4 lipca 2012 roku Zarzad spétki Trakcja-Tiltra S.A. poinformowat, ze COMSA S.A. z siedzibg
w Barcelonie, bedaca akcjonariuszem Spétki, powotata w trybie art. 13 ust.4 Statutu Spotki Pana Macieja
Radziwitta na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 24 sierpnia 2012 roku zarzad spétki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.0. (,,PNI”)
bedacej jednym z kontrahentéw Grupy Trakcja - Tiltra ztozyt w sadzie wniosek o upadtosé¢ z mozliwosciag
zawarcia uktadu. PNI jest kontrahentem Grupy Trakcja - Tiltra petnigcym funkcje podwykonawcy
na kontrakcie , Wykonanie robot budowlanych modernizacji linii nr 9 na odcinku od km 236,920
do km 287,700 objetym obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibg w Malborku” (,LCS
Malbork”) realizowanym przez Spotke Trakcja — Tiltra S.A., jako lidera konsorcjum. Z drugiej strony
Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jest konsorcjantem w ramach kontraktu
,Roboty budowlane podstawowe liniowe na odcinku Wroctaw - Grabiszyn - Skokowa i Zmigréd - granica
woj. dolnoslaskiego w ramach projektu "Modernizacja linii kolej. E 59 na odc. Wroctaw - Poznan, Etap |l
- odc. Wroctaw - granica woj. Dolnoslgskiego””, gdzie liderem konsorcjum tego kontraktu jest PNI.
Na dzien 30 czerwca 2012 roku, w ramach rozliczen miedzy Grupg Trakcja - Tiltra a PNI wystepowaty
naleznosci handlowe wynoszgce tacznie 11 676 tys. zt (w tym naleznosci PRKil od PNI o wartosci 11 667
tys. zt). Ponadto PNI otrzymata od spétki Trakcja - Tiltra S.A. zaliczke na wykonanie robét dotyczacych
kontraktu ,,LCS Malbork” w kwocie brutto 9 303 tys. zt, ktdra w catosci zostata zabezpieczona gwarancjg
udzielong przez Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA S.A.. Jednocze$nie zobowigzania handlowe Grupy
Trakcja — Tiltra wobec PNI wynosity tgcznie 4 712 tys. zt (w tym zobowigzania spotki Trakcja — Tiltra S.A.
4 608 tys. zt). Naleznosci PRKil od PNI beda traktowane jako element potencjalnego uktadu. Ryzyko
kredytowe jest na biezagco monitorowane przez Zarzad Jednostki dominujacej w ramach istniejgcych
procedur oceny kluczowych ryzyk finansowych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w opinii Zarzagdu Jednostki dominujacej istniejgca sytuacja nie pozwala
jednoznacznie stwierdzié, ze w zwigzku z mozliwym wejsciem uktadu w zycie niezbedne bedzie
dokonanie istotnych z punktu widzenia Grupy odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od PNI
ani tez oceni¢ ich wysokosci gdyz postepowanie upadfosciowe jest na bardzo wczesnym etapie.

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 14-45 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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W zwigzku z powyiszym na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupy
nie zostaty utworzone zadne odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od PNI.

31. Cykliczno$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Sprzedaz Grupy osigga najnizsze wartosci w pierwszym potroczu z powodu niesprzyjajacych warunkéw pogodowych
oraz z powodu mniejszej liczby przetargow sfinalizowanych w poprzednim okresie oraz rozstrzygnieciu mniejszej
liczby korzystnych kontraktow.

32. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupdéw oraz sptat dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

33. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie | poétrocza 2012 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spoétke Trakcja - Tiltra S.A. W dniu 17 maja
2012 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Trakcja - Tiltra S.A., ktére podjeto uchwate
o przeniesieniu wyniku za rok 2011 w catosci na kapitat zapasowy.

34. Istotne sprawy sadowe i sporne

Informacja dotyczaca istotnych spraw sgdowych i spornych zostata przedstawiona w sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku w punkcie 4.4.

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 14-45 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego

o 43
sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

35. Informacje o podmiotach powigzanych
Transakcje zawarte wewnatrz Grupy zawarto na warunkach rynkowych. Transakcje te zostaty wytgczone w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu.

Ponizej przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i w okresie poréwnywalnym.

i ) Sprzedaz na rzecz Zakupy Przychody Koszty Przychody finansowe z  Koszty finansowe z
Podmioty powiazane L. L P .
podmiotow od podmiotéw z tytutu z tytutu tyt. réznic kurs. tyt. réznic kurs.
Okres powigzanych powigzanych odsetek odsetek iinne iinne

Akcjonariusze jednostki dominujacej:

1.01.12-30.06.12 - - - -
COMSA S.A. 10 >11

1.01.11-30.06.11 2 - - - - 33

1.01.12-30.06.12 10 511 - - - -
Razem

1.01.11-30.06.11 2 - - - - 33

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzien bilansowy i na koniec okresu poréwnywalnego.

Naleznosci od Zobowiazania wobec
Podmioty powigzane podmiotéw podmiotéw Udzielone Pozyczki
Dzien bilansowy powigzanych powigzanych pozyczki otrzymane

Akcjonariusze jednostki dominujacej:

30.06.12 - - -
COMSA S.A. 1750

31.12.11 - 42 - -

30.06.12 - 1750 - -
Razem

31.12.11 - 42 - -

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 14-45 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego a4
sprawozdania finansowego.
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku

Zarzqd:

Roman Przybyt Tadeusz Bogdan
Petnigcy Obowigzki Prezesa Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski

Wiceprezes Zarzadu

Sporzqdzajgcy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta

Gtéwna Ksiegowa

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 14-45 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja - Tiltra S.A. zatwierdzit skrocone sprawozdanie finansowe Spoétki Trakcja - Tiltra S.A. za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku.

Skréocone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”), majacymi zastosowanie
do sprawozdawczodci $rédrocznej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa”).

Informacje w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w nastepujacej kolejnosci:

1. Rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku wykazujgcy strate
netto w wysokosci 9 897 tys. ztotych.

2. Sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku
wykazujace ujemne dochody catkowite ogétem w wysokosci 9 897 tys. ztotych.

3. Bilans na dzien 30 czerwca 2012 roku, po stronie aktywow i pasywow wykazujgcy sume 780 819 tys. ztotych.

4. Rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 73 006 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku,
wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatéw wtasnych o kwote 11 595 tys. ztotych.

6. Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem pozycji,
w ktorych wyraznie wskazano inacze;.

Niektore dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Roman Przybyt Tadeusz Bogdan
Petnigcy Obowiazki Prezesa Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

1.01.2012 - 1.01.2011 -
Nota

30.06.2012 30.06.2011

Niebadane Niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 211987 221095
Koszt wtasny sprzedazy (215 677) (218 337)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (3 690) 2758
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (677) (436)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 856) (9111)
Pozostate przychody operacyjne 406 701
Pozostate koszty operacyjne (2 106) (437)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (18 923) (6 525)
Przychody finansowe 3 14 855 55 806
Koszty finansowe 3 (8 115) (5533)
Koszty akwizycji - (1 270)
Zysk (strata) brutto (12 183) 42 478
Podatek dochodowy 3 2286 2162
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (9897) 44 640
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres (9897) 44 640
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto
DOCHODY CAtKOWITE ZA OKRES

1.01.2012- 1.01.2011 -

30.06.2012 30.06.2011

Niebadane Niebadane
(9897) 44 640
(9897) 44 640
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BILANS
AKTYWA Nota 30.06.2012 31.12.2011
Niebadane Badane
Aktywa trwate 555 383 551 895
Rzeczowe aktywa trwate 34 240 36 786
Nieruchomosci inwestycyjne 3 666 3666
Wartosci niematerialne 55211 55027
Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych 5 437284 439583
Aktywa finansowe 3 3641 69
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 253 14 244
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2088 2520
Aktywa obrotowe 225436 403 663
Zapasy 17 658 15772
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 124 626 246 566
Aktywa finansowe 3 8751 4223
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 993 89999
Rozliczenia miedzyokresowe 3146 2441
Kontrakty budowlane 6 54262 44 662
RAZEM AKTYWA 780 819 955 558
PASYWA
Kapitat wtasny 3 414 517 426 112
Kapitat podstawowy 23211 23211
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 231813 231596
Kapitat z aktualizacji wyceny 9790 11 705
Pozostate kapitaty rezerwowe 159 600 106 666
Niepodzielony wynik finansowy (9 897) 52934
Zobowiazania dtugoterminowe 190 007 186 994
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 3 4335 3737
Rezerwy 443 759
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7483 7 335
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 397 15123
Obligacje 7 160 349 160 040
Zobowiazania krétkoterminowe 176 295 342 452
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 107 034 203939
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 3 13235 83332
Rezerwy 1905 1273
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 3655 3496
Obligacje 7 5632 5695
Rozliczenia miedzyokresowe 68 -
Kontrakty budowlane 6 44 766 44 717
RAZEM PASYWA 780 819 955 558
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Réznice kursowe

Odsetki i dywidendy netto

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych i zaliczek
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktéw budowlanych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
- nabycie

- sprzedaz

Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatow

- nabycie jednostki zaleznej

Pozyczki

- zwrécone

- udzielone

Aktywa finansowe

- sprzedane lub zwrécone

- otrzymane dywidendy

- nabyte

Odsetki uzyskane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Sptata pozyczek i kredytow

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

1.01.2012- 1.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Niebadane Niebadane

(12 183) 42478
13672 (154 768)
3000 2572
178 138
(5823) (49 591)
(36) (278)
121770 (74 524)
(1 886) (14 831)
(94 277) 11965
(203) (4072)
316 (8 058)
(9550) (18 089)
183 -
1489 (112 290)
(1025) (1613)
(1053) (1663)
28 50
- (152 000)
- (152 000)
(7 716) (200)
200 -
(7 916) (200)
12 897 87 201
- 32581
13213 54 620
(316) -
16 19
4172 (66 593)
6 000 67 015
(75 834) (5 500)
(7 666) (4 798)
(1167) (631)
(78 667) 56 086
(73 006) (122 797)
89999 132307
16 993 9510
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat z aktualizacji

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik

Niebadane Kapitat podstawowy akcji powyzej wartosci : Razem kapitat wiasny
. . wyceny rezerwowe finansowy
nominalnej

Na dzien 1.01.2012r. 23211 231596 11705 106 666 52934 426 112
Korekty btedéw - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - -
Na dziefi 1.01.2012 r. 23211 23159 11705 106 666 52934 426112
po korektach
Dochody catkowite za okres - - - - (9 897) (9 897)
Podziat zysku - - - 52934 (52 934) -
Inne - 217 (1915) - - (1698)
Na dzien 30.06.2012 r. 23211 231813 9790 159 600 (9 897) 414 517
Niebadane
Na dzien 1.01.2011r. 16 011 185 812 14 377 26 440 43 864 286 504
Korekty btedéw - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - -
Na dzien 1.01.2011r.

16 011 185 812 14 377 26 440 43 864 286 504
po korektach
Dochody catkowite za okres - - - - 44 640 44 640
Emisja akcji 7 200 249 556 - - - 256 756
Podziat zysku - - - 43739 (43 739) -
Inne - - (164) - - (164)
Na dzien 30.06.2011 r. 23211 435 368 14 213 70179 44 765 587 736
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SKROCONE DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Trakcja - Tiltra S.A. (,,Spotka”) w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli
nad spétka holdingowa Trakcja - Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét Elektryfikacyjnych S.A. (,,PKRE
S.A.”). Wéwczas firma Spotki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spoétki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A.
Spoétka dominujaca dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995
roku (Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane nazwy firmy Spotki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja - Tiltra S.A. Powyzsza zmiana zostata
zarejestrowana na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2011 roku.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Ztotej 59, XVIII p.

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia
2011 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2012 roku.
Sprawozdanie finansowe jest czescig skonsolidowanego raportu potrocznego, ktdry zawiera rdwniez skrdocone
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Trakcja - Tiltra (,,Grupa”), w ktorej Spotka jest Jednostkg dominujgca.

Sktad Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra i pozostate ogdlne informacje na temat Spétki zostaty przedstawione w nocie
nr 2 dodatkowych informacji i objasnien zawartych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

Jednostkg dominujgcy najwyzszego szczebla w stosunku do Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra jest hiszpanska spoétka
COMSA S.A, ktdra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce réwniez dane Grupy Kapitatowej
Trakcja - Tiltra.

2. Zasady rachunkowosci i zmiany w ciggu poétrocza

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawierac wlasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

e odzwierciedlaé tre$¢ ekonomiczng transakcji,

e  obiektywne,

e  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
o kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 30 czerwca 2012 roku dotyczy rezerw na roszczenia i sprawy sgdowe
oraz zobowigzan warunkowych.

Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzagdu dokonania szacunkdéw, jako ze wiele informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete
szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje
lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dziedn 30 czerwca 2012 roku mogg zostac
w przysztosci zmienione.

Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych oraz aktywéw dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-18 stanowia integralng czesé niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego.
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Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej,
ktore mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem Spétki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku.

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg skroconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Zasady rachunkowosci

Niniejsze Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od dnia
1 stycznia 2012 roku, przyjetymi przez Unie Europejska.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” przy zastosowaniu tych
samych zasad dla okresu biezgcego i poréownywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad
rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Szczego6towy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Spotke zostat przedstawiony w jej sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, opublikowanym w dniu 20 marca 2012 roku
oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy 2012 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego
za | pétrocze 2012 roku sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same
zasady dla okresu biezgcego i porodwnywalnego, chyba Zze standard lub interpretacja zaktadaty wytacznie
prospektywne zastosowanie.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF
Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe] zostaty zastosowane
W niniejszym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat
e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosc¢ aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia
e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywodw finansowych

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Spétki, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang
uzywanej terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty ,1 stycznia 2004”
jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu
wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktére miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki
na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajg dodane wskazéwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF
w okresach, ktore nastepujg po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajgcej petng zgodnos¢ z MSSF.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty wejscia w zycie ustalone]j przez Komisje Europejska.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-18 stanowia integralng czesé niniejszego skréconego sprawozdania
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e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2012 roku lub pdéZniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywoéw i
rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem
wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu
spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalnos¢ przeszacowanych aktywow
niepodlegajgcych amortyzacji.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 12 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.

Zmieniony MSR 12 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e  Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom
sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywdéw finansowych (np. sekurytyzacji),
w tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktére zostajg w jednostce, ktéra przekazata aktywa. Zmiany
wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywdw o znaczacej wartosci w poblizu konca
okresu sprawozdawczego.

Zmieniony MSSF 7 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spaotki.
Nowe standardy i interpretacje

W niniejszym srédrocznym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji dla Spotki zostaty opisane w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej w nocie nr 11, gdyz ich potencjalne skutki sg zbiezne ze skutkami dla Grupy.
Ponadto tamze ujawniono status implementacji tych regulacji w Unii Europejskie;j.

Dobrowolne zmiany wprowadzone przez Spétke

Spoétka samodzielnie nie dokonata zadnych zmian w polityce rachunkowosci.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-18 stanowia integralng czesé niniejszego skréconego sprawozdania
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3. Informacja o sytuacji finansowej Spotki i jej wynikach finansowych osiggnietych w ciggu | pétrocza 2012 roku

W | pétroczu 2012 roku Spotka Trakcja - Tiltra S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 211 987 tys. zi,
ktore spadty o 4% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszt wiasny sprzedazy za okres
6 miesiecy 2012 roku wyniost 215 677 tys. zt i spadt w stosunku do okresu poréwnywalnego o 1,22%. Wynik brutto
ze sprzedazy byt ujemny i wynidst -3 690 tys. zt, byt nizszy o kwote 6 448 tys. zt w porédwnaniu do okresu
poprzedniego.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 12 856 tys. zt i wzrosty o 41% tj. o kwote 3 745 tys. zt w poréwnaniu
do okresu poréwnywalnego. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji osiggnety wartos¢ 677 tys. zt i wzrosty
0 241 tys. zt. Pozostate przychody operacyjne wyniosty 406 tys. zt i zmniejszyly sie o 295 tys. zt w stosunku
do | pétrocza 2011 roku. Pozostate koszty operacyjne osiggnety wartos¢ 2 106 tys. zt i zwigkszyty sie o kwote 1 669
tys. zt. Za okres 6 miesiecy 2012 roku Spdtka wygenerowata strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 18 923 tys. zt,
ktora wzrosta o 12 398 tys. zt w poréwnaniu do straty z dziatalnosci operacyjnej za okres pierwszego pétrocza 2011
roku.

Przychody finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku osiggnety wartos¢ 14 855 tys. zt
i zmniejszyty sie w stosunku do okresu poréwnywalnego o kwote 40951 tys. zt. Spowodowane to byto nizszg
0 41 426 tys. zt kwotg dywidendy otrzymanej od spétki zaleznej. Koszty finansowe w | potroczu 2012 roku zwiekszyty
sie o kwote 2 582 tys. zt i wyniosty 8 115 tys. zt. Wzrost ten spowodowany byt zwiekszeniem kosztéw zaptaconych
odsetek od wyemitowanych przez Spétke obligacji oraz wzrostem kosztéw odsetek od kredytow.

W omawianym okresie Spotka wygenerowata strate brutto w kwocie 12 183 tys. zt, wynik ten byt nizszy o 54 661 tys.
zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktorym Spotka osiggneta zysk brutto na poziomie 42 478
tys. zt.

Podatek dochodowy za | pétrocze 2012 roku byt ujemny i wynidst 2 286 tys. zt i wynikat w catosci ze zmiany podatku
odroczonego. Spotka w analizowanym okresie nie ptacita podatku dochodowego od oséb prawnych. Spoétka
zakonczyta | pétrocze 2012 roku ze stratg netto w wysokosci 9 897 tys. zt, wynik ten byt nizszy o 54 537 tys. zi.
w stosunku do wyniku osiggnietego w pierwszym pétroczu 2011 roku.

Suma bilansowa na dziert 30 czerwca 2012 roku wyniosta 780 819 tys. zt i byta nizsza o 174 739 tys. zt od sumy
bilansowej na koniec roku 2011.

Wartos$¢ aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosita 555 383 tys. zt i wzrosta o kwote 3 488 tys. zi,
co stanowi wzrost 0 0,6% w poréwnaniu do sumy bilansu rocznego sporzadzonego na dziert 31 grudnia 2011 roku.
Wzrost ten wynikat gtdwnie ze zwiekszenia stanu aktywdw z tytutu podatku odroczonego o 5 009 tys. zt.

Aktywa obrotowe obnizyly sie 0 44% w pordwnaniu do stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku i osiggnety wartosé
225436 tys. zt. Spadek ten wynikat przede wszystkim z obnizenia stanu naleznosdci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci o kwote 121940 tys. zt, a takie ze zmniejszenia stanu srodkédw pienieznych
i ich ekwiwalentow o kwote 73 006 tys. zt. Zmniejszenie srodkdw pienieznych spowodowane byto gtdwnie sptatg
kredytéw i pozyczek w kwocie 75 834 tys. zt. Zapasy na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniosty 17 658 tys. zt i wzrosty
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku o kwote 1 886 tys. zt. Spdtka stosuje polityke racjonalizacji cen
nabywanych materiatéw i w zwigzku z tym dokonuje zakupu zapaséw niezbednych do aktualnie realizowanych
oraz rozpoczynajacych sie kontraktéw. Kontrakty budowlane wyniosty na dzien bilansowy 54 262 tys. zt i zwiekszyty
sie w stosunku do korica ubiegtego roku o kwote 9 600 tys. zt, co stanowi wzrost o0 21%.

Kapitaty wtasne Spétki na dzien 30 czerwca 2012 roku osiggnety wartos¢ 414 517 tys. zt i spadty o kwote 11 595 tys.
zt, tj. 0 2,7% w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Zmniejszenie niepodzielonego wyniku
finansowego o 62 831 tys. zt zostato w duzej czesci skompensowane zwiekszeniem o 52 934 tys. zt pozostatych
kapitatow rezerwowych.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniosty 190 007 tys. zt i wzrosty o kwote 3 013 tys. zt,
tj. 0 2% w pordéwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Wzrost ten byt spowodowany zwiekszeniem stanu
rezerwy z tytutu odroczonego podatku o 2 274 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety wartos¢ 176 295 tys. zt i spadty o 166 157 tys. zi, tj. 0 49% w poréwnaniu
do stanu na koniec roku ubiegtego. Spadek ten wynikat gtéwnie ze zmniejszenia zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan, a takze zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
osiggnety warto$¢ 107 034 tys. zt na dzied 30 czerwca 2012 roku izmniejszyty sie o kwote 96 905 tys. zt
w poréwnaniu do stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku. Oprocentowane kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-18 stanowia integralng czesé niniejszego skréconego sprawozdania
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wyniosty 13 235 tys. zt na dzien bilansowy zakonczony 30 czerwca 2012 roku i zmniejszyty sie w poréwnaniu do stanu
na koniec roku ubiegtego o kwote 70 097 tys. zt.

4. Przychody ze sprzedazy
1.01.2012 - 1.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
Niebadane Niebadane
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych 203 513 210227
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3731 9075
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 4743 1793
Razem 211987 221 095
5. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Spétka posiada:

akcje i udziaty o facznej wartosci 364 109 tys. zt w spétkach wchodzacych w sktad Grup kapitatowych Lithold
AB oraz AB Kauno Tiltai z siedzibami jednostek dominujgcych odpowiednio w Wilnie i Kownie, dajgce 100%
udziatu w kapitale zaktadowym spétki Lithold AB oraz 96,84 % udziatu w kapitale zaktadowym spétki AB
Kauno Tiltai. Ponadto, Spdtka posiada bezposrednio oraz za posrednictwem Lithold AB oraz AB Kauno Tiltai
100 udziatéw w Silentio Investments Sp. z 0.0, reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego i dajgcych
prawo do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki.

akcje o wartosci 52 305 tys. zt w spdtce Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg
we Wroctawiu, dajgce 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki;

udziaty o wartosci 19 405 tys. zt w spotce PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dajace
100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki;

udziaty o wartosci 1 400 tys. zt w spdétce Torprojekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dajgce 82,35% udziatu
w kapitale zaktadowym tej spotki;

udziat o wartosci 65 tys. zt w spétce Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw Sp. z o.0., dajacy 0,2%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-18 stanowia integralng czesé niniejszego skréconego sprawozdania
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6. Kontrakty budowlane

30.06.2012 31.12.2011
Niebadane Badane
Skumulowane przychody rozpoznane w rachunku zyskéw i strat 203 513 641936
Skumulowane koszty rozpoznane w rachunku zyskéw i strat 206 889 634 192
Zysk/(strata) brutto (3376) 7744
30.06.2012 31.12.2011
Niebadane Badane
. . . . 1066 2737
Nadwyzka przychodéw zafakturowanych nad przychodami wg stopnia zaawansowania
38 405 24712
Nadwyzka przychodéw wg stopnia zaawansowania nad przychodami zafakturowanymi
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktéw 15 857 19 950
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow 40 702 40702
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 2998 1278
Ujecie w bilansie:
wsréd aktywow obrotowych
Kontrakty budowlane 54 262 44 662
wsrdd zobowiqzan krétkoterminowych
Kontrakty budowlane 44 766 44717
7. Obligacje

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spétka dokonata emisji obligacji:
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, nie majacych formy dokumentu;
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, nie majacych formy dokumentu.

Cena emisyjna jednej obligacji serii A i B jest rowna jej wartosci nominalne;j.

Odsetki sg ptatne w datach ptatnosci odsetek przypadajgcych dnia 30 czerwca oraz dnia 31 grudnia kazdego roku od
dnia emisji do daty wymagalnosci obligacji serii A i B oraz w dacie wymagalnosci obligacji serii A i B.

Wartos¢ godziwa wyemitowanych przez Spotke obligacji w dniu emisji wyniosta 293 868 tys. zt.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Spoétka, w zwigzku z zawarciem Aneksu nr 7 do umowy z 18 listopada 2010 roku nabyta,

w trybie art. 25 ust. 1 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz.U. Nr 120 z 2001, poz. 1300 z pdzn. zm.):
a) 244 (dwiescie czterdziesci cztery) obligacje na okaziciela serii A, wyemitowane przez Spdétke na podstawie
Uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 1 lutego 2011 r., o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych)
kazda, zdematerializowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., kod ISIN: PLTRKPLO0048
oraz;
b) 135.608 (sto trzydziesci pie¢ tysiecy szeséset osiem) obligacji na okaziciela serii B, wyemitowanych
przez Spotke na podstawie Uchwaty nr 2 Zarzadu Spoétki z dnia 19 kwietnia 2011 r., o wartosci nominalnej
1.000 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda, zdematerializowanych w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A., kod ISIN: PLTRKPLO0O55.

Wszystkie wyzej wymienione obligacje zostaty nabyte w celu ich umorzenia. Srednia jednostkowa cena nabycia ww.
obligacji wyniosta 1 033,37 zt za jedng nabytg obligacje.

Ogolne informacje dotyczace obligacji:

Wartos¢ nominalna jednej obligacji (w

Seria obligacji Data emisji Data wykupu tys. 21 Wartos$¢ nominalna serii (w tys. zt)
A 19.04.2011 12.12.2013 1000 148 364
B 19.04.2011 12.12.2014 1000 13 000

Zobowigzania z tyt. emisji obligacji na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniosty 165 981 tys. zt.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-18 stanowia integralng czesé niniejszego skréconego sprawozdania
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(dane w tys. zf, chyba ze zaznaczono inaczej)

Struktura wiekowa obligacji:

30.06.2012 31.12.2011

Niebadane Badane
Dtugoterminowe 160 349 160 040
Krétkoterminowe 5632 5695
Razem 165 981 165 735

W czesci krétkoterminowej obligacji Spotka zaprezentowata zobowigzanie z tytutu odsetek od obligacji.

8. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe
30.06.2012 31.12.2011
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
0Od jednostek powigzanych z tytutu: 181477 117 315
Otrzymanych gwarancji i poreczen 180 146 115984
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1331 1331
0Od pozostatych jednostek, z tytutu: 92 598 95 076
Otrzymanych gwarancji i poreczen 82292 84770
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 10 306 10 306
Razem naleznosci warunkowe 274 075 212391
Zobowiagzania warunkowe
0Od jednostek powigzanych z tytutu: 69 385 46 856
Udzielonych gwarancji i poreczen 69 385 46 856
0Od pozostatych jednostek, z tytutu: 1201 645 610 758
Udzielonych gwarancji i poreczen 245935 254779
Weksli wtasnych 207 376 205 420
Hipotek 112 500 112 500
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 31509 2793
Cesja wierzytelnosci 603 905 32133
Kaucji 420 3133
Razem zobowigzania warunkowe 1271030 657 614

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankgcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zarédwno wewngatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzisze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od kornca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien
30 czerwca 2012 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-18 stanowia integralng czesé niniejszego skréconego sprawozdania
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku

(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty na warunkach rynkowych.

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzien bilansowy i na koniec okresu poréwnywalnego.

Przychody Koszty
Podmioty powigzane Sprzedaz Przychody finansowe finansowe
na rzecz podmiotéw od podmiotéw z tytutu odsetek Koszty z tyt. réznic kurs.  z tyt. réznic kurs.
Okres powigzanych powigzanych i dywidend z tyt. odsetek iinne iinne
Akcjonariusze:
1.01.12-30.06.12 - - - - -
COMSA S.A. 0 30.06 10
1.01.11-30.06.11 - - - - - -
Spotki z Grupy Trakcja - Tiltra:
1.01.12-30.06.12 4471 114 131 1 - -
Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. 66 3193 60
1.01.11-30.06.11 3499 35627 54 659 130 - -
1.01.12-30.06.12 2 1 - - - -
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0. > >4
1.01.11-30.06.11 12433 13451 19 - - -
1.01.12-30.06.12 - - - - -
Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. >67
1.01.11-30.06.11 - 639 - - - -
) 1.01.12-30.06.12 66 1092 16 12 - -
Torprojekt Sp. z 0.0.
1.01.11-30.06.11 26 217 3 - - -
1.01.12-30.06.12 - - - -
AB Kauno Tiltai 20 14
1.01.11-30.06.11 - - - 38 - 138
1.01.12-30.06.12 5 - 2 - - R
AB Kauno Tiltai lenkijos skyrius
1.01.11-30.06.11 - - - - - -
1.01.12-30.06.12 1 - 7 - - -
Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw Sp. z 0.0. >0 S
1.01.11-30.06.11 - - - - - -
Razem 1.01.12-30.06.12 4 597 13293 13 211 172 - -
1.01.11-30.06.11 15958 49934 54 681 168 - 138

Skrocone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-18 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Ponizej  przedstawiono tgczne  kwoty  transakcji  zawartych z  podmiotami  powigzanymi w  okresie  objetym  skroconym  sprawozdaniem  finansowym
i w okresie poréwnywalnym.

Naleznosci
Podmioty powigzane od podmiotéw Zobowigzania wobec Pozyczki
Dzien bilansowy powigzanych podmiotéw powigzanych Udzielone pozyczki otrzymane

Akcjonariusze:

30.06.12 - - - -
COMSA S.A.

31.12.11 - 42 - -
Spotki z Grupy Trakcja - Tiltra:

30.06.12 2571 6 669 - -
Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.

31.12.11 1866 19 695 - 9834

30.06.12 9124 - - -
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0.

31.12.11 18731 20 - -

30.06.12 - - R
Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. 38

31.12.11 - 96 - -

) 30.06.12 15 375 - -

Torprojekt Sp. z 0.0.

31.12.11 8 411 211 -

30.06.12 - -
AB Kauno Tiltai 20 2

31.12.11 - - - -

30.06.12 5 - 418 -
AB Kauno Tiltai lenkijos skyrius

31.12.11 - - - -

30.06.12 616 - 7 597 -
Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw Sp. z 0.0.

31.12.11 - - - -

30.06.12 12351 7 084 8015 -
Razem

31.12.11 20 605 20 264 211 9 834

Skrocone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-18 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 17
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku

Zarzqd:

Roman Przybyt
Petnigcy Obowigzki Prezesa Zarzadu

Tadeusz Katdonek

Wiceprezes Zarzadu

Sporzgdzajqcy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta

Gtéwna Ksiegowa

Tadeusz Bogdan

Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski

Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski

Wiceprezes Zarzadu

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-18 stanowia integralng czesé niniejszego skréconego sprawozdania
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2012 roku

1. Dziatalnosé gospodarcza Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra

Grupa, w sktad ktérej wchodzi m.in. Trakcja - Tiltra S.A. (,Trakcja - Tiltra”, ,Spétka”, ,Jednostka dominujgca”,
,Emitent”), Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (,,PRKil S.A.”, ,,PRKil”), Bahn Technik Wroctaw
Sp. z o.0. (,Bahn Technik”), PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. (,PRK 7 Nieruchomosci”), TORPROJEKT Sp. z o.o.
(, Torprojekt”), AB Kauno Tiltai (,,Kauno Tiltai”), Poldim S.A. (,,Poldim”), P.E.U.l.M. Sp. z o.0. (,,P.E.U.I.M.”) jest jednym
z czotowych podmiotéw na polskim i litewskim rynku budownictwa infrastruktury szynowej i drogowe;j.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci w zakresie budowy infrastruktury kolejowej naszej Grupy jest organizacja
i wykonanie robot budowlano-montazowych w zakresie kompleksowej budowy i modernizacji drég zelaznych (linii
kolejowych itramwajowych). Wykonujemy roboty ziemne zwigzane z modernizacja badz budowa podtorza
wraz z przebudowg obiektow inzynieryjnych (przepustow, mostow, wiaduktow itp.), roboty zwigzane z budowa badz
wymiang nawierzchni (torowisk). Ponadto, wykonujemy kompleksowe ustugi w zakresie budowy systemoéw zasilania
trakcji elektrycznej oraz budowy i modernizacji sieci trakcyjnej. Istotnym elementem naszej oferty jest budownictwo
kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych,
posterunkow przejazdowych, dworcow, hali pociggowych i innych) jak i budownictwa ogdlnego (mieszkaniowego
i biurowego). Uzupetnieniem naszych ustug jest budowa systemow elektroenergetycznych oraz systemow sterowania
zdalnego. Spotki z naszej Grupy Kapitatowej od ponad sze$cdziesieciu lat realizujg kompletne instalacje
elektroenergetyczne $rednich, a ostatnio takze wysokich napie¢, zaréwno w nowych jak i modernizowanych
i remontowanych obiektach energetyki kolejowe;j.

Dokonalismy modernizacji kilku tysiecy km linii kolejowych i zelektryfikowalismy ponad 10.000 km linii kolejowych,
wybudowalismy i zmodernizowali§my ponad 450 podstacji trakcyjnych i 380 kabin sekcyjnych. W chwili obecnej
nasza Grupa uczestniczy w modernizacji linii kolejowych w ramach dostosowywania polskiej infrastruktury kolejowe;j
do zintegrowanego systemu komunikacyjnego wprowadzanego w krajach Unii Europejskiej.

Ponad szesécdziesiecioletnia praktyka rynkowa pozwolita nam na wypracowanie wysokiej jakosci systemow realizacji
zlecen, ktore sg wysoko cenione przez naszych Partneréw, gdyz pozwalajg na utrzymanie bezpieczenistwa pdzniejszej
eksploatacji budowanej czy remontowanej przez nas infrastruktury, jak réwniez uzytkowania produkowanych przez
naszg Grupe urzadzen.

W sektorze budownictwa drogowego nasza Grupa specjalizuje sie w budowie i przebudowie drdg, autostrad,
mostow, wiaduktow, lotnisk, portéw wodnych oraz instalacji infrastruktury uzytecznosci publicznej. Od poczatku
swojej dziatalnosci, tj. od 1949 roku, nalezgca do Grupy spétka Kauno Tiltai, najwieksza spotka w sektorze
budownictwa infrastrukturalnego w krajach battyckich, wybudowata ponad 100 mostéw oraz wiaduktéw i byta
odpowiedzialna za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Wtasnoscig przedsiebiorstw sg réwniez nowoczesne zaktady produkcji asfaltu, betonu — zelbetonu, emulsji, bituminu
modyfikowanego oraz kopalnie.

Majac na uwadze wysokie znaczenie jakosci produkowanych przez nasza Grupe wyrobdéw dbamy, aby nasze wyroby
spetniaty wymagane standardy jakosSciowe, co potwierdzajg posiadane przez nas liczne certyfikaty, do ktérych nalezg
m.in.: ,Swiadectwa kwalifikacji systeméw i wyrobéw do stosowania w Przedsiebiorstwie PKP” oraz ,Swiadectwa
Dopuszczenia do stosowania na PKP” wydane przez Centrum Naukowo-Techniczne Kolejnictwa (,CNTK”), a takze
atesty Instytutu Elektrotechniki.

Dtugoletnia praktyka rynkowa pozwolita nam na wypracowanie technik zarzgdzania realizowanymi projektami, ktére
zapewniaja nam mozliwosci realizacji powierzonych nam prac z dotrzymaniem zatozonych harmonogramoéw, przy
jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych wymagan inwestoréw.

Wiele z realizowanych przez naszg Grupe projektéw jest finansowana m.in. z funduszy Unii Europejskiej i rzadu

Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach realizacji, ktérych wymagane jest sciste stosowanie sie do procedur unijnych,
co dodatkowo wptywa na poziom jakosci wykonywanych przez nas ustug i produkowanych wyrobow.
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1.1  Rodzaje produktow i ustug

Zakres naszej dziatalnosci obejmuje nastepujgce obszary ustug:

Kompleksowa modernizacja linii kolejowych
Modernizacja linii kolejowych obejmuje:
e opracowanie i uzgodnienie koncepcji dla wszystkich branz, wykonanie dokumentacji projektowej,

budowlanej, wykonawczej wraz z uzyskaniem wszystkich zgdd i pozwolen, a takie opracowanie
dokumentacji powykonawczej,

e wymiane podtorza oraz nawierzchni torowej przy uzyciu zmechanizowanych kombajnéw podtorzowych
i torowych wraz z budowg systemu odwodnienia,

e demontaz sieci trakcyjnej wraz z usunieciem starych fundamentéw i budowe nowej sieci trakcyjnej
z wykorzystaniem  nowoczesnych metod  posadawiania  fundamentdw  metodg  palowania
oraz wykorzystaniem pociggédw do potokowej wymiany sieci,

e remont lub kompletng przebudowe obiektdw inzynieryjnych: przepustéw, mostow, wiaduktéw,
e budowe uktadu zasilania dla linii kolejowej,

e kompletng modernizacje przejazdéw kolejowych (skrzyzowan droég z liniami kolejowymi),

e przebudowe systemu sterowania ruchem kolejowym,

e przygotowanie terendw pod budowy,

e wznoszenie kompletnych budowli lub ich czesci,

e wykonanie instalacji budowlanych, inzynierii budowlanej drég szynowych i lgdowych,

e wykonanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych,

e wykonanie sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej oraz inzynierii wodnej.

Ponadto, w zaleznosci od potrzeb wspoétpracujemy z firmami specjalistycznymi gtéwnie w zakresie robét zwigzanych
z zabezpieczeniem ruchu kolejowego i telekomunikacja.

W ramach dziatalnosci uzupetniajgcej prowadzona jest produkcja rdéinego typu urzadzen przemystowych
wykorzystywanych przy modernizacji infrastruktury kolejowej, do ktérych zaliczajg sie: rozdzielnie 15 kV trakcyjne
i kontenerowe, rozdzielnie pradu statego 3 kV, 1,5 kV, 1 kV, 0,8 kV, szafy sterownicze, urzadzenia sterowania
lokalnego i zdalnego oraz napedy odtgcznikdw sieci, konstrukcje stalowe dla montazu podstacji i energetyki, wybrany
osprzet sieci trakcyjnej.

Budownictwo kubaturowe

Budownictwo kubaturowe realizowane w ramach Grupy Trakcja - Tiltra obejmuje:
e budownictwo mieszkaniowe wielorodzinne,

e  budynki uzytecznosci publicznej,
e  obiekty przemystowe.
Dziatalnos¢ deweloperska
Przedmiotem dziatalnosci spétki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. wchodzacej w sktad Grupy Trakcja - Tiltra jest:
e  budownictwo,
e obstuga nieruchomosci na wtasny rachunek,
e wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. zajmuje sie realizacjq inwestycji deweloperskich: budowy mieszkan i budowy
segmentow na zakupionych wczesniej od Trakcji - Tiltra S.A. (dawniej PRK-7 S.A) gruntach. Spétka realizuje projekty
deweloperskie przy udziale Generalnego Wykonawcy. Role te dotychczas petnita Trakcja - Tiltra S.A. (dawniej
PRK-7 S.A).
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Budowa

Budowa

infrastruktury drogowej

infrastruktury drogowej obejmuje:
drogi — budowe i rekonstrukcje autostrad, drég, ulic, placow i parkingdw; ustugi zwigzane z utrzymywaniem
drog w okresie zimy i lata,

mosty - budowe i rekonstrukcje mostow, wiaduktéw i estakad,
tunele — budowe i rekonstrukcje tuneli,

lotniska — budowe i rekonstrukcje lotniskowych paséw startowych i do Igdowania, miejsc postojowych
samolotéw oraz powierzchni specjalnego przeznaczenia.

Inne obszary dziatalnosci

Pozostaty zakres dziatalnosci obejmuje:

konstrukcje nabrzezy — budowe i przebudowe portow i przystani oraz innych konstrukcji nabrzeznych,

infrastrukture inzynieryjng — budowe wodociggdw, kanalizacji, instalacji wodnych i do uzdatniania wody;
oswietlenia drég i ulic, a takze instalacja i ustugi naprawcze sygnalizacji Swietlnej,

budowe obiektow sportowych,

produkcje materiatdw budowlanych: betonu asfaltowego, emulsji bitumicznych w tym réwniez
modyfikowanych polimerycznie, betonu, produktéw zelbetonowych; wydobycie i przetwdrstwo materiatéw
budowlanych.

1.2  Znaczace umowy na ustugi budowlane

Najwazniejsze umowy na ustugi budowlane zawarte przez spétki Grupy Trakcja - Tiltra w pierwszym potroczu 2012

roku:
Data Waluta Wartosé¢ Spéta z Grupy
zawarcia Kontraktu kontraktu Inwestor Przedmiot kontraktu bedaca strong
umowy [tys. PLN]* umowy
12-01-02 LTL 105 001 EZ\?: Miasta Kowno, Budowa mostu pomigdzy ul. A. Juozapaviciaus i ul. Tilto AB Kauno Tiltai
Modernizacja sieci trakcyjnej obejmujgca przebudowe
22,500 tkm w torach 1i 2 oraz korekta 3 tfukow w torze
nr 2 wkm 8,236-9,338; 13,694-14,195; 22,426-23,761 w ) )
12-01-31 PLN 14380 PKP Energetyka N . . Trakcja - Tiltra S.A.
ramach modernizacji sieci trakcyjnej na odc. Koztow -
Starzyny dla zadania Modernizacja linii kolejowej Nr 64
Psary-Koztéw
12-02-24 LTL 41294  Litgrid AB Wymiana kabla linii transmisyjnej AB Kauno Tiltai
od ul. L. Asanaviciutes
. , Rozbudowa i budowa drogi wojewddzkiej Nr 671 wraz z
Podlaski Zarzad Drog L. A A
12-04-16 PLN 19393 L drogowymi obiektami inzynierskimi i niezbedna PEUIM S.A.
Wojewddzkich . . . .
infrastrukturg na odcinku Janéw —Korycin
Litewska R t t d Ni i drogi kraj j AS
12-04-16 LTL 10698  Administarcja emont mostu nad fliemnem, W clagu arogl krajowej AB Kauno Tiltai
Kowno-Mariampol-Suwatki, w 4,91 km
Drogowa
Budowa trakcji trolejbusowej i zasilania wigcznie z
budowa podstacji ,Kolejarz” i przebudowe oswietlenia
12-05-14 PLN 12 991 Zarzac’J Drégi N dro'gowego na uI|ca(?h: U'n|| Lub§I5k|eJ,' Podzamcze, Trakeja - Tiltra SA.
Mostéw w Lublinie Unicka oraz modernizacje skrzyzowania ul. Unicka —ul.

Lubartowska —ul. Obywatelska - Al. Spétdzielczosci
Pracy w Lublinie.

* kurs LTL/ PLN 1,2341 PLN
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2.  Aktualnai przewidywana sytuacja Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra

2.1  Wybrane dane finansowe

Zmniejszenie przychoddw, zmniejszenie kosztéw, spadek sumy bilansowej oraz poszczegdlnych sktadnikéow bilansu
oraz zmiany wskaznikéw finansowych w pierwszym pétroczu 2012 roku spowodowane sg w znacznej czesSci utratg
kontroli nad Grupg Lithold AB. Szerzej o utracie kontroli piszemy w Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra w nocie numer 3.

2.1.1 Omdwienie rachunku zyskow i strat

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat 30.06.2012 30.06.2011 Zmiana Zmiana %
Dziatalno$¢ kontynuowana Niebadane  Przeksztatcone*
Przychody ze sprzedazy 582760 668 296 (85536) -13%
Koszt wtasny sprzedazy (555 468) (626 180) 70712 -11%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27292 42116 (14 824) -35%
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (3638) (2047) (1591) 78%
Koszty ogdlnego zarzadu (28 449) (27 790) (659) 2%
Pozostate przychody operacyjne 1685 10835 (9 150) -84%
Pozostate koszty operacyjne (4377) (1171) (3206) 274%
Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi 44291 - 44291 -
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 36 804 21943 14 861 68%
Przychody finansowe 4959 3202 1757 55%
Koszty finansowe (22 050) (11 104) (10 946) 99%
Koszty akwizycji - (1270) 1270 -
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej - (488) 488 -
2Zysk (strata) brutto 19713 12 283 7430 60%
Podatek dochodowy (144) (2146) 2002 -93%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19569 10137 9432 93%

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto zdziatalnos$ci zaniechanej - - - -

Zysk netto za rok obrotowy 19569 10137 9432 93%
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 20436 9510 10926 115%
Akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli (867) 627 (1494) -238%

Przeksztatcone*) Grupa dokonata rozliczenia transakcji nabycia akcji i udziatéw w Grupie AB Kauno Tiltai orazLithold AB orazustalenia
wartosci firmy w oparciu o wartosci godziwe aktywdw i zobowigzan.

W pierwszym poétroczu 2012 roku Grupa Trakcja - Tiltra osiggneta przychody na poziomie 582 760 tys. zt, ktdore spadty
0 13% w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszt wtasny sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2012
roku spadt o 11% i osiggnat wartos¢ 555 468 tys. zt.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy w | pétroczu 2012 roku osiggnat wartosé 27 292 tys. zt i byt o 35% nizszy od zysku
w okresie poréwnywalnym. Marza zysku brutto na sprzedazy w omawianym okresie wyniosta 4,7% natomiast
w analogicznym okresie 2011r. osiggneta poziom 6,3%.

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji odnotowaty poziom 3 638 tys. zt i byly wyzsze o 78% w stosunku do okresu
porownywalnego. Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 28 449 tys. zt i wzrosty o 2% w pordéwnaniu
do | pétrocza ubiegtego roku.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty za okres 6 miesiecy 2012 roku 1 685 tys. zt i spadty 0 9 150 tys. zt. Pozostate
koszty operacyjne osiggnety wartos¢ 4 377 tys. zt i byly wyisze o kwote 3 206 tys. zt w stosunku do kosztow
z | pétrocza ubiegtego roku.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 36 804 tys. zt i byt wyzszy o 68%, tj. o kwote 14 861 tys. zt w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktérym to osiggnat wartosc 21 943 tys. zt.

Grupa zaprezentowata w odrebnej pozycji rachunku zyskow i strat zysk z tytutu utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi w kwocie 44 291 tys. zt. Na dziert 30 czerwca 2012 roku Grupa utracita kontrole nad spétkami zaleznymi
wchodzacymi w sktad Grupy Lithold AB, tj. Spétka Lithold AB, Silentio Investments Sp. z 0.0. oraz Grupg Poldim.
Szerzej piszemy o tym w notach nr 3 i nr 10 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
Trakcja - Tiltra za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku.
W | pétroczu 2012 roku Grupa osiggneta przychody finansowe w kwocie 4 959 tys. zt, ktére byly o ponad potowe
wyzsze w porédwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszty finansowe w omawianym okresie wzrosty
6
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niemal dwukrotnie i osiggnety wartos¢ 22 050 tys. zf, giéwnie ze wzgledu na utworzenie rezerw na zobowigzania
finansowe oraz odsetki od obligacji i kredytow.

W omawianym okresie Grupa zanotowata zysk brutto w wysokosci 19 713 tys. zt, ktéry byt o 7 430 tys. zt, tj. 0 60%,
wyzszy w stosunku do pierwszego pétrocza 2011 roku.

Podatek dochodowy w | poétroczu 2012 wynidst 144 tys. zt i byt nizszy w stosunku do analogicznego okresu w roku
ubiegtym o kwote 2 002 tys. zt.

Zysk netto Grupy za pierwsze potrocze 2012 roku wynidst 19 569 tys. zt. i byt on niemal dwukrotnie wyiszy
w stosunku do wyniku pierwszego poétrocza 2011 roku.

W pierwszym potroczu 2012 roku marza zysku netto osiggnefa poziom 3,4% natomiast w pierwszym pétroczu 2011
roku wyniosta 1,5%.

2.1.2  Omdwienie pozycji bilansowych

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Trakcja - Tiltra na dzien 30 czerwca
2012 roku w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Aktywa 30.06.2012 31.12.2011 Zmiana Zmiana %
Niebadane  Przeksztatcone*

Aktywa trwate 706763 850230 -143 467 -17%
Rzeczowe aktywa trwate 186942 316512 -129570 -41%
Wartosci niematerialne 58149 60382 -2233 -4%
Wartos¢ firmy z konsolidacji 381707 382404 -697 0%
Nieruchomosci inwestycyjne 10344 10344 0 0%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 2052 -2052 -100%
Inwestycje w jednostkach pozostatych 25 25 0 0%
Pozostate aktywa finansowe 27910 31228 -3318 -11%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 35834 43150 -7 316 -17%
Rozliczenia miedzyokresowe 5852 4133 1719 42%

Aktywa obrotowe 674378 1069726 395348 37%
Zapasy 95411 150741 -55330 -37%
Naleznosci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 364 145 542569 -178424 -33%
Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego - 271 271 -100%
Pozostate aktywa finansowe 29722 28767 955 3%
Pochodne instrumenty finansowe 338 - 338 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72955 222562 -149 607 -67%
Rozliczenia miedzyokresowe 8310 9967 -1657 -17%
Kontrakty budowlane 103497 110214 -6717 -6%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 4635 -4 635 -100%

RAZEM AKTYWA 1381141 1919956 -538 815 -28%

Na dzien 30 czerwca 2012 roku suma bilansowa Grupy Trakcja - Tiltra osiggneta wartos¢ 1 381 141 tys. zt i zmniejszyta
sie 0 538 815 tys. zt w stosunku do stanu na koniec roku 2011, co stanowi spadek o0 28%.

Aktywa trwate spadty o 17% i osiggnety wartos¢ 706 763 tys. zt. Najwiekszy spadek sposrod aktywéw trwatych
dotyczyt rzeczowych aktywoéw trwatych, ktdrych wartosé zmniejszyta sie o 129 570 tys. zt, tj. 0 41% w pordwnaniu
do stanu na koniec roku 2011. Spadek ten wynikat z utraty kontroli Jednostki Dominujgcej nad spotkami Silentio
Investments Sp. z 0.0. i Poldim S.A. Ponadto o 17 % obnizyt sie poziom aktywéw z tytutu podatku odroczonego,
osiggajac wartosc 35 834 tys. zt oraz 0 11%, do poziomu 27 910 tys. zt, spadty pozostate aktywa finansowe.

Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniosty 674 378 tys. zt i spadty o 395 348 tys. zt, co stanowi
spadek o 37% w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Spadek ten wynika przede wszystkim
ze zmniejszenia sie wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug o kwote 178 424 tys. zt. Obnizeniu ulegt poziom
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 149 607 tys. zt, co byto spowodowane gtéwnie sptatg kredytow
i pozyczek w kwocie 119 228 tys. zt. Zmniejszyta sie rowniez o 55 330 tys. zt wartos¢ zapaséw, ktére osiggnety
wartosc 95 411 tys. zt.
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Pasywa 30.06.2012 31.12.2011 Zmiana Zmiana %
Niebadane  Przeksztatcone*

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 530681 525842 43839 1%
Kapitat podstawowy 23211 23211 - 0%
Nad\{vyzka . ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 231813 231591 227 0%
nominalnej
Kapitat zaktualizacji wyceny 2343 2343 - 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 238558 199775 38783 19%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 14320 16 588 (2268) -14%
Niepodzielony wynik finansowy 20436 52334 (31898) -61%

Kapitaty akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 1993 18600 (16 607) -89%

Kapitat wtasny razem 532674 544 442 (11768) 2%

Zobowiazaniarazem 848 467 1375514 (527 047) -38%

Zobowiazania dtugoterminowe 262614 354895 (92 281) -26%
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 58126 134216 (76 090) 57%
Obligacje 160349 160040 309 0%
Rezerwy 2811 3460 (649) -19%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9600 17008 (7 408) -44%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31589 40089 (8 500) -21%
Pochodne instrumenty finansowe 11 58 (47) -81%
Pozostate zobowigzania finansowe 128 24 104 433%

Zobowigzania krétkoterminowe 585853 1020619 (434 766) -43%
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 132978 235164 (102 186) -43%
Obligacje 5632 5695 (63) -1%
Zobow.iazan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 313203 570766 (257 563) 45%
zobowigzania
Rezerwy 5512 21842 (16 330) -75%
Zobowiazania ztytutu Swiadczen pracowniczych 11133 13567 (2434) -18%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 344 - 344 -
Pochodne instrumenty finansowe 100 95 5 5%
Pozostate zobowigzania finansowe 20 - 20 -
Rozliczenia miedzyokresowe 188 1496 (1308) -87%
Kontrakty budowlane 115163 151451 (36 288) -24%
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 1580 20543 (18 963) -92%

Razem Pasywa 1381141 1919956 (538 815) -28%

W pierwszym potroczu 2012 roku wartos¢ kapitatow wtasnych spadta o 11 768 tys. zt w stosunku do poziomu
z 31 grudnia 2011 roku i osiggneta poziom 532 674 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2012 roku osiggnety wartos¢ 262 614 tys. zt i zmniejszyty sie
o kwote 92 281 tys. zt w pordwnaniu ze stanem na koniec roku 2011. Spadek ten wynika gtdwnie z obnizenia
poziomu dtugoterminowych oprocentowanych kredytéw i pozyczek, ktérych wartosé spadta o 76 090 tys. zt
i osiggneta poziom 58 126 tys. zt. Ponadto obnizeniu ulegta rezerwa z tytutu odroczonego podatku o wartos¢ 8 500
tys. zt oraz zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych o kwote 7 408 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2012 roku osiggnety wartos¢ 585 853 tys. zt i zmniejszyly sie
o kwote 434 766 tys. zt tj. 0 43% w pordéwnaniu do stanu na koniec ubiegtego roku. Spadek ten wynika gtéwnie
ze zmniejszenia sie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 257563 tys. zt do poziomu 313 203 tys. zt
oraz ze spadku krétkoterminowych oprocentowanych kredytéw o 102 186 tys. zt do poziomu 132 978 tys. zt.

2.1.3  Omdwienie rachunku przeptywow pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych Grupy Trakcja -
Tiltra w okresach zakonczonych 30 czerwca 2012 roku oraz 30 czerwca 2011 roku:

Skonsolidowany rachunek prze ptywéw pienigznych 30.06.2012 30.06.2011 Zmiana Zmiana %
Niebadane  Przeksztatcone*
Srodki pieniezne na poczatek okresu 222562 206351 16 211 8%
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci operacyjnej (52910) (292 328) 239418 -82%
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci inwestycyjnej (51707) (53174) 1467 -3%
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci finansowe;j (44990) 178270 (223 260) -125%
Przeptywy pieniezne netto, razem (149 607) (167 232) 17 625 -11%
Srodki pieniezne nakoniec okresu 72955 39119 33836 86%
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W pierwszym pétroczu 2012 roku saldo przeptywdw netto z dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto 52 910
tys. zt. Zwiekszyto sie ono w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 239 418 tys. zt. Wzrost salda
przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej spowodowany byt przede wszystkim spadkiem stanu naleznosci
krotkoterminowych o kwote 294 833 tys. zt oraz spadkiem stanu kontraktow budowlanych o kwote 93 458 tys. zt.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty w pierwszej potowie roku 2012 saldo ujemne
w wysokosci 51 707 tys. zt, natomiast w poréwnywalnym okresie roku 2011 saldo ujemne przeptywdw z dziatalnosci
inwestycyjnej wyniosto 53 174 tys. zt.

Saldo przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w pierwszym poétroczu 2012 roku byto ujemne
i wyniosto 44 990 tys. zt. Zmniejszyto sie ono w poréwnaniu do salda na koniec pierwszego podtrocza 2011 roku
o kwote 223 260 tys. zt. Spowodowane to byto zmniejszeniem wptywow z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek
o kwote 120 034 tys. zt oraz wzrostem sptaty kredytow i pozyczek o kwote 106 755 tys. zt.

Grupa rozpoczeta rok 2012 posiadajgc srodki pieniezne w kwocie 222 562 tys. zt natomiast zakonczyta pierwsze
potrocze 2012 roku ze stanem Srodkéw pienieznych w wysokosci 72 955 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto tacznie
w omawianym okresie byty ujemne i wyniosty 149 607 tys. zt.

2.1.4 Omowienie wskaZnikow rentownosci

Marza zysku brutto na sprzedazy zmniejszyta sie o 1,6 p.p. w pierwszym pétroczu 2012 roku w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego osiggajac poziom 4,7%. Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wynidst
50 325 tys. zt i wzrdst o 11 479 tys. zt w pordwnaniu do | pétrocza 2011 roku. Marza zysku EBITDA wzrosta o 2,8 p.p.
osiggajgc poziom 8,6%. Marza zysku operacyjnego zwiekszyta sie o 3 p.p. i osiggneta poziom 6,3%. Marza zysku netto
w omawianym okresie osiggneta wartos¢ 3,4% i byta wyzsza o 1,8 p.p. od marzy okresu poréwnywalnego.

Wskaznik odzwierciedlajgcy rentownos$¢ kapitatu zaangazowanego w firmie — ROE wzrést o 4,2 p.p. w stosunku
do okresu poréwnywalnego i osiggnat poziom 7,7%. Wskaznik rentownosci aktywéw — ROA osiggnat poziom 2,5%
i byt wyzszy 0 1,1 p.p. od analogicznego wskaznika z poprzedniego roku.

6 miesiecy do 6 miesiecy do

Wskazniki rentownosci 30.06.2012 30.06.2011 Zmiana Zmiana %
Marza zysku brutto ze sprzedazy 4,7% 6,3% -1,6 pp -
EBITDA 50325 38846 11479 30%
Marza zysku EBITDA 8,6% 5,8% 2,8 pp -
Marza zysku operacyjnego 6,3% 3,3% 3,0 pp -
Marza zysku netto 3,4% 1,5% 1,8 pp -
Zannualizowana stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 7,7% 3,6% 4,2 pp -
Zannualizowana stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) 2,5% 1,4% 1,1pp -

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja ) / przychody ze sprzedazy

Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

Zannualizowana stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = dwukrotnosé zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej / srednie
kapitaty wtasne przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgcej w okresie szesciu miesiecy

Zannualizowana stopa zwrotu z aktywow (ROA) = dwukrotnosé zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej / srednie aktywa
w okresie szesciu miesiecy

2.2 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Trakcja - Tiltra dysponowata na koniec pierwszego pdtrocza 2012 roku srodkami pienieznymi w wysokosci
72 955 tys. zt przy jednoczesnym tacznym zadtuzeniu finansowym z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu w wysokosci
191 104 tys. zt. Grupa utrzymuje bezpieczny poziom zaréwno finansowania zewnetrznego jak i ptynnosci finansowe;j.

2.2.1 Wskazniki ptynnosci

Kapitat pracujgcy w Grupie Trakcja - Tiltra na dzien 30 czerwca 2012 roku osiggnat poziom 88 525 tys. zti byt 0 53 456
tys. zt nizszy od kapitatu pracujgcego na koniec pierwszego poétrocza 2011 roku, co stanowi spadek o 38%.

Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec pierwszego potrocza 2012 roku wynidst 1,15 i zmniejszyt sie o 0,02 p.p.
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wskaznik ptynnosci szybkiej wynidst 0,80 i zwiekszyt sie
00,1 p.p. w poréwnaniu do wskaznika na koniec pierwszego potrocza 2011 roku. Wskaznik ptynnosci
natychmiastowej informuje, Ze Grupa bylaby w stanie sptaci¢ natychmiast 13% swoich zobowigzan
krétkoterminowych.
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Adne Adne Adne Adne Adne Wskazniki ptynnosci 30.06.2012 30.06.2011 Zmiana Zmiana %
(53

Kapitat pracujacy 88525 141981 456) -38%

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,15 1,17 -0,02 pp -

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,80 0,70 0,10 pp -

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,13 0,05 0,08 pp -

Powyisze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Kapitat pracujgcy = aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = ( aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty budowlane z aktywdéw ) / zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = ($rodki pieniezne i ich ekwiwalenty + pochodne instrumenty finansowe z aktywdéw i pasywow) /
zobowigzania krétkoterminowe

2.2.2  Wskazniki struktury finansowania

Grupa monitoruje strukture kapitatow przy pomocy wskaznikéw struktury finansowania. Analizowane przez Grupe
wskazniki, przedstawione w tabeli ponizej, pozwalajg na utrzymanie zaréwno dobrego ratingu kredytowego jak tez
potwierdzajg wsparcie struktury kapitatowej dla dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Wszystkie wskazniki struktury finansowania ulegty poprawie w | pétroczu 2012 roku w poréwnaniu do wskaznikéw
na koniec ubiegtego roku.

Wskaznik pokrycia majgtku kapitatem wiasnym wzrdst w okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2012 roku
do poziomu 0,38 w pordownaniu z poziomem 0,27 na koniec ubiegtego roku. Zwiekszyta sie rowniez wartosé
wskaznika pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym z 0,62 na koniec roku 2011 do 0,75 na 30 czerwca 2012
roku. W pierwszym poétroczu 2012 roku spadt wskaznik zadtuzenia catkowitego z poziomu 0,73 na koniec 2011 roku
do poziomu 0,62 na koniec pierwszego pdétrocza 2012 roku. Oznacza to, ze aktywa spotki finansowane sg w 62%
przez obce zrédfa finansowania — zobowigzania. Spadkowi ulegt rowniez wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych
z poziomu 2,65 na koniec 2011 roku do poziomu 1,6 w pierwszym pétroczu 2012 roku.

Wskazniki struktury finansowania 30.06.2012 31.12.2011 Zmiana
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,38 0,27 0,1 pp
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,75 0,62 0,13 pp
Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,62 0,73 -0,11 pp
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych 1,60 2,65 -1,05 pp

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej / aktywa ogétem

Pokrycie majgtku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej / aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogdtem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej ) / aktywa ogétem

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych = (aktywa ogdtem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej ) / kapitat wtasny
przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej
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2.2.3  Kredyty bankowe i pozyczki

Zaciaggniete kredyty i pozyczki przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Kwot
Kwota wedtug Gtéwne K w: a
_ Pozyczkodawca,  Rodzaj pozyczki, umowy Waluta Koricowy zasady redytu
Nazwa Spotki R R R . pozostata
Kredytodawca kredytu w walucie umowy termin sptaty naliczania
do sptaty
(wtys.) odsetek
(w tys. zt)
WIBOR O/N +
Trakcja - Tiltra S.A. Alior Bank S.A. obrotowy 60000 PLN 13-03-31 / . 11033
marza
Przedsigbiorstwo o\ 7achodni WBK ‘ WIBOR 1M +
Robét Kolejowych inwestycyjny 18 000 PLN 17-03-31 . 16968
o S.A. marza
i Inzynieryjnych S.A.
Przedsiebiorst
rze’ SI€ |c?rs wo w rachunku WIBOR O/N +
Robét Kolejowych BRE Bank S.A. . 10000 PLN 13-02-06 . 3563
L biezacym marza
i Inzynieryjnych S.A.
Przedsigbiorstwo \  jea Bank Polska _ EURIBOR 1M
Robdt Kolejowych inwestycyjny 562 EUR 12-07-31 . 66
L S.A. +marza
i Inzynieryjnych S.A.
Przedsigbiorstwo wrachunku EURIBOR 3M
Robét Kolejowych BRE Bank S.A. . 12000 PLN 14-07-31 . 11111
o biezgcym +marza
i Inzynieryjnych S.A.
E B
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 6669 EUR 15-04-01 URIBOR 3M 16 345
+marza
EURIBOR 3M
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 2285 EUR 15-04-01 . 7 897
+marza
EURIBOR 3M
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 18 000 EUR 13-04-01 . 76 832
+marza
EURIBOR 3M
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 5685 EUR 16-04-01 . 20596
+marza
Bahn Technik L.Weiss pozyczka od oprocento-
. pozostatych 191 EUR 13-04-30 X 311
Wroctaw Sp. zo.o International i wanie state
jednostek
zyczka od
Bahn Technik L.Weiss pozyczka o oprocento-
. pozostatych 320 EUR 14-07-31 . 1311
Wroctaw Sp. zo.o International ) wanie state
jednostek
:Iize(ljSIibI?rle\{vo Raiffeisen Bank gw’fa;ancja 10532 PLN 12-12-15 8453
: sp oej acji Ulic Polska S.A. spta y. ’ -12- -
i Mostow Sp. zo.o. zobowigzan

Razem 174 486

*) Spotka Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostow Sp. z 0.0. w 2010 roku udzielita poreczenia sptaty kredytu Spétce Silentio
Investments Sp. z 0.0. na kwote 10 532 tys. zt. Spdtka Silentio Investments Sp. z 0.0. ztozyta wniosek o upadtosé, ktéry nastepnie
zostat oddalony przez Sad z uwagi na fakt, iz ,majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéow
postepowania”. W zwigzku z powyzszym spotka Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw Sp. z 0.0. na mocy umowy spfaty
wierzytelnosci zawartej w dniu 17 maja 2012 roku zobowigzana jest do spfaty tej wierzytelnosci wobec banku Raiffeisen Bank
Polska S.A.

Stopa procentowa kredytow otrzymanych zalezy od WIBORu / EURRIBORu i marzy bankowej. Marze bankowe zalezg
od banku i ustalonej sptaty kredytu.

2.2.4  Transakcje zabezpieczajgce

Dziatalno$¢ Grupy jest narazona na wahania kurséw walutowych, w szczegdlnosci na wahanie kursu ztotego
w stosunku do EUR i USD. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa wprowadzita polityke zabezpieczania kursu
walutowego poprzez zawieranie walutowych transakcji terminowych. Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe
bezzwtocznie po powzieciu informacji o wygraniu przetargu.

Grupa na dzien 30 czerwca 2012 roku nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia
w harmonogramach robot budowlanych oraz opdznienia w ptatnosciach przez odbiorcow.

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz w trakcie okresu sprawozdawczego Grupa zawierata wytacznie kontrakty
forward i futures na walute EUR i USD. Kontrakty te stanowity zabezpieczenie przychodéw ze sprzedazy. Grupa nie
zawieratfa kontraktow pochodnych w celach spekulacyjnych.
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2.3 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta,
to jest do dnia 31 sierpnia 2012 roku miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

Umowy na usfugi budowlane:

W dniu 14 sierpnia 2012 roku Zarzad spotki Trakcja - Tiltra S.A. poinformowat, iz Spétka Trakcja - Tiltra
S.A., zawierajagc w dniu 14 sierpnia 2012 r. z PKP Energetyka S.A., umowe na wykonanie robdt
budowlano-montazowych, zawarta z PKP Energetyka S.A w ciggu 12 miesigcy znaczace umowy o tgcznej
wartosci 43 264 955,60 PLN.

Umowag o najwyzszej wartosci jest umowa zawarta przez Spotke Trakcja - Tiltra S.A. z PKP Energetyka
S.A. w dniu 14 sierpnia 2012 roku w zwigzku z realizacjq przez Wykonawce zadania pn. ,,Modernizacja
sieci trakcyjnej na odcinku Szeligi- Idzikowice w torze nr 1 i 2 linii kolejowej Nr 4 (CMK) Grodzisk
Mazowiecki- Zawiercie” oraz powierzeniem czesci tego zakresu robét Podwykonawcy o wartosci netto
24 150 000 PLN.

Inne istotne zdarzenia:

W dniu 4 lipca 2012 roku Zarzad spétki Trakcja-Tiltra S.A. poinformowat, ze COMSA S.A. z siedzibg
w Barcelonie, bedaca akcjonariuszem Spotki, powotata w trybie art. 13 ust.4 Statutu Spotki Pana Jorge
Miarnau Montserrat na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 4 lipca 2012 roku Zarzad spotki Trakcja-Tiltra S.A. poinformowat, ze COMSA S.A. z siedzibg w
Barcelonie, bedaca akcjonariuszem Spétki, powotata w trybie art. 13 ust.4 Statutu Spoétki Pana Miquel
Llevat Vallespinosa na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 4 lipca 2012 roku Zarzad spétki Trakcja-Tiltra S.A. poinformowat, ze COMSA S.A. z siedzibg
w Barcelonie, bedaca akcjonariuszem Spoétki, powotata w trybie art. 13 ust.4 Statutu Spétki Pana Rodrigo
Pomar Lépez na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 4 lipca 2012 roku Zarzad spotki Trakcja-Tiltra S.A. poinformowat, ze COMSA S.A. z siedzibg w
Barcelonie, bedgca akcjonariuszem Spétki, powotata w trybie art. 13 ust.4 Statutu Spoétki Pana Macieja
Radziwitta na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 24 sierpnia 2012 roku zarzad spétki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.o.
(,PNI”) bedacej jednym z kontrahentéw Grupy Trakcja - Tiltra ztozyt w sgdzie wniosek o upadtosc¢
z mozliwoscig zawarcia uktadu. PNI jest kontrahentem Grupy Trakcja - Tiltra petnigcym funkcje
podwykonawcy na kontrakcie ,Wykonanie robét budowlanych modernizacji linii nr 9 na odcinku od km
236,920 do km 287,700 objetym obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibg w Malborku”
(,LCS Malbork”) realizowanym przez Spdtke Trakcja — Tiltra S.A. jako lidera konsorcjum. Z drugiej strony
Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jest konsorcjantem w ramach kontraktu
,Roboty budowlane podstawowe liniowe na odcinku Wroctaw - Grabiszyn - Skokowa i Zmigréd - granica
woj. dolnoslaskiego w ramach projektu "Modernizacja linii kolej. E 59 na odc. Wroctaw - Poznan, Etap |l
- odc. Wroctaw - granica woj. Dolnoslaskiego””, gdzie liderem konsorcjum tego kontraktu jest PNI.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku, w ramach rozliczen miedzy Grupg Trakcja - Tiltra a PNI wystepowaty
naleznosci handlowe wynoszgce tgcznie 11 676 tys. zt (w tym naleznosci PRKil od PNI 11 667 tys. zt).
Ponadto PNI otrzymata od spotki Trakcja - Tiltra S.A. zaliczke na wykonanie robét dotyczgcych kontraktu
,LCS Malbork” w kwocie brutto 9 303 tys. zt, ktéra w catosci zostata zabezpieczona gwarancjg udzielong
przez Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA S.A. Jednoczesnie zobowigzania handlowe Grupy Trakcja —
Tiltra wobec PNI wynosity facznie 4 712 tys. zt (w tym zobowigzania Trakcja — Tiltra S.A. 4 608 tys. zt).

Naleznosci PRKil od PNI bedg traktowane jako element potencjalnego uktadu. W zwigzku z tym nalezy
zwrdci¢ uwage na informacje przekazang przez Prezesa Zarzadu spoétki Budimex S.A. (gtdwnego
akcjonariusza PNI), Pana Dariusza Blochera, ktory w dniu 24 sierpnia br. podczas konferencji prasowej
powiedziat: ,(...)Propozycje uktadowe zaktadaja niewielkie redukcje zobowigzan, ale gtéwnie
renegocjacje realizowanych kontraktow”.

Na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w opinii Zarzagdu Emitenta
istniejgca sytuacja nie pozwala jednoznacznie stwierdzi¢, ze w zwigzku z mozliwym wejsciem uktadu
w zycie niezbedne bedzie dokonanie istotnych z punktu widzenia Grupy odpisdw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci od PNI, ani tez oceni¢ ich wysokosci, gdyz postepowanie upadfosciowe jest
na bardzo wczesnym etapie. W zwigzku z tym na dzienn 30 czerwca 2012 roku nie zostaty utworzone
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od PNI.
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2.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw finansowych Grupy Trakcja - Tiltra

Grupa Trakcja - Tiltra nie publikowata prognoz finansowych za rok 2012.

2.5 Opis czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej

Ponizej przedstawiono kluczowe czynniki, ktére w opinii Zarzgdu obecnie majg lub w niedalekiej przysztosci moga
mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy. Informacje o istotnych postepowaniach i sporach przeciwko spétkom Grupy,
jak rowniez karach znajdujg sie w punkcie 4.4 niniejszego sprawozdania.

Do najwazniejszych czynnikéw majacych istotny wptyw na wyniki finansowe naszej Grupy Kapitatowej zalicza sie:

e Zdolno$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci naszej Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowg i tramwajowa w Polsce.

e Trafno$¢ oszacowania kosztow realizowanych projektéw, majaca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargéw i w efekcie marze osiggane na kontraktach.
Doktadnos$¢ oszacowania budzetéw kosztéw kontraktéw zwigzana jest z kolei zaréwno z czynnikami
metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcow.

e  Ksztattowanie sie kurséw walutowych, w szczegdlnosci kursu ztotego w stosunku do euro. Nasza Grupa prowadzi
polityke zabezpieczen kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty terminowe. Nasza Grupa nie moze jednak
prowadzi¢ tzw. rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w harmonogramach robét budowlanych
oraz opodznienia w pfatnosciach przez odbiorcow. Wobec powyzszego, fluktuacje na rynku walutowym
wraz z przesunieciami w realizowanych przez odbiorcéw ptatnosciach w euro mogg powodowaé zaréwno
negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy naszej Grupy Kapitatowej.

e Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajaca sie na zmiany oprocentowania kredytéow. W celu
finansowania planowanych akwizycji nasza Grupa moze zacigga¢ kredyty bankowe, dlatego tez moze ponosié
koszty finansowe ksztattowane poprzez poziom stép procentowych.

e Terminowos¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcéw. Nieterminowos¢ sptaty zobowigzan przez
naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci finansowe;.

e Potencjalne akwizycje podmiotéw gospodarczych, mogg przynosi¢ zaréwno pozytywne efekty jak i zagrozenia
dla wyniku finansowego naszej Grupy Kapitatowe;j.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy mogg mieé¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajgcych zakres
dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczgcych innych obcigzen o charakterze
publicznoprawnym, a takze przepiséw:

e zwigzanych z trybem uzyskiwania zamdwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zamdwieniach

Publicznych,

e zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegdlnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005 r. o partnerstwie
publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrzesnia 2005 r.),

e zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

e zwigzanych z ochrong Srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektow, w szczegdlnosci Prawa
Ochrony Srodowiska,

e zwigzanych z energig odnawialng, w szczegdlnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Dz. U.
06.89.625)

e w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci Sp. zo.o., przepisy regulujgce dziatalno$¢ w zakresie
obrotu nieruchomosciami, w szczegdlnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce
nieruchomosciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu nieruchomosci przez
cudzoziemcow (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa z dnia 24 czerwca 1994 r. o wfasnosci lokali (Dz. U. 00.80.903)
oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem przestrzennym oraz budownictwem.
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2.6 Strategia i rozwdj Grupy Kapitatowej

Dzieki dywersyfikacji dziatalnosci naszej Grupy osiagnietej poprzez potfaczenie z Grupg Tiltra udato nam sie znaczaco
obnizy¢ ryzyka operacyjne prowadzonej przez nas dziatalnosci przy jednoczesnym utrzymaniu potencjatu rozwoju
naszej Grupy. Po tej transakcji Grupa Trakcja — Tiltra ma szanse zdobycia pozycji czotowego gracza
na srodkowoeuropejskim rynku budownictwa infrastrukturalnego. Znaczne zwiekszenie skali dziatalnosci pozwoli
na wzmochnienie pozycji naszej Grupy w relacjach z dostawcami, podwykonawcami a takze z naszymi klientami.
Oczekujemy, ze zaowocuje to istotnym i trwatym obnizeniem kosztéw dziatalnosci Grupy.

Najwazniejszymi elementami strategii Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra s3: utrzymanie pozycji czotowego podmiotu
w sektorze ustug budowlano-montazowych dla transportu szynowego w Polsce, wzmocnienie pozycji Grupy na
polskim rynku budownictwa drogowego, utrzymanie pozycji lidera rynku budownictwa drogowego na Litwie a takze
dywersyfikacja zrodet przychoddéw naszej Grupy.

Utrzymanie pozycji wiodgcego podmiotu w sektorze ustug budowlano-montazowych dla transportu szynowego w
Polsce

Nasza strategia zaktada ekspansje poprzez rozwdj organiczny w sektorze. Bedziemy dazy¢ do znacznego zwiekszenia
mocy przerobowych poprzez zwiekszanie zatrudnienia wyspecjalizowanej kadry technicznej oraz wzrost wydajnosci
pracy dzieki lepszej organizacji robdt. Ponadto, planujemy zwiekszenie zakresu robdt wykonywanych w sitach
wtasnych poprzez wprowadzenie spotek z naszej Grupy zajmujgcych sie budownictwem drogowym do prac
na polskiej sieci kolejowej i tramwajowej. Wzmocni to naszg pozycje w ramach konsorcjow realizujgcych duze
kontrakty a takze polepszy wykorzystanie mocy przerobowych tych spétek.

Wzmocnienie pozycji Grupy na polskim rynku budownictwa drogowego

Planujemy rozwdj w tym sektorze poprzez dywersyfikacje geograficzng zrédet przychoddéw spétek Grupy zajmujacych
sie budownictwem drogowym. Dotychczas spotki te koncentrowaty sie na lokalnych rynkach (wschodnia cze$é Polski)
i nie w petni wykorzystywaty swoje mozliwosci rozwoju. Ponadto oczekujemy uzyskania wzrostu wydajnosci pracy
dzieki lepszej organizacji rob6t drogowych.

Utrzymanie pozycji lidera rynku budownictwa drogowego na Litwie

Nasza strategia zaktada ekspansje poprzez rozwdj organiczny w sektorze. Bedziemy dazy¢ do zwiekszenia mocy
przerobowych poprzez selektywne zwiekszanie zatrudnienia wyspecjalizowanej kadry technicznej oraz wzrost
wydajnosci pracy dzieki lepszej organizacji robot.

Dywersyfikacja Zrddet przychodow

Po restrukturyzacji nowo utworzonej Grupy planujemy kontynuacje dywersyfikowania jej przychodéw w celu
dalszego uniezaleznienia jej od kluczowych klientéw a takze dla utrzymaniu dynamiki rozwoju naszej Grupy. Nastgpi
to poprzez zwiekszenie przychoddéw z sektoréw o wysokiej dynamice wzrostu oraz przychodéw charakteryzujgcych
sie wiekszg stabilnoscia.

W tym celu planujemy poszukiwanie przychoddw z utrzymania infrastruktury i koncesji na jej eksploatacje zaréwno
w Polsce jak i na Litwie. Ponadto, pragniemy rozpoczgé¢ dziatalnos¢ na polskim rynku budownictwa dla energetyki.
Wykorzystujac silng pozycje spoétki AB Kauno Tiltai na litewskim rynku budownictwa drogowego planujemy ekspansje
na pozostate kraje battyckie.
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2.7 Czynniki ryzyka

Do czynnikdw mogacych w istotny sposéb pogorszy¢ sytuacje finansowg naszej Grupy w perspektywie co najmniej
kolejnego pétrocza zaliczamy:

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcow i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcow,
Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,

Ryzyko walutowe,

Ryzyko zmian cen surowcéw,

Ryzyko  zwigzane z  solidarng  odpowiedzialnoscia  cztonkéw  konsorcjéw budowlanych
oraz z odpowiedzialnoscig za podwykonawcéw,

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektéw,
Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych,

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw,
Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,
Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii.

Do pozostatych czynnikéw, poza opisanymi powyzej, ktére mogg powodowac wahania cen akcji Trakcji — Tiltra S.A.

naleza:
=  Zmiana oceny wiarygodnosci kredytowej Grupy Trakcja - Tiltra,
= Zmiana poziomu zadtuzenia Grupy Trakcja - Tiltra,
=  Sprzedaz lub nabycie aktywow przez Grupe Trakcja - Tiltra,
= Znaczgce zmiany w strukturze wtasnosciowej Grupy Trakcja - Tiltra,
=  Zmiany przez analitykdw rynku kapitatowego ich prognoz i rekomendacji dotyczacych Grupy Trakcja - Tiltra,
jej konkurentdéw, partneréw oraz sektoréw gospodarki, w ktdrych dziata Grupa.
3. STRUKTURA GRUPY

3.1 Grupa Kapitatowa

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2012r. struktura kapitatowa Grupy przedstawiata sie nastepujgco:
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TRAKCIJA - TILTRA S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne

- roboty torowe i budowlane

- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotéw

—

100% l 100% l 82,35% l 100% l 96,84% l
b6 h h o. 0,48%
Pi iebi Robét Kolej: PRK 7 Ni Sci TORPROJEKT
rzecsigblorstwo fo ve reruchomosel Lithold AB * AB Kauno Tiltai
i Inzynieryjnych S.A. Sp. z 0.0. Sp.z 0.0.
- roboty inzynieryjne budowa drég, mostéw, tuneli,
- roboty budowlane - dziatalno$¢ deweloperska - dziatalnosé¢ projektowa - isiebiorstwo holdil kolei, lotnisk, portéw wodnych,
- roboty torowe infrastruktury uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw ych
50% l 77% l 100%
22% Silentio Investments 1% L R
Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.0. S e AB Kauno Tiltai - oddziat w Polsce
Sp. z 0.0. 85,85%
- roboty torowe spawalnicze UAB Kelda |“
i pa 100%
l AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra
100% 100%

* w likwidacji

Poldim w upadtosci likwidacyjnej S.A.

UAB Verksioniu karjeras

100% l

- budowa drég, mostéw,

- utrzymanie drég

- produkcja materiatéw
budowlanych

AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra -
oddziat w Polsce

75%
NRR Grupa
POLDIM Sp. z o.0.
94,93%

PRD Sp. z 0.0.
w Mielcu

50,54%

Poldim Debica S.A.

100%
Poldim Mosty
25%
PD LAMBDAR
Sp. z 0.0.

57,78%

PDM w Brzesku Sp. z o.0.

75,1%
UAB Pletros investicijos
99,3%
P.E.U.LM. Sp. z 0.0.
100%
UAB Kedainiu automobiliu keliai |‘—\ - budowa drég
100% 100%
UAB Taurakelis |‘7 | Brux Sp. z o.0. |'—
100% 100%
PT K
Dalba Sp. z o.0. | ruszywa |“
Sp. z o.0.
94,62%
h— | PDM Biatystok S.A. |
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3.2 Zmiany w Grupie Kapitatowej i ich skutki

W | pétroczu 2012 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Trakcja — Tiltra.
POLDIM S.A.

W dniu 13 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy w Tarnowie (Wydziat V Gospodarczy) wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci obejmujacej likwidacje majatku spotki zaleznej POLDIM S.A. z siedzibg w Tarnowie. W zwigzku z tym firma
spotki zostata zmieniona na POLDIM w upadtosci likwidacyjnej S.A.

Silentio Investments Sp. z 0.0.

W dniu 19 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i naprawczych, wydat postanowienie o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej
likwidacje majatku Silentio Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, na podstawie art. 13 ust. 1 ustawy Prawo
upadfosciowe i naprawcze, zgodnie z ktérym: ,Sad oddali wniosek o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek
niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania.”

Tiltra Group AB

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 czerwca 2012 roku zostata zmieniona firma z Tiltra
Group AB na Lithold AB.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Lithold AB podjeto uchwate w sprawie likwidacji spoétki w postepowaniu
upadtosciowym. Stosownie do wymogdéw prawa litewskiego spdtka nie wyznaczyta osoby likwidatora. Przyczyng
podjecia uchwaty o likwidacji Lithold AB byty negatywne wyniki finansowe za rok obrotowy 2011 i brak mozliwosci
realizacji zobowigzan wobec wierzycieli. Wedtug uchwaty, w ciggu dwoch miesiecy od daty jej powziecia, zostanie
ztozony do sadu wniosek o ogtoszenie upadtosci Lithold AB.

P.E.U.ILM. Sp. z 0.0.

W dniu 5 czerwca 2012 roku zostata podpisana umowa sprzedazy udziatu spoétki P.E.U.I.LM. Sp. z 0.0., pomiedzy AB
Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra a Spdtkg Trakcja — Tiltra S.A. Spdotka AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra
sprzedata 1 udziat o wartosci nominalnej 800 zt za taczng cene 65 tys. zt, co dato spdtce Trakcja -Tiltra 0,2% udziatu
w kapitale zaktadowym spotki P.E.U.I.M. Sp. z 0.0.

Po dniu bilansowym, do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w strukturze
kapitatowej Grupy Trakcja — Tiltra.

3.3 Informacje o gtéwnych jednostkach Grupy Kapitatowej
Gtéwne jednostki podlegajace konsolidacji:
Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.

Spotka PRKil S.A. z siedzibg we Wroctawiu, jako jedyna firma w Polsce dziata zaréwno w branzy torowej, jak i elektro-
trakcyjnej. Dziatalnos¢ spotki obejmuje gtdwnie: przygotowanie terendw pod budowy, wznoszenie kompletnych
budowli lub ich czesci, wykonywanie instalacji budowlanych, inzynierii budowlanej drég szynowych i lgdowych,
wykonywanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych, wykonywanie sieci elektrotrakcji kolejowe;j
i tramwajowej, inzynierii wodnej, wynajem sprzetu budowlanego oraz jego obstuga, jak réwniez wykonywanie
budowlanych prac wykonczeniowych.

PRKil S.A. posiada nowoczesny, wysoko wyspecjalizowany park maszynowy (kolejowy i budowlany) sktadajgcy sie
z maszyn renomowanych firm swiatowych, takich jak Caterpillar, Huddig, Orenstein & Koppel. Spétka wspodtpracuje
rowniez z wieloma firmami specjalistycznymi w celu zapewnienia kompleksowosci oferowanych ustug.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.o.

PRK 7 Nieruchomosci zajmuje sie szeroko pojeta dziatalnoscig deweloperska i ma na swoim koncie udane inwestycje,
do ktérych mozna zaliczy¢ m.in. Lazurowe Osiedle w Warszawie — etap | i Il oraz inwestycje przy ul. Oliwskiej
w Warszawie. Aktualnie Spdétka realizuje inwestycje polegajacg na wybudowaniu trzech budynkéw wielorodzinnych
w Warszawie przy ul. Petczynskiego.

TORPROJEKT Sp. z o.0.

Torprojekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie to spotka, ktora powstata w 2009 roku. Spétka wykonuje kompleksowo
dokumentacje projektowg obejmujgcy studia wykonalnosci, koncepcje, projekty podstawowe, w tym budowlane,
materiaty przetargowe oraz projekty wykonawcze w nastepujgcych specjalnosciach: linii kolejowych, stacji, weztéw,
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przystankdw osobowych i punktéw tadunkowych, mostéw, wiaduktéw, urzadzer sterowania ruchem kolejowym,
budynkdéw i budowli wraz z technologig itp.

Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.o.

Obecnie PRKil S.A. jest wifascicielem 50% kapitatu zaktadowego Bahn Technik. Pozostate 50% udziatéw posiada
spoétka prawa niemieckiego pod firmg Leonhard Weiss GmbH & Co z siedzibg w Goppingen.

Zakres dziatalnosci Bahn Technik obejmuje: sprzedaz nawierzchni przejazdowej typu Strail firmy Gummiwerk
Kraiburg Elastik GmbH, spawanie termitowe, naprawe oraz remont rozjazdow, remont przejazdéw kolejowych
i tramwajowych, wykonywanie zfgcz izolowanych klejono-sprezonych typu S, sprzedaz materiatéw spawalniczych
firmy Railtech, sprzedaz smarownic szynowych firmy Perker SR.

Bahn Technik $wiadczy swoje ustugi zarbwno w Polsce jak i zagranicg. Spotka buduje swojg marke w oparciu
o odpowiednie Certyfikaty GIK i UTK, co powoduje, ze wykonywane przez nig prace spetfniajg najwyzsze wymogi
i standardy dopuszczen kolejowych.

AB Kauno Tiltai

AB Kauno Tiltai jest najwiekszg spotkg w sektorze budownictwa drog i mostow w krajach battyckich. Spoétka
specjalizuje sie w budowie oraz odbudowie drég, mostow, tuneli, kolei, lotnisk, portéw wodnych, czego m.in.dowodzi
fakt, ze od poczatku swojej dziatalnosci tj. od roku 1949 AB Kauno Tiltai wybudowato ponad 100 mostow
oraz wiaduktéw i byto odpowiedzialne za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostow Sp. z o.0.

P.E.U.LLM. jest spdtkg z sektora budownictwa drogowego, ktérej dziatalnos¢ skupia sie w regionie pdtnocno-
wschodniej czesci Polski. Spotka zostata utworzona w roku 1960 w Biatymstoku. Specjalizacja P.E.U.l.M.-u obejmuje
budowe drég, chodnikdw, montaz urzadzen sygnalizujacych oraz ostrzegawczych, zabezpieczajacych drogi. Ponadto,
Spétka produkuje masy bitumiczne, beton oraz inne materiaty budowlane.

3.4 Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej

3.4.1 Zarzqd

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2012 roku wchodzity nastepujgce osoby:
=  Roman Przybyt Petnigcy Obowigzki Prezesa Zarzadu,

= Tadeusz Bogdan Wiceprezes Zarzadu,

= Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu,

=  Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu,

= Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku nastgpity ponizsze zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki
dominujacej Grupy:

= W dniu 21 czerwca 2012 roku Pan Maciej Radziwitt doreczyt Spotce rezygnacje z petnionej funkcji Prezesa
Zarzadu.

=  Dnia 21 czerwca na mocy uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej, Pan Roman Przybyt, dotychczasowy Wiceprezes
Zarzadu Spotki, zostat powotany na funkcje Petnigcego Obowigzki Prezesa Zarzadu.

=  Dnia 29 czerwca 2012 roku, z uwagi na fakt uptywu kadencji Zarzadu oraz wygasniecia mandatow cztonkéw
Zarzadu, Rada Nadzorcza Spotki powotata cztonkéw Zarzadu na nowag kadencje. Na nowa kadencje
do Zarzadu zostali ponownie powotani: Pan Tadeusz Bogdan — Wiceprezes Zarzadu, Pan Tadeusz Katdonek —
Wiceprezes Zarzgdu, Pan Tadeusz Kozaczynski — Wiceprezes Zarzadu, , Pan Dariusz Mankowski — Wiceprezes
Zarzadu.

Po dniu bilansowym, do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w skfadzie Zarzadu
Jednostki dominujacej.
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3.4.2

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzier 30 czerwca 2012 roku wchodzity nastepujace osoby:

= Alvydas Banys
= Julijus Stalmokas

=  Wojciech Napiorkowski

Cztonek Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku nastgpity ponizsze zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej Grupy:

Dnia 29 czerwca 2012 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato pana Jorge Miarnau Montserrat
z funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Spoétki, Pana Miquel  Llewat Vallespinosa z funkcji
Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej Spétki, Pandw Rodrigo Pomar Lépez, Tomasza Szyszko i Macieja
Ziodtek z funkcji Cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki.

Dnia 29 czerwca 2012 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej. Na nowg kadencje do Zarzadu zostali powotani: Pan Wojciech Napiérkowski, Pan Alvydas
Banys i Pan Julijus Stalmokas.

Po dniu bilansowym, do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania nastgpity ponizsze zmiany w sktadzie Rady

Nadzorczej:

W dniu 4 lipca 2012 roku zgodnie z art. 13.4 i art.13.7 Statutu Spotki Trakcja — Tiltra S.A. w imieniu Comsa
S.A. zsiedzibg w Barcelonie powotano do Rady Nadzorczej Pana Macieja Radziwitta oraz ponownie Pana
Jorge Miarnau Montserrat, Pana Miquel Llevat Vallespinosa i Pana Rodrigo Pomar Lopez.

W sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wchodzity nastepujgce osoby:

=  Jorge Miarnau Montserrat
=  Miquel Llevat Vallespinosa
=  Rodrigo Pomar Lopez

=  Maciej Radziwitt

=  Alvydas Banys

= Julijus Stalmokas

=  Wojciech Napiérkowski

Cztonek Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorcze;j.

3.4.3  Akcje Trakcji — Tiltra S.A. bedqgce w posiadaniu 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujgcych

Stan akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych na dzien przekazania sprawozdania

jest nastepujacy:

% udziat

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji w strukturze
Akcjonariatu

TadeuszKatdonek Wiceprezes Zarzadu 2550960 1,099%
Dariusz Markowski Wiceprezes Zarzadu 450500 0,194%
Roman Przybyt Wiceprezes Zarzadu 10000 0,004%

Od dnia przekazania ostatniego raportu kwartalnego tj. od 15 maja 2012 roku nie nastgpity zadne zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace.
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3.5 Zatrudnienie w Grupie

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2012

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie sprawozdawczym
Zarzad jednostki dominujacej 6
Zarzad jednostek z Grupy 14
Administracja 221
Dziat sprzedazy 54
Pion produkcji 1907
Pozostali 84
Razem 2286
30.06.2012

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na dzien bilansowy

Zarzad jednostki dominujacej 5
Zarzad jednostek z Grupy 15
Administracja 222
Dziat sprzedazy 53
Pion produkcji 1917
Pozostali 83

Razem 2295
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4. POZOSTALE INFORMACIE

4.1 Akcjonariat

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien przekazania Sprawozdania
przedstawia sie nastepujaco:

% udziat w kapitale % udziat w gtosach

Akcjonariusz Liczba akcji zakiadowym Liczba gtosow na WZA
COMSA S.A. 81145510 34,96% 81145510 34,96%
AB INVALDA 29 017 087 12,50% 29017 087 12,50%

Jonas Pilkauskas
Angelé Cerneviciaté 19 645 318 8,46% 19 645 318 8,46%
Vaida Balciuniené

ING OFE 16 500 000 7,11% 16 500 000 7,11%
Pozostali akcjonariusze 85 797 565 36,97% 85 797 565 36,97%
Razem 232105 480 100,00% 232 105 480 100,00%

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj. od 15 maja 2012 roku, nie nastgpity zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

4.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Dane o transakcjach Grupy z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 35 do zatgczonego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.3 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania warunkowe przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2012 31.12.2011
Niebadane Przeksztatcone
Naleznosci warunkowe
0d jednostek powigzanych (w obrebie Grupy) z tytutu: 273731 285 659
Otrzymanych gwarancji i poreczen 272 400 284 328
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1331 1331
0d pozostatych jednostek, z tytutu: 130078 248 550
Otrzymanych gwarancji i poreczen 114 138 232 456
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 15940 16 094
Pozostate
Razem naleznosci warunkowe 403 809 534 209
Zobowigzania warunkowe
0d jednostek powigzanych (w obrebie Grupy) z tytutu: 273731 285 659
Udzielonych gwarancji i poreczen 272 400 284 328
Weksli wtasnych 1331 1331
Hipoteki kaucyjne
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 2154 844 1529795
Udzielonych gwarancji i poreczen 590 232 778 088
Weksli wtasnych 512 759 438 602
Hipoteki 204 579 188 127
Cesji wierzytelnosci 738 644 239
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 67 609 68 233
Kaucji 1896 3769
Pozostatych zobowigzan 39125 52 737
Razem zobowigzania warunkowe 2428575 1815454
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentédw Spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczeh w stosunku
do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje
usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec
spotek Grupy. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa powyze;j.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki
prezentuje ponizsza tabela.

Charakter powiazan

Nazwa spotki udzielajacej Nazwa podmiotu, ktoremu  taczna kwota kredytow, Okres na jaki zostaly Warunki finansowe na istniejacy pomiedzy spétka

poreczenia kredytu lub zostaly udzielone ktora w catosci lub w czesci udzielone poreczenia jakich poreczenia zostaty Trakcja - Tiltra S.A. a

pozyczki poreczenia zostata poreczona udzielone podmiotem zaciggajacym
kredyt lub pozyczke

Trakcja-Tiltra S.A. PRKil S.A. 40000 31-03-2013 nieodpfatnie Emitent

Trakcja-Tiltra S.A. PRKil S.A. 27000 31-03-2020 nieodptatnie Emitent

PRKil S.A. Trakcja-Tiltra S.A. 120 000 31-03-2013 nieodpfatnie spotka zaleina

PRKil S.A. Trakcja-Tiltra S.A. 30000 31-03-2013 nieodpfatnie spotka zaleina

Razem 217 000

4.4 Istotne sprawy sgdowe i sporne

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku Spoétka oraz jej podmioty zaleine nie byty strong
toczacych sie postepowan sadowych, arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej, ktdrych wartos¢
pojedynczo lub tacznie przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Trakcji — Tiltra S.A., poza nizej opisanym
postepowaniem.

Sprawa akcjonariusza Jacka Jurka 1.

Akcjonariusz Spotki P. Jacek Jurek wnidst przeciwko Spdtce powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 3, nr
4, nr5inr7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 stycznia 2011 roku (,,Powddztwo 1”). W dniu 5
kwietnia 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie doreczyt Spotce pozew. Spétka przestata do ww. sgdu odpowiedz na
pozew. W dniu 6 wrzesnia 2011 roku Spétka wraz z Silentio Investments Sp. z 0.0. ("Silentio"), Poldim S.A. ("Poldim"),
bytymi akcjonariuszami Tiltra Group AB i AB Kauno Tiltai ("Akcjonariusze Tiltra") a P. Jackiem Jurkiem i P.
Radostawem Jurkiem zostato zawarte porozumienie, na mocy ktérego P. Jacek Jurek oraz P. Radostaw Jurek zrzekli
sie wszelkich ewentualnych roszczen, ktére posiadajg lub mogg posiadaé wobec m.in. Spétki, Silentio, Poldim
i zobowigzali sie do niewystepowania z roszczeniami wobec tych podmiotéw. P. Jacek Jurek ztozyt oswiadczenia
dotyczace cofniecia powddztw wniesionych przez niego przeciwko Spoétce, Poldim oraz Silentio. W dniu 7 wrzesnia
2011 roku P. Jacek Jurek wnidst do Sadu Okregowego w Warszawie o cofniecie Powddztwa 1 wraz ze zrzeczeniem sie
roszczenia, oraz wnioskiem o umorzenie postepowania. W dniu 17 pazdziernika 2011 roku petnomocnikowi Spétki
zostato doreczone postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie o umorzeniu Postepowania 1.

Sprawa akcjonariusza Jacka Jurka 2.

Akcjonariusz Pan Jacek Jurek wnidst przeciwko Spdétce powddztwo o uchylenie uchwaty nr 3 w sprawie zmiany
Statutu Spotki Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 czerwca 2011 roku (,,Powddztwo 2”). W dniu
5 wrzesnia 2011 roku Spotka otrzymata z Sagdu Okregowego w Warszawie, za posrednictwem Poczty Polskiej, odpis
ww. powddztwa akcjonariusza Spotki P. Jacka Jurka przeciwko Spoétce. W dniu 6 wrzesnia 2011 roku Spétka wraz z
Silentio Investments Sp. z 0.0. ("Silentio"), Poldim S.A. ("Poldim"), bytymi akcjonariuszami Tiltra Group AB i AB Kauno
Tiltai ("Akcjonariusze Tiltra") a P. Jackiem Jurkiem i P. Radostawem Jurkiem zostato zawarte porozumienie, na mocy
ktorego P. Jacek Jurek oraz P. Radostaw Jurek zrzekli sie wszelkich ewentualnych roszczen, ktére posiadajg lub moga
posiada¢ wobec m.in. Spétki, Silentio, Poldim i zobowigzali sie do niewystepowania z roszczeniami wobec tych
podmiotéw. P. Jacek Jurek ztozyt oswiadczenia dotyczgce cofniecia powddztw wniesionych przez niego przeciwko
Spotce, Poldim oraz Silentio. W dniu 7 wrzesnia 2011 r. P. Jacek Jurek wnidst do Sagdu Okregowego w Warszawie o
cofniecie Powddztwa 2 wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia, oraz wnioskiem o umorzenie postepowania. W dniu 22
wrzesnia 2011 roku petnomocnikowi Spotki zostato doreczone postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie
0 umorzeniu Postepowania 2.

Sytuacja finansowa Poldim S.A., Silentio Investments Sp. z o.0., Lithold AB

Zgodnie z raportem biezgcym nr 78/2011 z dnia 16 grudnia 2011 roku, w stosunku do spoétek zaleznych od Trakcja —
Tiltra S.A.: Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie oraz Silentio Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zostaty
wypowiedziane nastepujgce umowy kredytowe:
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W dniu 9 grudnia 2011 roku w stosunku do Poldim S.A., za 7 - dniowym okresem wypowiedzenia, przez Bank
Polska Kasa Opieki S.A. umowa kredytu w rachunku biezgcym nr 1/2011/PCK/D/RB. Kwota zadtuzenia wraz
z odsetkami do zaptaty na dzien 9 grudnia 2011 roku wynosita 19 874 050,47 zt (dziewietnascie miliondw
osiemset siedemdziesiat cztery tysigce piecdziesigt ztotych 47/100). Powodem wypowiedzenia umowy byta
utrata zdolnosci kredytowej i zagrozenie upadtoscig Poldim S.A.

W dniu 16 grudnia 2011 roku w stosunku do Poldim S.A., za 7 - dniowym okresem wypowiedzenia, przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. Umowa Kredytowa nr CRD/33591/10. Kwota zadtuzenia wraz z odsetkami
do zaptaty na dzien 13 grudnia 2011 roku wynosita tagcznie 13 425 827,64 zt (trzynascie miliondw czterysta
dwadziescia piec tysiecy osiemset dwadziescia siedem ztotych 64/100). Powodem wypowiedzenia umowy
byto istotne, w stosunku do znanego bankowi stanu z chwili zawierania umowy, pogorszenie sytuacji
gospodarczej oraz finansowej Poldim S.A. oraz istotne pogorszenie perspektyw dalszego rozwoju Poldim S.A.

W dniu 16 grudnia 2011 roku w stosunku do Poldim S.A., za 7 - dniowym okresem wypowiedzenia, przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. Umowa Kredytowa nr CRD/33540/10. Kwota zadtuzenia wraz z odsetkami
do zaptaty na dzien 13 grudnia 2011 roku wynosita facznie 18 083 094,90 (osiemnascie miliondw
osiemdziesigt trzy tysigce dziewieddziesigt cztery ztote 90/100). Powodem wypowiedzenia umowy byto
istotne, w stosunku do znanego bankowi stanu z chwili zawierania umowy, pogorszenie sytuacji
gospodarczej oraz finansowej Poldim S.A. oraz istotne pogorszenie perspektyw dalszego rozwoju Poldim S.A.

W dniu 16 grudnia 2011 roku w stosunku do Poldim S.A., za 7 - dniowym okresem wypowiedzenia, przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. Umowa o Limit Wierzytelnosci nr CRD/L/34787/11. Powodem wypowiedzenia
umowy byto istotne, w stosunku do znanego bankowi stanu z chwili zawierania umowy, pogorszenie sytuacji
gospodarczej oraz finansowej Poldim S.A. oraz istotne pogorszenie perspektyw dalszego rozwoju Poldim S.A.

W stosunku do Silentio Investments Sp. z 0.0. Umowa Kredytowa nr CRD/32322/10. Kwota zadtuzenia
do zaptaty na dzier 16 grudnia 2011 roku wynosita 30 633 000,00 (trzydziesci miliondw szes$¢set trzydziesci
trzy tysigce ztotych 00/100) plus wymagalne odsetki. Powodem wypowiedzenia umowy byto istotne,
w stosunku do znanego bankowi stanu z chwili zawierania umowy, pogorszenie sytuacji gospodarczej
oraz finansowej Silentio Investments Sp. z 0.0. oraz istotne pogorszenie perspektyw dalszego rozwoju
Silentio Investments Sp. z 0.0.

Zgodnie z raportem biezagcym nr 82/2011 z dnia 23 grudnia 2011 roku, w stosunku do spétki zaleznej od Trakcja —
Tiltra S.A.: Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie, zostaty wypowiedziane nastepujgce umowy kredytowe:

a)

b)

c)

d)

W dniu 21 grudnia 2011 roku, za 7 - dniowym okresem wypowiedzenia, przez Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego nr 41 1020 2892
0000 5502 0425 2631. Kwota zadtuzenia wraz z odsetkami do zaptaty na dzien 19 grudnia 2011 r. wynosita
6178 061,61 zt (sze$¢ miliondw sto siedemdziesigt osiem tysiecy sze$édziesigt jeden ztotych 61/100).
Powodem wypowiedzenia umowy byta utrata zdolnosci kredytowe] oraz zagrozenie upadtoscig Poldim S.A.

W dniu 21 grudnia 2011 roku, za 7 - dniowym okresem wypowiedzenia, przez Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., umowa ramowa o udzielenie gwarancji bankowych nr 02 1020 2892 0000
5602 0444 7769. Powodem wypowiedzenia umowy byta utrata zdolnosci kredytowej Poldim S.A.

W dniu 22 grudnia 2011 r., umowa wieloproduktowa nr 8902006005000058/00 zawartej z ING Bankiem
Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach, za 7 dniowym okresem wypowiedzenia. Powodem wypowiedzenia
umowy byto niewykonanie przez Poldim S.A. zobowigzan wynikajgcych z uméw zawartych z Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 22 grudnia 2011 roku, umowa nr 8902006008000557/01 o kredyt ztotowy w rachunku bankowym
zawarta z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach, za 7 - dniowym okresem wypowiedzenia. Kwota
zadtuzenia wraz z odsetkami do zapfaty na dzien 22 grudnia 2011 roku wynosita 7 861 396,72 zt (siedem
miliondw osiemset szes$cdziesigt jeden tysiecy trzysta dziewieldziesigt sze$¢ ztotych 72/100). Powodem
wypowiedzenia umowy byto a) niewykonanie przez Poldim S.A. zobowigzan wynikajacych z jakiejkolwiek
umowy zawartej z bankiem lub inng instytucjg finansowg (Bank Polska Kasa Opieki S.A., Reiffeisen Bank
Polska S.A.), b) jakiekolwiek zobowigzanie Poldim S.A. stato sie wymagalne lub zachodzg okolicznosci
uprawniajgce wierzyciela do postawienia jakiegokolwiek zobowigzania w stan wymagalnosci
lub jakiekolwiek zobowigzanie do udostepnienia srodkéw pienieznych klienta zostato wypowiedziane, c)
powstaty okolicznosci, ktdre w opinii Banku miaty istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ lub sytuacje
(finansowa lub inng) Poldim S.A., w szczegdlnosci na mozliwosci wykonania przez bank jego uprawnien
wynikajacych z umowy lub umowy ramowej, dokumentéw zabezpieczenia, uméw zwigzanych z umowa
lub umowg ramowg lub umoéw zwigzanych z dokumentami zabezpieczenia, d) Poldim S.A. z powodu
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trudnosci finansowych rozpoczat negocjacje z jednym lub kilkoma wierzycielami, bedacymi instytucjami
finansowymi, w celu odroczenia terminu ptatnosci lub umorzenia dtugu, restrukturyzacji lub refinansowania
swoich zobowigzan, e) Poldim S.A. nie wykonat jakiegokolwiek swojego obowigzku okreslonego w umowie
lub umowie ramowe;j lub regulaminie.

e) W dniu 23 grudnia 2011 r., umowa o kredyt rewolwingowy w PLN nr 76012989 przez Bank Millenium S.A.
z siedzibg w Warszawie. Kwota zadtuzenia na dzien 23 grudnia 2011 roku wynosita 30 000 000,00 zt
(trzydziesci milionow ztotych) plus odsetki. Powodem wypowiedzenia byto zagrozenie upadtoscig Poldim
S.A.

Ponadto Poldim S.A. otrzymata zawiadomienie o uruchomieniu kredytu odnawialnego w ramach Umowy
Wieloproduktowej nr 8902006005000058/00 zawartej z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach i w zwigzku
z tym dokonaniu wyptaty kredytu odnawialnego w ramach ww. Umowy Wieloproduktowej w facznej kwocie
8 000 000,00 zt (osiem milionéw ztotych) z przeznaczeniem na utworzenie kaucji w kwocie 8 000 000,00 zt
(osiem milionéw ztotych) stanowigcej rownowartos¢ aktualnego wykorzystania kredytu obrotowego w rachunku
kredytowym oraz w zwigzku z powyzszym wezwanie Poldim do zapfaty w terminie 5 dni roboczych od dnia 30
grudnia 2011 roku kwoty w wysokosci 8 000 000,00 zt (osiem milionéw ztotych). Powodem uruchomienia
kredytu odnawialnego sg nastepujace przypadki naruszenia: a) niewykonanie przez Poldim zobowigzan
wynikajacych z jakiejkolwiek umowy zawartej z bankiem lub inng instytucjg finansowg (Bank Polska Kasa Opieki
S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A.), b) jakiekolwiek zobowigzanie Poldim stato sie wymagalne lub zachodza
okolicznosci uprawniajace wierzyciela do postawienia jakiegokolwiek zobowigzania w stan wymagalnosci
lub jakiekolwiek zobowigzanie do udostepnienia Srodkéw pienieznych klienta zostato wypowiedziane,
c) powstaty okolicznosci, ktére w opinii Banku majg istotny negatywny wptyw na dziatalno$é¢ lub sytuacje
(finansowa lub inng) Poldim, w szczegdlnosci na mozliwosci wykonania przez bank jego uprawnien wynikajgcych
z umowy lub umowy ramowej, dokumentéw zabezpieczenia, uméw zwigzanych z umowa lub umowa ramowa
lub uméw zwigzanych z dokumentami zabezpieczenia, d) Poldim z powodu trudnosci finansowych rozpoczat
negocjacje z jednym lub kilkoma wierzycielami, bedgcymi instytucjami finansowymi, w celu odroczenia terminu
ptatnosci lub umorzenia dtugu, restrukturyzacji lub refinansowania swoich zobowigzan, e) Poldim nie wykonat
jakiegokolwiek swojego obowigzku okreslonego w umowie lub umowie ramowej lub regulaminie.

W zwigzku z powyzszymi dziataniami ww. bankdéw, zostaty wszczete postepowania egzekucyjne wobec Poldim S.A.
oraz Silentio Investments Sp. z 0.0.

W dniu 11 stycznia 2012 roku Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie (,Poldim”) zawart umowe dotyczacy zawieszenia
dziatan egzekucyjnych (,Umowa”). Umowa zostata zawarta pomiedzy Poldim a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
z siedzibg w Warszawie, Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, Bankiem Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie, ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w
Katowicach (tacznie dalej jako: ,Wierzyciele”). Umowa zostata zawarta z uwagi na rozwazang, przez Wierzycieli,
mozliwos¢ restrukturyzacji zadtuzenia nastepujgcych podmiotéw:

1. Poldim;
NRR Grupa Poldim Sp. z 0.0.;

Poldim Mielec Sp. z 0.0.;

2
3
4. Poldim Debica S.A,;
5. Poldim Mosty Sp. z 0.0.;
6

Silentio Investments Sp. z 0.0.

oraz konieczno$¢ zapewnienia grupie spotek, o ktérych mowa powyzej (,Grupa”) mozliwosci dalszego
funkcjonowania oraz wykonywania zobowigzan zwigzanych z prowadzong, przez kazdg ze spdtek Grupy,
dziatalnoscig gospodarcza.

Na podstawie Umowy kazdy z Wierzycieli zobowigzat sie, iz w okresie od dnia zawarcia Umowy do dnia 28 lutego
2012 roku lub do dnia utraty mocy przez Umowe (w zaleznosci od tego, ktory z tych dni nastgpi wczesniej) (,, Okres
Zawieszenia”):

1. nie podejmie (a w przypadku gdy podjat — zaprzestanie prowadzenia od dnia zawarcia Umowy), w zwigzku
z jakimkolwiek tytutem wykonawczym, czynnosci zwigzanych z dochodzeniem lub zabezpieczeniem
jakichkolwiek wierzytelnosci lub roszczen (tgcznie ,,Wierzytelnosci”) przystugujacych danemu Wierzycielowi
wobec ktoregokolwiek z cztonkéw Grupy lub wobec poreczycieli lub gwarantéw (,Gwaranci”) zaciggnietych
przez cztonkdw Grupy zobowigzan, wynikajgcych z zawartych z udziatem Wierzycieli dokumentéw
finansowych (,,Dokumenty Finansowe”) lub dokumentow z nimi zwigzanych (w szczegdélnosci dokumentéw
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zabezpieczen), a w szczegdlnosci nie ztozy wniosku o zabezpieczenie Wierzytelnosci; w ramach wykonania
zobowigzania do zaprzestania czynnosci egzekucyjnych Wierzyciele, ktérzy wszczeli egzekucje wobec
ktorejkolwiek spotki z Grupy lub ktoregokolwiek Gwaranta w dniu zawarcia Umowy ztozg wnioski
o zawieszenie egzekucji (zawieszenie wszelkich czynnosci egzekucyjnych, w tym nieprzekazywanie
Wierzycielom wyegzekwowanych $rodkdow) oraz przedstawig Poldim kopie odpowiednich wnioskow
z prezentatg potwierdzajgcg ich ztozenie u witasciwego komornika prowadzgcego czynnosci egzekucyjne;
po uptywie Okresu PrzejSciowego (zdefiniowanego ponizej) w ramach wykonania zobowigzania
do zaprzestania czynnosci egzekucyjnych Wierzyciele, ktérzy wszczeli egzekucje wobec ktorejkolwiek spotki z
Grupy lub ktdéregokolwiek Gwaranta w pierwszym dniu roboczym po uptywie Okresu PrzejSciowego ztozg
whnioski o umorzenie prowadzonych postepowan egzekucyjnych oraz przedstawig Poldim kopie
odpowiednich wnioskdéw z prezentatg potwierdzajacg ich ztozenie u wtasciwego komornika prowadzgcego
czynnosci egzekucyjne;

2. jezeli Wierzyciel uzyskat lub uzyska tytut wykonawczy nie podejmie on zadnych czynnosci faktycznych
lub prawnych w oparciu o taki tytut wykonawczy (w tym w szczegdlnosci nie ztozy wniosku o wszczecie
egzekucji lub ustanowienia zabezpieczenia w oparciu o taki tytut).

3. Dodatkowo, zaden z Wierzycieli, w Okresie Zawieszenia:

a) nie ztozy wniosku o ogtoszenie upadtosci, ani nie podejmie zadnych czynnosci (ani bezposrednio
ani za posrednictwem o0séb trzecich) majacych na celu wszczecie jakichkolwiek postepowan
upadtosciowych dowolnego rodzaju w odniesieniu do Poldim lub innego cztonka Grupy;

b) nie potraci swoich Wierzytelnosci z wierzytelnosciami Poldim lub innego cztonka Grupy;

c) z zastrzezeniem punktu (d) ponizej, nie bedzie dochodzi¢ sptaty Wierzytelnosci, jak réwniez nie bedzie
dokonywat zaliczenia jakichkolwiek kwot wptywajacych na rachunki bankowe prowadzone przez danego
Wierzyciela na rzecz jakiekolwiek spétki z Grupy lub Gwaranta na poczet sptaty wierzytelnosci wobec
danego Wierzyciela, przy czym w Okresie Przejsciowym srodki zgromadzone na rachunkach bankowych
prowadzonych przez danego Wierzyciela na rzecz jakiekolwiek spdtki z Grupy lub Gwaranta bedg
blokowane przez danego Wierzyciela, natomiast po uptywie Okresu PrzejSciowego Srodki powyzisze
zostang odblokowane i postawione do dyspozycji uprawionej spotki z Grupy lub Gwaranta;

d) nie wykona zadnych praw z uméw zabezpieczenia Wierzytelnosci z zastrzezeniem, iz:

(i) w Okresie Przejsciowym (zdefiniowanym ponizej) Srodki pieniezne wptacane przez dtuznikéw Poldim
oraz dtuznikéw innych spétek z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych na danego Wierzyciela przed
datg zawarcia Umowy (zabezpieczajacych jego wymagalne Wierzytelnosci) zostang zablokowane przez danego
Wierzyciela na jego rachunku wtasnym, przy czym w Okresie Zawieszenia nie zostang one zaliczone na poczet sptaty
wierzytelnosci danego Wierzyciela wobec Poldim lub wobec innej spétki z Grupy, natomiast po uptywie Okresu
PrzejSciowego Srodki pieniezne wptacone w Okresie Przejsciowym oraz po uptywie tego okresu przez dtuznikéw
Poldim oraz dtuznikéw innych spétek z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych na danego Wierzyciela
przed datg zawarcia Umowy zostang przekazane na rachunek bankowy wskazany przez Poldim; celem unikniecia
watpliwosci w przypadku wygasniecia Umowy srodki, ktdre zostaty zablokowane przez uprawionych Wierzycieli
zostang zaliczone na poczet sptaty wierzytelnosci danego Wierzyciela wobec Poldim lub wobec innej spétki z Grupy
(ii) w Okresie PrzejSciowym (zdefiniowanym ponizej) srodki pieniezne uzyskane przez Bank Polska Kasa Opieki
S.A. w toku prowadzonej egzekucji w zwigzku z zawieszeniem prowadzonego postepowania zostang zatrzymane
przez komornika dziatajgcego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. i nie bedg przekazywane na rzecz tego banku
jako wierzyciela oraz nie zostang one zaliczone na poczet sptaty wierzytelnosci Banku Polska Kasa Opieki S.A. wobec
Poldim lub wobec innej spdtki z Grupy, natomiast po uptywie Okresu PrzejSciowego $rodki pieniezne zgromadzone
przez komornika dziatajagcego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. w przypadku umorzenia postepowania
egzekucyjnego zostang przekazane na rachunek bankowy wskazany przez Poldim; celem unikniecia watpliwosci
w przypadku wygasniecia Umowy srodki, o ktérych mowa powyzej zostang zaliczone na poczet sptaty wierzytelnosci
Banku Polska Kasa Opieki S.A. wobec Poldim lub wobec innej spétki z Grupy;

(iii) w odniesieniu do Wierzytelnoéci ING Bank Slaski S.A. zabezpieczonej zastawem rejestrowym na zapasach
soli drogowej, bedacej wtasnoscig Poldim, zlokalizowanych w wybranych magazynach Poldim, $rodki pochodzgce
z dokonanej przez Poldim sprzedazy przedmiotu zastawu w ramach biezgcej dziatalnosci Poldim bedg zaliczane na
poczet sptaty Wierzytelnosci ING Bank Slaski S.A. wynikajacych z umowy wieloproduktowej zawartej z ww. bankiem;
(iv) w odniesieniu do Wierzytelnosci Banku Millennium S.A. z tytutu umowy faktoringowej, srodki pieniezne
wptacane przez kontrahentéw Poldim do Banku Millennium S.A., ktérych faktury zostaty wramach umowy
faktoringowej wykupione przez Bank Millennium S.A., zaliczane bedg na sptate naleznosci Banku Millennium S.A.
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z tytutu wykupionych do dnia 14 grudnia 2011 roku faktur w ramach ww. umowy faktoringowej. Celem unikniecia
watpliwosci Bank Millennium S.A. nie bedzie korzystat z prawa regresu wobec Poldim w Okresie Zawieszenia;

e) nie dokona cesji, ani nie przeniesie, w catosci ani w czesci, swoich praw lub zobowigzan wynikajgcych
zuméw i innych czynnosci, z ktérych wynikajg Wierzytelnosci, a w szczegdlnosci z Dokumentow
Finansowych.

W Okresie Zawieszenia Poldim nie podejmie zadnych dziatan oraz spowoduje, iz pozostate spétki z Grupy nie
podejmag zadnych dziatan, w wyniku ktorych zaspokajane bytyby Wierzytelnosci
lub ktére w inny sposdb prowadzityby do naruszenia postanowiert Umowy.

Odsetki od Wierzytelnosci jak réowniez wszelkie optaty i prowizje nalezne w zwigzku z Wierzytelnosciami beda
naliczane w Okresie Zawieszenia, jednakze Wierzyciele bedg je pobiera¢ po Okresie Zawieszenia lub po utracie mocy
przez Umowe.

Umowa obowigzuje od dnia 11 stycznia 2012 roku.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem rozwigzujgcym polegajagcym na nieztozeniu przez Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. w terminie do dnia 17 stycznia 2012
roku (,,Okres Przejsciowy”) oswiadczen, iz wyrazajg zgode przekazanie na rachunek bankowy wskazany przez Poldim
wszelkich srodkéw pienieznych wptaconych w Okresie Przejsciowym oraz po uptywie tego okresu przez dtuznikow
Poldim oraz dtuznikéw innych spdtek z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych przelanych na Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. lub ING Bank Slaski S.A. przed datg zawarcia Umowy. Celem
unikniecia watpliwosci w momencie przekazania na rachunek bankowy wskazany przez Poldim Srodki pieniezne beda
stanowity wtasnos$¢ danej spoétki z Grupy lub Gwaranta.

Kazdy z Wierzycieli bedzie uprawiony do wypowiedzenia Umowy (w wyniku czego Umowa wygasnie z dniem
doreczenia oswiadczenia o wypowiedzeniu pozostatym Stronom) w przypadku wystapienia ktérejkolwiek
z ponizszych sytuacji:

a) ztozenia przez ktdéregokolwiek cztonka Grupy wniosku o wszczecie postepowania naprawczego
lub o ogtoszenie upadtosci ktéregokolwiek cztonka Grupy;

b) ztozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (w szczegdlnosci Wierzyciela, jakikolwiek bank
lub instytucje finansowg nie bedgcg Wierzycielem lub organ publiczny) wniosku o ogtoszenie upadtosci
ktérejkolwiek spotki z Grupy, chyba ze w terminie 3 dni roboczych od ztozenia wniosku wniosek ten
zostanie wycofany, odrzucony lub oddalony lub Poldim lub inna spétka z Grupy wykaze Wierzycielom,
ze wniosek ten jest oczywiscie bezzasadny lub nie ma istotnego wptywu na sytuacje finansowg
lub prawng Poldim i innych spétek z Grupy, ani na prawa Wierzycieli, a Wierzyciele potwierdzg ocene
prezentowang przez Poldim lub inng spotke z Grupy;

c) wszczecia przez jakgkolwiek osobe lub podmiot (w szczegdlnosci Wierzyciela, jakikolwiek bank
lub instytucje finansowg nie bedgcg Wierzycielem lub organ publiczny) postepowania egzekucyjnego
lub postepowania zabezpieczajacego (cywilnego lub administracyjnego) lub zajscia podobnego
zdarzenia dotyczacego jakichkolwiek sktadnikdéw majatku ktorejkolwiek spétki Grupy, chyba ze
w terminie 3 dni roboczych od wszczecia postepowania lub wystgpienia zdarzenia postepowanie
to zostanie umorzone lub Poldim lub inna spétka z Grupy wykaze Wierzycielom, ze wniosek o wszczecie
postepowania jest oczywiscie bezzasadny lub nie ma istotnego wptywu na sytuacje finansowg
lub prawng Poldim i innych spdtek z Grupy, ani na prawa Wierzycieli, a Wierzyciele potwierdzg ocene
prezentowang przez Podim lub inng spotke z Grupy;

d) ustanowienia przez Poldim Ilub inng spotke z Grupy po zawarciu Umowy jakiegokolwiek
(i) zabezpieczenia na rzecz jakiegokolwiek Wierzyciela lub jakiegokolwiek banku Ilub instytucji
finansowej nie bedacej Wierzycielem, bez jednoczesnego ustanowienie analogicznego zabezpieczenia
na rzecz wszystkich pozostatych Wierzycieli, na zasadzie pari passu, (ii) zabezpieczenia na rzecz
jakiegokolwiek podmiotu w formie hipoteki, zastawu zwyktego, finansowego lub rejestrowego,
przewtaszczenia lub cesji na zabezpieczenie lub kaucji,

e) dokonanie przez Poldim lub inng spdtke z Grupy czynnosci, z ktdérej bedzie wynikat obowigzek
ustanowienia w przysztosci zabezpieczenia o ktéorym mowa w punkcie powyzej;

f) naruszenia przez ktéregokolwiek z Wierzycieli postanowien Umowy, ktére w opinii ktdregokolwiek
z pozostatych  Wierzycieli uniemozliwi zawarcie przez Strony umowy okreslajacej warunki
restrukturyzacji finansowej Grupy;
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g) naruszenia przez cztonkédw Grupy zobowigzan wynikajacych ze ztozonego przez spoétki Grupy
os$wiadczenia, dotyczacych zakazu uszczuplania majatki na szkode wierzycieli lub wymogu uzyskiwania
zgody Wierzycieli na zawieranie umow dotyczacych zadtuzenia finansowego;

h) uptywu Okresu Zawieszenia.

W dniu 17 stycznia 2012 roku, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. oraz ING Bank
Slaski S.A ztozyty oéwiadczenia, iz wyrazajg zgode na przekazanie na rachunek bankowy wskazany przez Poldim S.A.
z siedzibg w Tarnowie wszelkich $rodkéw pienieznych wptaconych w Okresie PrzejSciowym oraz po uptywie tego
okresu przez dtuznikdow Poldim S.A. oraz dtuznikéw innych spétek z Grupy z tytutu wierzytelnosci handlowych
przelanych na Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A. lub ING Bank Slaski S.A. przed
datg zawarcia umowy dotyczacej zawieszenia dziatan egzekucyjnych zawartej przez Poldim S.A. w dniu 11 stycznia
2012 roku. Tym samym nie spetnit sie warunek rozwigzujacy ww. umowe, co oznacza, iz umowa ta wigze wszystkie
jej strony.

W dniu 2 marca 2012 roku strony Umowy, zawarty umowe przedtuzajgcg okres zawieszenia dziatan egzekucyjnych
(,Umowa 2”), na mocy Umowy 2 strony Umowy przywrdcity wszelkie zobowigzania i zapisy zawarte w Umowie
oraz objety Okresem Zawieszenia okres rozpoczynajgcy w dniu wejscia w zycie Umowy 2 (tj. 2 marca 2012) (, Dzien
Wejécia w Zycie”), a koriczacy sie w dniu 31 marca 2012 roku, na nastepujacych zasadach:

1. Wierzyciele, ktérzy podjeli jakiekolwiek dziatania egzekucyjne dotyczgce Wierzytelnosci, w okresie od dnia
wygasniecia okresu zawieszenia Umowy do Dnia Wejscia w Zycie, wobec ktérejkolwiek spétki z Grupy
lub ktoregokolwiek Gwaranta, ztozg najpdzniej do godziny 12:00 w dniu roboczym nastepujgcym po dniu
Wejécia w Zycie wnioski o umorzenie postepowan egzekucyjnych oraz przedstawig Poldim S.A. kopie
odpowiednich wnioskdw z prezentatg potwierdzajacg ich ztozenie u wtasciwego komornika.

2. Wszelkie kwoty wyegzekwowane przez ktéregokolwiek z Wierzycieli w Okresie Zawieszenia przewidzianym
Umowag 2 beda nie pdiniej niz w nastepnym dniu roboczym zwrécone. Oznacza to, iz wszelkie kwoty
wystane do danego Wierzyciela przed doreczeniem wniosku o umorzenie egzekucji lub przed uptywem
terminu do doreczenia wniosku o umorzenie egzekucji, w zaleznosci od tego co nastgpi wczesniej, beda
rozliczone w ramach ostatecznego porozumienia restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa ponizej w punkcie 3,
natomiast kwoty wystane do danego Wierzyciela po uptywie powyiszego terminu bedg niezwtocznie
zwrocone komornikowi (celem rozliczenia z dtuznikiem).

3. Rozliczenie kwot redukcji Wierzytelnosci powinno zosta¢ uzgodnione w ramach ostatecznego porozumienia
dotyczacego restrukturyzacji. W przypadku nie zawarcia takiego porozumienia lub rozwigzania Umowy
z jakiegokolwiek powodu Wierzyciele, ktérzy podjeli jakiekolwiek dziatania egzekucyjne dotyczace
Wierzytelnosci, w okresie od dnia wygasniecia Umowy do Dnia Wejécia w Zycie beda mieli prawo
zatrzymania kwoty wierzytelnosci uzyskanych w wyniku dziatan podjetych w okresie od dnia wygasniecia
Umowy do Dnia Wejécia w Zycie.

4. Strony zmienity rowniez tres¢ Umowy w taki sposdb, ze dodaty zapis, na mocy ktérego kazdy z Wierzycieli
bedzie uprawniony do wypowiedzenia Umowy (w wyniku czego umowa ta wygasnie z dniem doreczenia
os$wiadczenia o wypowiedzeniu pozostatym Stronom) w przypadku nie podpisania przez Wierzycieli tzw.
term sheet (opisujgcego podstawowe warunki restrukturyzacji Grupy) do dnia 14 marca 2012 roku.

5. Pozostate postanowienia Umowy 1 pozostaty bez zmian.

W dniu 13 kwietnia 2012 roku Zarzad Poldim S.A. ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu. W dniu 6 czerwca Jednostka dominujgca powzieta wiadomos¢, iz Zarzad Poldim S.A. zmodyfikowat wniosek
o ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu na wniosek o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej. Dnia 13
czerwca 2012 r. Sad Rejonowy w Tarnowie, Wydziat V Gospodarczy wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
obejmujgcej likwidacje majgtku Poldim S.A. Postanowienie jest prawomocne. Spdtkg zarzadza syndyk wyznaczony
przez sad.

W dniu 13 kwietnia 2012 roku Zarzad Silentio Investments Sp. z o0.0. ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci
likwidacyjnej. Dnia 19 czerwca 2012 r., Jednostka dominujgca powzieta wiadomos¢, iz Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych, wydat postanowienie o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujgcej likwidacje majatku upadtego, ztozonego przez Silentio
Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, na podstawie art. 13 ust. 1 ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze,
zgodnie z ktorym: ,Sad oddali wniosek o ogtoszenie upadtosci, jezeli majgtek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza
na zaspokojenie kosztéw postepowania.”. Postanowienie jest prawomocne.
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W dniu 29 czerwca 2012 r., Walne Zgromadzenie podmiotu zaleznego od Spétki: Lithold AB z siedzibg w Wilnie
(Litwa) (dawniej Tiltra Group AB) podjeto uchwate w sprawie likwidacji spotki w postepowaniu upadtosciowym.
Stosownie do wymogow prawa litewskiego spdtka nie wyznaczyta osoby likwidatora. Przyczyng podjecia uchwaty
o likwidacji Lithold AB byty negatywne wyniki finansowe za rok obrotowy 2011 i brak mozliwosci realizacji
zobowigzan wobec wierzycieli. Wedtug uchwaty, w ciggu dwdch miesiecy od daty jej powziecia, zostanie ztozony
do sgdu wniosek o ogtoszenie upadtosci Lithold AB. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania taki wniosek nie
zostat ztozony.

Zdaniem  Spotki dominujgcej  dziatania  spdtek  zaleznych  (Poldim  S.A., Silentio  Investments
Sp. z 0.0. oraz powigzanych z nimi spétek Lithold AB, Poldim Mosty Sp. z 0.0., Poldim Mielec Sp. z 0.0., Poldim Debica
Sp. z 0.0, NRR Grupa Poldim Sp. z 0.0.) mogg nie by¢ wystarczajace dla zaspokojenia roszczen wyzej wymienionych
bankow.

Roman Przybyt Tadeusz Katdonek
Petnigcy Obowigzki Prezesa Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Bogdan

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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OSWIADCZENIA ZARZADU TRAKCJA - TILTRA S.A.

Na podstawie § 83 ust. 5i § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim,

oswiadczamy, ze:

1) wedtug naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony
30 czerwca 2012 roku i dane poréwnywalne oraz pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2012 roku i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy — odpowiednio —
Grupy Kapitatowej i Spotki Trakcja - Tiltra, a sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

2) podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przeglagdu poétrocznego skroconego sprawozdania
finansowego i pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze ten podmiot i biegli rewidenci dokonujgcy tych przeglagdéw spetniali warunki do wydania bezstronnych i niezaleznych
raportow z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Roman Przybyt Tadeusz Katdonek
Petnigcy Obowigzki Prezesa Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Bogdan

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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GRUPA KAPITALOWA
TRAKCJA - TILTRA

w ktérej jednostka dominujaca jest
Trakcja - Tiltra S.A.
ul. Ztota 59
00-120 Warszawa

Raport z przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

dla Akcjonariuszy Spotki Trakcja - Tiltra S.A.

Przeprowadzilismy przeglad skroconego skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  Grupy
Kapitatowej Trakcja - Tiltra, w ktorej jednostkg dominujaca jest Trakcja - Tiltra S.A. (zwanej dalej
»Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie przy ul. Ztotej 59, na ktére sktada sie:

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca
2012 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 19 569 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 30 czerwca 2012 roku wykazujace dochody catkowite w wysokosci 17 110 tys. ztotych;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2012 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 1 381 141 tys. ztotych;

skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéow
pienieznych netto za okres od dnija 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku o kwote
149 607 tys. ztotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych wykazujace zmniejszenie kapitatu
wtasnego za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku o kwote
11 768 tys. ztotych;

skrocone dodatkowe informacje i objagnienia.

Za  zgodnos¢ tego  skroconego skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowoici 34 »Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad
Jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiagzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskac umiarkowang pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
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Przeglad przeprowadzilisSmy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w dokumentacje konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz 0s0b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Jednostki dominujacej.

Zakres i metoda przegladu skroconego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy
wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, Zze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony
przez Unie Europejska.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan fina ch nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDQ Sp
przeprowadzajacy przeglad:
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’; 3
Krzysztof Maksymik dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 11380 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
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od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

dla Akcjonariuszy Spotki Trakcja - Tiltra S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skrdconego sprawozdania finansowego Spotki Trakcja -
Tiltra S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Ztotej 59, (zwanej dalej ,,Spotka”), na ktére sktada sie:

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku
wykazujacy stratg netto w wysokosci 9 897 tys. ztotych;

- sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca
2012 roku wykazujace ujemne dochody catkowite w wysokosci 9 897 tys. ztotych;

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 780 819 tys. ztotych;

rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu érodkow pienieznych netto
za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku o kwote 73 006 tys. ztotych;

zestawienie zmian w kapitatach wtasnych wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku o kwote 11 595 tys. ztotych;

skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos$¢ tego skroconego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc¢,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wegladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos$¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu skréconego sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy
wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone sprawozdanie finansowe Spotki Trakcja - Tiltra S.A. zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 ,Srodroczna sprawozdawczo$c finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansor«ych nr 3355
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